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El presente Documento Informativo de Incorporación al Mercado Alternativo Bursátil (el 
“Documento Informativo”) ha sido preparado con ocasión de la incorporación en el 
Mercado Alternativo Bursátil (el “MAB” o el “Mercado”) en su segmento de Empresas en 
Expansión (“MAB-EE”) de la totalidad de las acciones de la sociedad Greenalia, S.A. 
(“Greenalia”, la “Sociedad”, la “Compañía” o el “Emisor”) y ha sido redactado de 
conformidad con el modelo previsto en el Anexo de la Circular del MAB 14/2016, de 26 
de julio, de requisitos y procedimiento aplicables a la incorporación y exclusión en el 
Mercado Alternativo Bursátil de acciones emitidas por empresas en expansión y por 
sociedades anónimas cotizadas de inversión en el mercado inmobiliario y modificada por 
la Circular 20/2016 y por la Circular del MAB 1/2017 (en adelante, “Circular del MAB 
14/2016”) designándose a SOLVENTIS, A.V., S.A. como Asesor Registrado, en 
cumplimiento de lo establecido en la Circular del MAB 14/2016 y la Circular del MAB 
16/2016, de 26 de julio, sobre el Asesor Registrado en el MAB (la “Circular del MAB 
16/2016”). 
 
El MAB-EE es un Mercado diseñado para compañías de reducida capitalización en 
expansión. Los inversores de empresas negociadas en el segmento MAB-EE deben ser 
conscientes de que asumen un riesgo mayor que el que supone la inversión en empresas 
más grandes y de trayectoria más dilatada que cotizan en las Bolsas de Valores. La 
inversión en empresas negociadas en el segmento MAB-EE debe contar con el 
asesoramiento de un profesional independiente. 
 
Se recomienda al inversor leer íntegra y cuidadosamente el presente Documento 
Informativo con anterioridad a cualquier decisión de inversión relativa a los valores 
negociables a los que el mismo se refiere. 
 
Ni la Sociedad Rectora del MAB ni la Comisión Nacional del Mercado de Valores han 
aprobado o efectuado ningún tipo de verificación o comprobación en relación con el 
contenido de este Documento Informativo.
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SOLVENTIS, A.V., S.A (en lo sucesivo “Solventis”) con domicilio social en Avenida 
Diagonal, 682, 5ª Planta – 08034 Barcelona provista de N.I.F nº A-63.593.552, 
debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al Tomo 37.224, Folio 204, 
Sección B, Hoja 292.948, Asesor Registrado en el Mercado Alternativo Bursátil (en 
adelante, indistintamente, el “Mercado”, “MAB” o “MAB-EE”), actuando en tal condición 
respecto a Greenalia, S.A. entidad que ha solicitado la incorporación de sus acciones al 
MAB, y a los efectos previstos en el apartado quinto de la Circular MAB 16/2016 de 26 de 
junio, sobre el Asesor Registrado en el Mercado Alternativo Bursátil, 
 
 
 

DECLARA 
 
 
 
Primero. Que después de llevar a cabo las actuaciones que ha considerado necesarias para 
ello, siguiendo criterios de mercado generalmente aceptados, ha comprobado que 
Greenalia cumple los requisitos exigidos para que sus acciones puedan ser incorporadas al 
Mercado. 
 
 
Segundo. Ha asistido y colaborado con la Sociedad en la preparación del Documento 
Informativo exigido por la Circular del MAB 14/2016 y la Circular del MAB 16/2016. 
 
 
Tercero. Ha revisado la información que la Compañía ha reunido y publicado y entiende 
que cumple con las exigencias de contenido, precisión y claridad que le son aplicables, no 
omite datos relevantes y no induce a confusión a los inversores. 
 
 
Cuarto. Ha asesorado a la Sociedad acerca de los hechos que pudiesen afectar al 
cumplimiento de las obligaciones que la Sociedad ha asumido por razón de su 
incorporación en el segmento MAB-EE, así como sobre la mejor forma de tratar tales 
hechos y de evitar el eventual incumplimiento de tales obligaciones. 
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1 INFORMACIÓN GENERAL Y RELATIVA A LA COMPAÑÍA Y SU 
NEGOCIO 

 

1.1 Persona o personas, que deberán tener la condición de administrador, 
responsables de la información contenida en el Documento. Declaración 
por su parte de que la misma, según su conocimiento, es conforme con la 
realidad y de que no aprecian ninguna omisión relevante 

 
Don Manuel García Pardo, Presidente del Consejo y Consejero Delegado de Greenalia 
S.A. (en adelante, indistintamente, “Greenalia”, la “Sociedad”, la “Compañía”, el “Grupo” 
o el “Emisor”),  en virtud de las competencias expresamente conferidas por el Consejo de 
Administración de la Sociedad celebrado en fecha 11 de septiembre de 2017 asume la 
responsabilidad por el contenido del presente Documento Informativo, cuyo formato se 
ajusta al Anexo I de la Circular MAB 14/2016 
 
Don Manuel García Pardo como responsable del presente Documento Informativo de 
Incorporación (en adelante, el “Documento Informativo”), declara que la información 
contenida en el mismo es, según su conocimiento, conforme con la realidad y que no 
incurre en ninguna omisión relevante, ni induce a confusión a los inversores. 
 

1.2 Auditor de cuentas de la Sociedad 
 
Las cuentas anuales de las Sociedades que conforman el Grupo Greenalia  del que es 
sociedad dominante Greenalia correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 
2014, 2015 y 2016 han sido objeto de los correspondientes informes de auditoría (de 
cuentas individuales y consolidadas) emitidos en todos los casos por 
Pricewaterhousecoopers Auditores, S.L., sociedad de nacionalidad española, con domicilio 
en Madrid, Torre PwC, Paseo de la Castellana 259 B, N.I.F número B 79031290 e inscrita 
en el Registro Mercantil de Madrid, hoja 87250-1, folio 75, Tomo 9.267, Libro 8.054, 
sección 3º, e inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el número S0242.  
 
Las cuentas anuales consolidadas de Greenalia correspondientes a los ejercicios cerrados el 
31 de diciembre de 2014, 2015 y 2016 han sido formulados según los Principios de 
Contabilidad Generalmente Aceptados en España (en adelante, “PCGAE”) vigentes en 
cada ejercicio. 
 
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L. fue nombrada auditora de la 
Sociedad por decisión de la Junta General Extraordinaria y Universal de socios de fecha 15 
de diciembre de 2014. PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L. fue 
nombrado auditor de la Sociedad por un periodo de tres años, para la verificación de las 
cuentas anuales individuales y consolidadas de Greenalia de los ejercicios 2014, 2015 y 
2016.  
 
En fecha 21 de septiembre de 2017, PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L 
por decisión de la Junta General Extraordinaria y Universal de socios fue nombrado 
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auditor de la Sociedad por un periodo de un año, para la verificación de las cuentas anuales 
consolidadas de Greenalia del ejercicio 2017 y realizado el encargo para la verificación de 
las cuentas anuales individuales del ejercicio 2017. 

 

1.3 Identificación completa de la Sociedad y objeto social  
 
Greenalia, S.A. es una sociedad holding constituida por tiempo indefinido y con domicilio 
social en A Coruña, Plaza de María Pita nº10, 1º, con N.I.F.- B-70394903. Fue creada, 
como sociedad de responsabilidad limitada, el día 13 de diciembre de 2013, en virtud de 
escritura pública otorgada ante el Notario de Cedeira D. Raúl Muñoz Maestre, con el 
número 4.523 de su protocolo bajo la denominación social Grupo García Forestal, S.L. 
 
La sociedad está inscrita en el Registro Mercantil de A Coruña, al Tomo 3.504, Folio 12, 
Inscripción 1º con hoja C-50963.  
 
La Junta General de accionistas de la Sociedad celebrada el 1 de abril de 2017, cuyos 
acuerdos fueron elevados a público mediante escritura autorizada ante el Notario de A 
Coruña, Don Raúl Gerardo Muñoz Maestre, en fecha 3 de julio de 2017 con el número 
2.714 de su protocolo, acordó la transformación de la sociedad en Sociedad Anónima. 
Dicha escritura está inscrita en el Registro Mercantil de A Coruña el día 11 de julio de 
2017, al Tomo 3.504, Folio 16, Inscripción 10 con hoja C-50963. 
 
El objeto social y los sectores en los que el Grupo empresarial desarrolla su actividad son 
el de producción de energía eléctrica y térmica a partir de fuentes renovables, sector 
industrial (producción de pellets y astilla), sector logístico y sector forestal. 
 
El objeto de Greenalia, S.A. está expresado en el artículo 2º de sus estatutos sociales, cuyo 
texto se transcribe literalmente a continuación: 

1.- La Sociedad tiene por objeto:  
 

I. Todas las actividades relacionadas con la economía sostenible (economía 
verde) y más concretamente la producción de energía eléctrica a través de 
fuentes renovables, así como todas las actividades complementarias 
relacionadas con ese fin.  

II. La promoción, gestión, explotación, mantenimiento y comercialización de 
instalaciones de aprovechamiento y producción energética.  

III. La adquisición y enajenación de acciones y participaciones representativas 
del capital social de cualquier tipo de sociedad, incluso de aquellas de 
idéntico o análogo objeto social, mediante la suscripción o asunción en la 
constitución o aumento de capital de sociedades o por cualquier otro título, 
así como la dirección y gestión del conjunto de las actividades económicas de 
dichas sociedades.  

IV. La financiación de las empresas participadas.  
V. La prestación de todos los servicios de apoyo a la gestión que las sociedades 

participadas requieran para la adecuada dirección y administración de su 
propio negocio, ya sea por medio del personal de la Sociedad o de terceras 
personas. Se incluye en este conjunto de servicios de apoyo los servicios 
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asociados a la estructura organizativa tales como el mantenimiento de la flota 
de vehículos, así como de otros elementos patrimoniales de las empresas del 
grupo.  

 
2.- Dichas actividades podrán ser realizadas por la Sociedad total o parcialmente, 
de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o participaciones sociales en 
sociedades con objeto análogo o idéntico.  
  
3.- Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo 
ejercicio la Ley exija requisitos especiales que no queden cumplidos por esta 
Sociedad.   
  
4.- Si las disposiciones legales exigiesen para el ejercicio de algunas actividades 
comprendidas en el objeto social algún título profesional, o autorización 
administrativa, o inscripción en Registros Públicos, dichas actividades deberán 
realizarse por medio de persona que ostente dicha titularidad profesional y, en su 
caso, no podrán iniciarse antes de que se hayan cumplido los requisitos 
administrativos exigidos. 

 

1.4 Breve exposición sobre la historia de la empresa, incluyendo referencia a 
los hitos más relevantes  

 

1.4.1 Razón social y nombre comercial  
 
Tal y como se describe en el apartado 1.3 anterior, Greenalia fue constituida como 
sociedad de responsabilidad limitada en escritura pública de 13 de diciembre de 2013, bajo 
la denominación social de Grupo García Forestal, S.L., con un capital social de 3.000 euros 
dividido en 3.000 participaciones de 1€ de valor nominal.. 
 
Posteriormente, y en base a las necesidades de la Sociedad, se han acometido distintas 
ampliaciones y reducciones de capital, resultando finalmente un capital social de 
424.669,44€, dividido en 21.233.472 acciones de 0,02€ de valor nominal cada una de ellas.  
El 1 de abril de 2017, se acordó en Junta General Universal su transformación en Sociedad 
Anónima, la cual ha sido formalizada en escritura pública otorgada el Notario de A 
Coruña, D. Raúl Muñoz Maestre en fecha 3 de julio de 2017 con el número 2.714  de su 
protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de A Coruña con fecha 11 de julio de 2017, en 
el tomo 3504, folio 16, inscripción 10 con hoja C-50963. 
 
La sede social de la Compañía se situó inicialmente en Cedeira, A Coruña, Avenida 
Zumalacárregui nº35, piso bajo. En fecha 1 de julio de 2016 se acordó el traslado del 
domicilio social al actual, sito en A Coruña, Plaza de María Pita nº10, 1º.  
 
La sociedad Greenalia S.A. opera bajo la marca Greenalia, marca que ha sido registrada y 
está en vigor para toda Europa en las clases: 4, 36, 37, 39 y 40.  La marca Greenalia fue 
concedida a favor de Greenalia S.L. en fecha 13 de octubre de 2016 por la Oficina de 
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Propiedad Intelectual del Registro de la Oficina de Propiedad Intelectual de la Unión 
Europea (EUIPO), bajo el número de registro 015596571. 

El 16 de enero de 2017 fue concedida por la Oficina Española de Patentes y Marcas de 
España, la marca nacional Greenalia para las clases nº35 y nº32 del Acuerdo de Niza.  
 
 

1.4.2 Evolución de la estructura accionarial de Greenalia 
 
La Sociedad fue constituida en virtud de escritura pública de 13 de diciembre de 2013 
otorgada ante el Notario de Cedeira D. Raúl G. Muñoz Maestre, bajo el número 4.523 de 
su protocolo con la denominación social Grupo García Forestal, S.L. Inscrita en el Registro 
Mercantil de A Coruña  en 24 de diciembre de 2013 en el Tomo 3.504 del archivo, Sección 
General, Folio 12, hoja C-50.963. 
 
Greenalia, por aquel entonces denominada Grupo García Forestal, S.L, fue constituida por 
seis socios: la mercantil  García Forestal S.L. (actualmente Greenalia Forest, S.L.) titular 
del 1,33% de las participaciones sociales,  D. José García López que suscribió el 15,87% 
de las participaciones sociales, D. José Antonio García Pardo que suscribió el 20,7% de las 
participaciones sociales, Dª Mª Pilar García Pardo que suscribió el 20,7%  de las 
participaciones, D. Óscar García Pardo que suscribió  el  20,7% y D. Manuel García Pardo 
que suscribió 20,7%.  Ascendiendo el capital social total de la entidad a 3.000 Euros, 
dividido en 3.000 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal, cada una de ellas. 
 

García Forestal S.L.  1,33% 40 
José García López 15,87% 476 

Manuel García Pardo 20,70% 621 
Pilar García Pardo 20,70% 621 

José. A. García Pardo 20,70% 621 
Oscar García Pardo 20,70% 621 

TOTAL Capital Social 100% 3.000 
 

 
Posteriormente, con fecha 13 de agosto 2014, ante el Notario de A Coruña, D. Raúl G. 
Muñoz Maestre bajo el número 1.224 de su Protocolo se otorgó escritura de compraventa 
de participaciones sociales en virtud de la cual García Forestal S.L. vendió la totalidad de 
sus participaciones a D. Manuel García Pardo. A través de esta operación la mercantil 
García Forestal, S.L. perdió la condición de socia en Grupo García Forestal, S.L.  
 
En esta misma fecha, ante el Notario de A Coruña, D. Raúl G. Muñoz Maestre bajo el 
número 1.225 de su Protocolo se otorgó escritura de ampliación de capital inscrita en fecha 
8 de septiembre de 2014, en el Registro Mercantil de A Coruña en el tomo 3504, folio 13, 
inscripción 2 con hoja C-50963, por importe de 2.612.369 Euros, mediante la emisión de 
2.612.369 nuevas participaciones sociales.  
 
La suscripción de este aumento de capital social se realiza de la siguiente forma y por las 
siguientes personas: 
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Don José García López, suscribió 373.597 nuevas participaciones  sociales de un euro de 
valor nominal cada una de ellas, y las desembolsó en su totalidad mediante la aportación de  
1.335 participaciones sociales de 60.10€ de valor nominal cada una de ellas, 
representativas del 14.30% del capital social de García Forestal, S.L. 
 
Pilar García Pardo, suscribió 559.693 nuevas participaciones sociales de un euro de valor 
nominal cada una de ellas,  que fueron desembolsadas en su totalidad mediante la 
aportación de 2.000 participaciones sociales de 60.10euros de valor nominal, 
representativas del 21,425% del capital social de la mercantil García Forestal, S.L. 
 
José Antonio García Pardo, suscribió 559.693 nuevas participaciones sociales de un euro 
de valor nominal cada una de ellas,  y las desembolsó en su totalidad mediante la 
aportación de 2.000 participaciones sociales de 60.10€ de valor nominal cada una de ellas, 
representativas del 21.425% del capital social de García Forestal, S.L. 
 
Óscar García Pardo, suscribió 559.693 nuevas participaciones sociales de un euro de valor 
nominal cada una de ellas, y las desembolsó en su totalidad mediante la aportación  de 
2.000 participaciones de 60.10€ de valor nominal, representativas del 21.425% del capital 
social de García Forestal, S.L.  
 
Manuel García Pardo, suscribió 559.693 nuevas participaciones sociales de un euro de 
valor nominal  cada una de ellas, y las desembolsó en su totalidad mediante la aportación 
de 2.000 participaciones sociales de 60.10€ de valor nominal cada una de ellas, 
representativas del 21,425% del capital social de García Forestal, S.L.  
 
Como consecuencia de esta ampliación el capital social quedó dividido de la siguiente 
forma: D. José García Pardo titular del 14,30% de las participaciones sociales, Dª Mª Pilar 
García Pardo titular del 21,42%, D. Óscar García Pardo titular del 21,42%, D. José García 
Pardo titular del 21,42%, D. Manuel García Pardo 21,43% 
 

 
 
 
 
 
 

TOTAL Capital Social 100% 2.615.369 
 
En fecha 9 de octubre de 2015, fue elevado a público el acuerdo de aportación de 
participaciones ante el Notario de A Coruña, D. Raúl G. Muñoz Maestre bajo el número 
3.840 de su Protocolo inscrito en fecha 13 de noviembre de 2015, en el Registro Mercantil 
de A Coruña en el tomo 1871, folio 83, inscripción 11 con hoja C-17399 por medio del 
cual D. Manuel García Pardo en su condición de accionista único aportó la totalidad de sus 
participaciones sociales a la entidad mercantil Noroeste Forestal, S.L.U (actualmente 
denominada Noroeste Inversión y Desarrollo, S.L.U.). En ese momento D. Manuel García 
Pardo perdió la condición de socio directo en Grupo García Forestal, S.L.  
 

José García López 14,30% 374.073 
Manuel García Pardo 21,43% 560.354 

Pilar García Pardo 21,42% 560.314 
José. A. García Pardo 21,42% 560.314 
Oscar García Pardo 21,42% 560.314 
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José García López 14,30% 374.073 
Manuel García Pardo 0,00% 0 

Pilar García Pardo 21,42% 560.314 
José. A. García Pardo 21,42% 560.314 
Oscar García Pardo 21,42% 560.314 

Noroeste Forestal, S.L.U.  21,43% 560.354 
TOTAL Capital Social 100% 2.615.369 

 
 
El 16 de octubre de 2015, ese elevó a público acuerdo de reducción de capital de Grupo 
García Forestal, S.L, que redujo su capital social en un importe de 798.075€, mediante la 
amortización de 798.075 participaciones sociales de 1€ de valor nominal cada una de ellas. 
Esta reducción de capital afectó a cada socio de forma proporcional al número de 
participaciones que cada uno ostentaba. Tras esta reducción Grupo García Forestal pasó  a 
 ostentar  un capital social de 1.817.294€, dividido en 1.817.294 participaciones sociales, 
tal como consta en escritura de la Notaría de A Coruña, D. Raúl G. Muñoz Maestre, 
Protocolo 3.941, inscrito en el Registro Mercantil de A Coruña con fecha 23 de diciembre 
de 2015, en el tomo 3504, folio 14, inscripción 4 con hoja C-50963. 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
El  27 de noviembre de 2015, la sociedad Noroeste Forestal, S.L.U. cambia su 
denominación social, recibiendo el nombre de Noroeste Inversión y Desarrollo, S.L.U. Así 
consta en escritura otorgada ante el Notario de A Coruña, D. Raúl G. Muñoz Maestre, el 27 
de noviembre de 2015, bajo el número 4.584 de su Protocolo, inscrita en el Registro 
Mercantil de A Coruña el 15 de marzo de 2016, en Tomo 1.871, Folio 84, inscripción 13 
con hoja C-17399  
 
 
 

José García López 18,82% 342.083 
Manuel García Pardo 4,40% 79.874 

Pilar García Pardo 21,42% 389.335 
José. A. García Pardo 21,42% 389.335 
Oscar García Pardo 21,42% 389.335 

Noroeste Inversión y Desarrollo, S.L.U 12,51% 227.332 

TOTAL Capital Social 100% 1.817.294 
 
 

José García López 14,30% 259.926 
Pilar García Pardo 21,42% 389.335 

José. A. García Pardo 21,42% 389.335 
Oscar García Pardo 21,42% 389.335 

Noroeste Forestal S.L.U. 21,43% 389.363 

TOTAL Capital Social 100% 1.817.294 
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En fecha 28 de diciembre de 2015 elevó a público acuerdo de ampliación de capital social 
por un importe nominal de 113.048,10€ en la mercantil García Forestal, S.L. La 
ampliación se llevó a cabo a través de la emisión de 1.881 nuevas participaciones sociales 
de 60,10€ de valor nominal cada una de ellas y con una prima de emisión de 477.843,34€. 
La ampliación fue íntegramente suscrita  por D. José García López a través de la 
aportación no dineraria de 342.083 participaciones sociales de la entidad Grupo García 
Forestal, SL. por valor de 590.891,44€. 
 
Como consecuencia de esta operación  José García López perdió la condición de socio en 
Grupo García Forestal, S.L., adquiriendo tal condición García Forestal, S.L.  Así lo refleja 
la escritura pública otorgada el 28 de diciembre de 2015 ante el Notario de A Coruña, D. 
Raúl G. Muñoz Maestre, bajo el número 5.018 de su protocolo, que fue inscrita en el 
correspondiente Registro Mercantil en fecha 19 de enero de 2016, en el Tomo 2.824, Folio 
186, Inscripción 27 con hoja C-21.717. 
 
Ese mismo día y bajo el número de Protocolo 5.019 los socios: García Forestal, S.L., Dª 
María Pilar García Pardo, D. Óscar García Pardo y D. José García Pardo procedieron a la 
venta de la totalidad de sus participaciones sociales en Grupo García Forestal. Las 
participaciones sociales fueron adquiridas en su totalidad por la sociedad para su 
autocartera por un precio total de 2.229 miles de euros. Acordándose también que el precio 
pactado fuera abonado progresivamente en pagos parciales conforme al plan de pagos 
reconocido en escritura pública de 26 de diciembre de 2016, otorgada ante el Notario de A 
Coruña, D. Raúl Muñoz Maestre bajo el número 4.252 de su Protocolo. 
 
En fecha 28 de diciembre de 2015 Grupo García Forestal redujo su capital social por un 
importe nominal de 1.494.622€ a través de la adquisición por parte de Grupo García 
Forestal, S.L. de 1.510.088 participaciones propias para su amortización. Esta reducción de 
capital fue otorgada ante el Notario Raúl Muñoz Maestre, bajo el número 5.020 de su 
protocolo, que fue inscrita en el Registro Mercantil de A Coruña con fecha 12 de enero de 
2016 en el tomo 3504, folio 14, inscripción 5ª con hoja C-50963. 
 
 

Manuel García Pardo 26,00% 79.874 
Noroeste Inversión y Desarrollo, S.L.U 74,00% 227.332 

TOTAL Capital Social 100% 307.206 
 

 
En fecha 11 de febrero de 2016, en escritura otorgada ante el Notario de A Coruña, D. Raúl 
Muñoz Maestre, bajo el número 438 de su Protocolo D. Manuel García Pardo pierde su 
condición de socio en la mercantil Grupo García Forestal, SL. al vender a Noroeste 
Inversión y Desarrollo, S.L. la totalidad de sus participaciones sociales en la entidad. 
 
Como consecuencia de esta última operación Grupo García Forestal, S.L. adquiere el 
carácter de unipersonal, siendo su socio único Noroeste Inversión y Desarrollo, S.L.U.  
 
 
 
 

Noroeste Inversión y Desarrollo, S.L.U. 100,00% 307.206 

TOTAL Capital Social 100% 307.206 
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En fecha 19 de julio de 2016, en escritura otorgada ante el Notario de A Coruña, D. Raúl 
G. Muñoz Maestre, bajo el número 2.410 de su Protocolo, fue elevado a público el acuerdo 
por el cual se procede a la escisión parcial de Noroeste Inversión y Desarrollo, S.L.U.  a 
favor de la sociedad de nueva creación Noroeste Inversión y Desarrollo II, S.L.U. La citada 
escisión y creación de la nueva sociedad consta inscrita en el Registro Mercantil de  A 
Coruña con fecha 2 de noviembre de 2016, en el Tomo 3.596, Folio 195, Inscripción 1º 
con hoja C- 55.181. 
 
En virtud de esta escisión parcial Noroeste Inversión y Desarrollo, S.L.U. traspasó en 
bloque una parte de su patrimonio consistente en 79.874 participaciones sociales 
representativas del 26% del capital social de la mercantil Grupo García Forestal, S.L.U por 
importe de 472.497€ a favor de una sociedad de nueva creación, Noroeste Inversión y 
Desarrollo II, S.L.U 

 
Como consecuencia de ello Noroeste Inversión y Desarrollo II S.L.U. adquirió la 
condición de socio en la compañía Grupo García Forestal, perdiendo ésta el  carácter de 
unipersonal. El capital social de la compañía quedó dividido de la siguiente forma: 
 

Noroeste Inversión y Desarrollo, S.L.U. 74,00% 227.332 
Noroeste Inversión y Desarrollo II, S.L.U. 26,00% 79.874 

TOTAL Capital Social 100% 307.206 
 
Asimismo, en la fecha de 19 de julio de 2016 se elevó a público el acuerdo de cambio de 
denominación social aprobado por Junta General de carácter extraordinario el 4 de julio de 
2016 donde Grupo Garcia Forestal, S.L. pasó a denominarse Greenalia Bioeconomy, S.L. 
según consta en el Protocolo 2.412, de la Notaría de Raúl Muñoz Maestre, y fue inscrita en 
Registro de A Coruña de fecha 2 de agosto de 2016, en el Tomo 3.504, folio 15, 
inscripción 6º con hoja C-50.963.  
 
En esa misma fecha y Protocolo consta acuerdo de traslado de domicilio social desde 
entonces ubicada en A Coruña, Plaza de María Pita nº10, 1º.  
 
El 2 de septiembre de 2016, se elevó a público acuerdo de cambio de denominación social 
aprobado en Junta General de carácter universal extraordinaria el 31 de agosto de 2016 
adquiriendo la sociedad la denominación social de Greenalia, S.L. según consta en 
Protocolo 2.744 de la Notaría de Raúl Muñoz Maestre, que fue inscrito en Registro de A 
Coruña, en fecha 19 de octubre de 2016, Tomo 3.504, folio 15, inscripción 7ª con hoja C-
50963. 
 
El 24 de marzo de 2017 fue aprobado por Junta Extraordinaria el acuerdo de ampliación de 
capital elevado a público en fecha de 27 de marzo de 2017, en escritura pública otorgada 
ante el Notario de A Coruña, D. Raúl G. Muñoz Maestre bajo el número 1.261 de su 
protocolo, inscrita en el Registro correspondiente en fecha 7 de abril de 2017 en el tomo 
3.504, folio 15, inscripción 9 con hoja C-5096. La ampliación de capital se realizó 
mediante la emisión de 87.907 nuevas participaciones sociales de 1€ de valor nominal cada 
una de ellas y una prima de emisión de 800.000 euros (prima de 9.10€ por participación). 
Las nuevas participaciones sociales fueron suscritas por Noroeste Inversión y Desarrollo 
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S.L.U. mediante aportación no dineraria de 1.402.290 participaciones sociales de su 
titularidad en la mercantil Greenalia Biomass Power, S.L. Las nuevas participaciones 
sociales fueron asumidas en su integridad por el socio Noroeste Inversión y Desarrollo 
S.L.U. que suscribió el 100% de las participaciones sociales de nueva creación. 
Aumentando con ello su porcentaje de participación en Greenalia S.L que pasó de ser del 
74% al 79,78% del capital social. 
 
Tras esta última operación el  capital social de la compañía quedó dividido de la siguiente 
forma: 
 

Noroeste Inversión y Desarrollo, S.L.U. 79,78% 315.239 
Noroeste Inversión y Desarrollo II, S.L.U. 20,21% 79.874 

TOTAL Capital Social 100% 395.113 
 
 
El 1 de abril de 2017, la sociedad Greenalia S.L. celebró Junta General Extraordinaria de 
carácter Universal en la que fue acordada su transformación a la nueva forma social de 
Sociedad Anónima. Aprobándose en el acto los Nuevos Estatutos Sociales que regirán en 
la sociedad Greenalia S.A y modificándose en el mismo acuerdo el órgano de gobierno de 
la compañía, que pasará a ser el de Consejo de Administración. El citado acuerdo fue 
elevado a público en escritura de fecha 3 de julio de 2017, otorgada ante el Notario de A 
Coruña, D. Raúl Muñoz Maestre, bajo el número 2.714 de su protocolo, siendo inscrita el 
11 de julio de 2017 en el Registro Mercantil de A Coruña, en el Tomo 3.504, Folio 16, 
inscripción 10º, con hoja C- 50.963.  
 
Greenalia Biomass Power, S.L cuenta con dos socios minoritarios con una participación 
del 10% y 4,25% respectivamente. En ambos casos se trata de socios no ejecutivos (en 
sectores distintos al del grupo -seguros y construcción), pero de carácter estratégico dada 
su posición. 
la sociedad está en proceso de negociación con estos socios minoritarios de la filial para en 
canje de dichas participaciones por acciones de la matriz Greenalia S.A. A fecha de 
elaboración de este documento se han alcanzado acuerdos con ambos, encontrándose en 
fase de redacción de los contratos. 
 
En fecha 29 de septiembre de 2017 el Consejo de Administración de Greenalia acordó el 
desdoblamiento del valor nominal de las acciones que integran el capital social de la 
Sociedad, y en consecuencia, incrementar su número y numeración, elevando a público en 
escritura de fecha 29 de septiembre de 2017 por el Notario de A Coruña D. Raul G. Muñoz  
bajo el número 3.655 de su protocolo, siendo inscrita el 18 de octubre de 2017 en el 
Registro Mercantil de A Coruña, en el Tomo 3.521, Folio 142, inscripción 11, con hoja C- 
50.963. 
 
De las 395.113 acciones existentes, de 1 euros de valor nominal cada una de ellas, en la 
fecha indicada se desdoblaron en la proporción de 50 acciones nuevas por cada acción 
antigua y, en consecuencia, el capital social pasaba a estar representado por 19.755.650 
acciones de 0,20 euros de valor nominal cada una de ellas, de una única clase y serie, sin 
que se produjera alteración alguna en la cifra de capital social de la Sociedad a resultas de 
dicha modificación , la cual se mantiene en 395.113 euros. 
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Posteriormente, antes de la incorporación al MAB, en fecha 17 de noviembre de 2017 se 
elevó a público por el Notario de A Coruña D. Raul G. Muñoz  bajo el número 4.257 de su 
protocolo, siendo inscrita el 20 de noviembre de 2017 en el Registro Mercantil de A 
Coruña, en el Tomo 3.521, Folio 143, inscripción 14, con hoja C- 50.963 el acuerdo de 
ampliación de capital social de Greenalia, S.A. por un importe nominal de 29.556,44€. La 
ampliación se llevó a cabo a través de la emisión de 1.477.822 nuevas acciones de 0,02€ de 
valor nominal cada una de ellas y con una prima de emisión por acción de 2,01€ (importe 
de 2.970.422,22€). La ampliación fue suscrita por 23 accionistas minoritarios 
representando un porcentaje en la Sociedad de 6,96%, ninguno de ellos con participación 
superior al 5%. 
 
A su vez, en el mismo acto con fecha 17 de noviembre de 2017, según escritura pública 
firmada ante el Notario de A Coruña D. Raul G.Muñoz bajo el número 4.258 de su 
protocolo, quedando pendiente de inscripción en el Registro Mercantil a la fecha del 
presente Documento de Incorporación, Greenalia, S.A. compra para su autocartera, 
367.545 acciones a "Noroeste Inversión Y Desarrollo, S.L.U., por un importe de 746.118€, 
que se satisfacen mediante la compensación del crédito que a favor de Greenalia, S.A. 
(derivado del contrato del préstamo con fecha 27 de marzo de 2017 que esta entidad 
mercantil otorgó a favor de "Noroeste Inversión Y Desarrollo, S.L.U.). 
 
Tras la última operación de ampliación de capital de la compañía y la compensación del 
crédito anteriormente descrito para constituir autocartera, el capital social quedó dividido 
de la siguiente forma: 
 

Noroeste Inversión y Desarrollo, S.L.U. 72,50% 307.888,10 
Noroeste Inversión y Desarrollo II, S.L.U. 18,81% 79.874 

Greenalia, S.A. (autocartera) 1,73% 7.350,90 

Minoritarios 6,96% 29.556,44 

TOTAL Capital Social 100% 424.669,44 
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1.4.3 Hitos más importantes en la historia de la Sociedad  
 

 
Greenalia es un Grupo de empresas con más de 20 años de experiencia. Sus orígenes se 
desarrollaron en el sector forestal para, posteriormente, expandir su actividad al sector 
energético, y en concreto de la biomasa, a través de la producción de energía eléctrica, 
térmica y de biocombustibles (pellets y astilla seca). En los últimos años, la empresa se ha 
extendido también a otras energías renovables como la eólica. 
 
A continuación, se muestran los acontecimientos principales habidos desde la constitución 
de la Sociedad: 

1997 

2006 

2014 

2015 

2014 

2016 

INICIO DE LA 
ACTIVIDAD 
Inicio de la actividad 
forestal. 

LOGÍSTICA 
Comienzo de la 
actividad logística 
marítima 

INDUSTRIAL 
Comienzo de la 
actividad industrial con 
la producción de 
biocombustibles 
(pellets). 

ENERGÍAS 
RENOVABLES 
Inicio de la Actividad de 
Promoción de Proyectos 
de generación de energía 
eléctrica con biomasa y 
eólica. 

ENERGÍA TÉRMICA 
Inicio de la actividad de 
producción de energía 
térmica con 
biocombustibles (pellets 
y astilla seca). 

INDUSTRIAL 
Inicio de la actividad industrial 
con la producción de 
biocombustibles (astilla seca). 

ENERGÍAS RENOVABLES 
*Renova resulta adjudicataria 
de 49,9MW de potencia en la 
primera subasta de biomasa 
convocada por el RD 947/2015 
*Compra de Kaekias Eólica 
S.A., propietaria de dos 
proyectos de parques eólicos 
de 75MW. 



 

Greenalia S.A. 
Plaza de Maria Pita Nº10 1º (15001) A Coruña. España. 

 
20 

 

 
El 13 de enero de 1997 Manuel García Pardo constituye la sociedad Noroeste Forestal, 
S.L.U (actualmente Noroeste Inversión y Desarrollo, S.L.U) Esta sociedad se dedica en sus 
inicios a la actividad forestal, principalmente a la comercialización de productos 
forestales para la industria de la celulosa, tableros, aserraderos, pellets y energía. Las 
principales áreas de actuación son Galicia, Asturias y Castilla y León. Actualmente esta 
sociedad es la propietaria del 79,78% de las participaciones de Greenalia, S.A. El 20,22% 
del restante capital social de Greenalia S.A. es titularidad de la mercantil, Noroeste 
inversión y Desarrollo II, S.L.U. Ambas sociedades tienen como socio único a Manuel 
García Pardo. 
 
En el año 2006, el 17 de julio, la empresa constituye junto con otros socios la sociedad 
Renova Generación de Energías Renovables, S.L. (actualmente Greenalia Biomass 
Power, S.L.) esta sociedad desarrolla desde un inicio la actividad de promoción de 
energías Renovables, centrándose principalmente en la biomasa eléctrica y la eólica. En 
2012 se adquiere también la sociedad Xeración Rural, S.L. (actualmente Greenalia 
Biomass Power Vilalba, S.L.), ampliando de esa forma la presencia del grupo en la 
biomasa eléctrica. 
 
En el año 2013 se constituye la actual Greenalia S.A., y el 13 de agosto de 2014 se 
amplía el capital social de la sociedad con la aportación de las participaciones de 
Greenalia Forest, S.L, una de las principales empresas forestales de la Península Ibérica 
constituida en 1999. A partir de ese momento el grupo amplía su actividad a otros ámbitos 
de la economía, siempre en concordancia con el modelo de negocio del grupo (Economía 
verde, integración vertical e ingresos recurrentes), así en 2014 se integra también la 
sociedad Greenalia Logistics, S.L.U, iniciando la actividad de logística marítima y estiba 
portuaria. Asimismo, se constituye Greenalia Heating&cooling, S.L.U., iniciando la 
actividad con su primera instalación de producción de energía térmica con biomasa en 
diciembre de 2015. 
 
En 2015 la empresa se introduce en el campo de la producción de biocombustibles (pellets) 
y adquiere una participación del 14,42% de Biomasa Forestal, S.L., la mayor planta de 
producción de pellets de toda España. En 2016 se constituye Greenalia Woodchips, 
S.L.U. para la puesta en marcha de una planta de biocombustibles (astilla seca), una de las 
más grandes de España, que recientemente ha entrado en pruebas y que tiene previsto su 
entrada en producción a finales del 2017. Greenalia, S.A. participa en estas sociedades a 
través de su filial industrial Greenalia Industry, S.L.U. 
 
En septiembre de 2016 el grupo adquiere la sociedad Kaekias Eólica, S.A. por 
560.000€, (escindida en la actualidad en dos sociedades, Greenalia Wind Power Campelo, 
S.L.U. y Greenalia Wind Power Lamas, S.L.U.) ampliando de esta forma la actividad de 
producción de energías renovables a la energía eólica. 
 
En el posterior apartado 1.11 del presente Documento se hace una breve descripción del 
Grupo de sociedades del emisor, describiendo las principales características y actividades 
de las filiales. 
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1.5 Razones por las que se ha decidido solicitar la incorporación a negociación 
en el MAB-EE. 
 
Las razones que han llevado a Greenalia a solicitar la incorporación al MaB-EE, además de 
suponer el siguiente paso natural al proceso de expansión del Grupo, son: 
 

i. Captar los recursos necesarios para financiar las inversiones de su Plan de Negocio 
ii. Incrementar su notoriedad, imagen de marca, transparencia y solvencia ante la 

comunidad inversora, fortaleciendo sus relaciones con organismos públicos, agentes 
financiadores, clientes y proveedores en todos los negocios del Grupo 

iii. Ampliar la base accionarial y disponer de una fuente de financiación adicional de 
cara al crecimiento futuro previsto del Grupo 

iv. Mejorar la relación con los grupos de interés, en base a las mejores prácticas de 
gobierno corporativo 

v. Profesionalizar la gestión y aumentar la capacidad de atraer y retener talento 
 
 

 

1.6 Descripción general del negocio del Emisor, con particular referencia a las 
actividades que desarrolla, a las características de sus productos o 
servicios y a su posición en los mercados en los que opera  
 

1.6.1 Introducción. 
 

Greenalia es un Grupo con amplia experiencia en el sector forestal en la Península 
Ibérica, con clientes de primer nivel y más de 20 años de experiencia, que en los últimos 
ejercicios ha afrontado un importante proceso de modernización y profesionalización. Ha 
completado la incorporación de un equipo directivo nuevo, con gente joven pero con 
amplia experiencia, ha implantado sistemas de información que mejoran la toma de 
decisiones (SAP, BPC, Click View, Docuware, etc) y ha estructurado sus sociedades por 
Líneas de Negocio bajo una sociedad holding. 
 
Para el periodo 2017-2021, ha elaborado un plan estratégico y financiero, que le permita 
ser uno de los principales actores nacionales dentro de la Economía Hipocarbónica o 
Economía Verde, siendo uno de los sectores claves para los objetivos de cambio climático 
definidos por la Unión Europea. 
 
Dicho Plan es una apuesta firme por la integración vertical, con inversiones que aporten 
recurrencia y margen a las actividades Forestal, Logística e Industrial ya consolidadas. 
Para ello contempla el desarrollo de Heating & Cooling, Línea de Negocio dedicada a la 
venta de Energía Térmica que es una integración vertical de la producción de 
biocombustibles de Greenalia (pellets y astilla), y de Greenalia Power, que constituye la 
división dedicada a la generación de energía eléctrica a través de fuentes renovables. 
Cuenta con 138MW eólicos y 90MW de biomasa en proyecto y en enero de 2016 resultó 
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adjudicataria de 49,9MW de potencia en la primera subasta de biomasa convocada por el 
RD 947/2015, de 16 de octubre.  
 
En la “Resolución de 27 de julio de 2017, de la Dirección General de Política Energética y 
Minas, por la que se resuelve el procedimiento de subasta para la asignación del régimen 
retributivo específico al amparo de lo dispuesto en el Real Decreto 650/2017, de 16 de 
junio, y en la Orden ETU/615/2017, de 27 de junio” la empresa Greenalia Power fue 
adjudicataria de 133,33 MW de potencia a generar con energía eólica. La empresa, por 
tanto, tiene una fecha tope en diciembre de 2019 para desarrollar dicha potencia en parques 
eólicos que, en un principio, se desarrollarán 100% dentro de la Comunidad Autónoma de 
Galicia. 
 
La puesta en marcha de la planta de biomasa está prevista para el 1T de 2020, y supondrá 
una producción anual exportada a la red de 325.000Mw/h, con unas necesidades de 
suministro aproximadas de 477.000 tm/año de biomasa por la empresa del Grupo 
Greenalia Forest. La retribución obtenida en la subasta es 99,942 Eur/MWh, y va a suponer 
unos ingresos recurrentes de más de 910M€ a lo largo de 25 años, por la venta de energía 
eléctrica, y de 295M€ por suministro de biomasa forestal para la filial de suministro. 
Además, genera un efecto arrastre en la división logística en la línea “Valorización de 
Restos de Corta”, como resultado de los trabajos realizados por la maquinaria propia 
(máquinas empacadoras de biomasa que recogen los restos de corta del monte y los 
transforman en una “paca” cilíndrica que facilita su transporte). 
 

1.6.2 Líneas de Negocio 
 

Greenalia es un Grupo de empresas con experiencia de más de 20 años. Los orígenes de 
la empresa se dan en el sector forestal para posteriormente ampliar la actividad al sector de 
la biomasa con la producción de biocombustibles (Pellets y astilla seca) y la producción de 
energía eléctrica y térmica, extendiéndose ahora también a otras energías renovables como 
la eólica. 
 
Estratégicamente, las principales líneas de negocio de la compañía son: 
 

1. Energía Renovable: 
 
 Producción de energía eléctrica con renovables: 

o Biomasa. 
o Eólica. 

 Producción de energía térmica (calor y frío) con biomasa. 
 

2. Industrial: 
 

 Producción de pellets para generación de energía térmica. 
 Producción de astilla seca para generación de energía térmica. 
 

3. Logística: 
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 Transporte marítimo / Fletamentos 
 Transporte terrestre 
 Operaciones portuarias (manipulación, almacenaje y estiba/desestiba de buques) 
 Carga en ferrocarriles 
 Agencia / Consignataria de buques 
 Agencia de aduanas 
 Servicios forestales 

 
4. Forestal: 

 
 Suministro de biomasa para producción de energía eléctrica o biocombustibles 

(pellets, astilla seca). 
 Suministro de productos forestales para la producción de Celulosa, tablero, 

tabla, etc. 
 

1.6.2.1 Energía Renovable. Generación eléctrica. 

Sector de las energías renovables. 
El Acuerdo de París sobre cambio climático entro en vigor el 4 de noviembre de 2016. El 
protocolo de Kioto, el precedente de París, tardó ocho años en ser ratificado, mientras que el 
nuevo compromiso se confirmó en el lapso de un año. Esto pone de manifiesto la gran 
preocupación respecto al problema del cambio climático. Europa está obligada a marcar 
hojas de ruta bien definidas que van a suponer una auténtica revolución del tejido 
productivo, la conocida como tercera revolución industrial. La Comisión llama a este 
camino que ahora se abre el de la «Economía Hipocarbónica». 
 
En ese sentido, la Comisión Europea ha elaborado su «hoja de ruta hacia una economía 
hipocarbónica y competitiva en 2050». Europa quiere contribuir a la contención del cambio 
climático reduciendo entre un 80 y un 90% las emisiones de gases de efecto invernadero de 
aquí a 2050 para lograr que la inexorable subida de la temperatura no supere los 2 grados 
centígrados, el valor en el que los expertos sitúan el límite para el «no retorno». 
 
Para lograrlo será necesaria una inversión, en los próximos 40 años, de unos 270.000 
millones de euros anuales, lo que supone alrededor del 1,5% del PIB de la UE. Cifra a la que 
habrá que sumar la cuantía de las inversiones actuales que es, aproximadamente, de un 19% 
del PIB. 
 
El hecho de que los costes de inversión de las renovables hayan bajado drásticamente, 
sumado a la gran evolución de las tecnologías en los últimos años, posiciona ya a las 
Energías Renovables como una alternativa real y rentable a la quema de combustibles 
fósiles.  
 
Greenalia ha elaborado un plan estratégico para los próximos 5 años que le permita ser 
uno de los lideres dentro de la Economía Hipocarbónica, también conocida como 
Economía Verde. 
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Contexto España 
España tiene el mix de energía eléctrica más variado de Europa; en 2015, el 37,1% la 
electricidad producida fue generada mediante energías limpias. 
 

  
*Eje horizontal “tipo de energía”, eje vertical “%” sobre el total.  
Fuente: Red Eléctrica de España 
 
El potencial de la generación eléctrica con biomasa es alto, ya que podría sustituir a otras 
tecnologías perjudiciales para el medio ambiente, las cuales generan el 41% de la energía 
eléctrica de España. Siguiendo la tendencia de países europeos como Reino Unido que están 
sustituyendo sus centrales de carbón por centrales de biomasa podrían generarse al año con 
biomasa unos 50.000 GWh (energía producida actualmente con carbón). 
 
La biomasa experimentó un boom en el 2012 con unos 80 MW instalados, un nivel que se 
debería repetir anualmente en los próximos años para que se cumpla con los objetivos 
marcados para 2020. 
 
 



 

Greenalia S.A. 
Plaza de Maria Pita Nº10 1º (15001) A Coruña. España. 

 
25 

 

 
*Eje vertical “MW”..  
Fuente: Conecta bioenergía, PANER, IDEA, Creara 
 
Entre 2005 y 2011, la capacidad de generación eléctrica con biomasa se incrementó en ~200 
MW, con un 45% de los proyectos con potencia instalada por debajo de 6 MW. La mayor 
parte de estos proyectos se asocian a sectores industriales que utilizan subproductos o 
residuos propios como parte del suministro de biomasa y que presentan horas de 
funcionamiento medio reducidas. 
 
El PANER estableció un objetivo de potencia acumulada para biomasa (combustible sólido) 
de 1.350 MW. A finales de 2014, la potencia de generación eléctrica con biomasa sólida 
instalada representaba el 50% del objetivo fijado (677 MW). Para poder cumplir el PANER, 
se deberán instalar un total de 673 MW entre el 2015 y 2020 (~112 MW anuales). La 
subasta celebrada en enero de 2016 ha adjudicado 200 MW de biomasa eléctrica. 
 
En España existen 82 instalaciones de biomasa eléctrica, el 76% de ellas tiene una capacidad 
por debajo de 5 MW, solamente existen 6 instalaciones con más de 20 MW de capacidad.   

 
 
 

 
Número de instalaciones de biomasa eléctrica 

 por rango de tamaño, 20151 
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Nota:1 Según el Registro administrativo de instalaciones de producción de energía eléctrica 
del MINETUR (consultado el 02/12/2015). Fuente: MINETUR; CNMC; Análisis Creara 
 
El 40% de la capacidad instalada de biomasa eléctrica se concentra en Andalucía. La mayor 
planta existente se encuentra en Huelva, es propiedad de la empresa Ence y tiene una 
capacidad de 50 MW. 

Vías de venta de la energía 
A día de hoy, en España, existen tres vías de venta para la energía eléctrica generada.  

- Subasta: El método de subasta que se ha visto hasta la fecha en España es a sobre 
cerrado con sistema marginal: se parte de la oferta estándar y se subasta el porcentaje de 
reducción sobre la oferta.  
 
La subasta Convocada por el RD 947/2015 para el 15/12/15, finalmente se celebró 
con fecha 14/01/16. En esta subasta fueron ofertados 500 MW de energía eólica y 200 
MW de biomasa. 
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La subasta se cerró con un porcentaje de reducción de la “Ri” del 100%, lo que 
implica que la biomasa tendrá la retribución del mercado y, además, la retribución 
a la operación (Ro) que establece un suelo en el precio de la energía producida.  
 
Los adjudicatarios de la subasta, en el área de la biomasa fueron: 
 

 Forestalia (108,5 MW). 
 Ence (40 MW) 
 Greenalia Biomass Power (49,913 MW). 

 
 

- Venta directa al mercado: La Ley 24/2013, de 26 de diciembre del Sector Eléctrico 
elimina el régimen especial y obliga a todas las instalaciones (también EERR) a 
participar en el mercado en competencia con el resto de las tecnologías. A igualdad de 
condiciones económicas, la generación renovable tiene prioridad de despacho en el 
mercado y de acceso a red.  

 
La venta de energía en el pool se puede hacer por dos vías: venta directa, o a través de 
un representante de mercado. 
 

o Venta directa: Para poder vender directamente la energía eléctrica a pool es 
necesario ser Agente de Mercado ante el OMIE. Previamente es necesario ser 
Sujeto del Sistema ante REE y se deben tener las instalaciones productoras de 
energía inscritas en el Registro Administrativo de Instalaciones de Producción de 
Energía Eléctrica ante el MINETUR. 
 

o Venta a través de un representante de mercado: El representante de mercado 
es el intermediario entre el mercado y el productor, el encargado de llevar la 
energía al mercado e integrar las previsiones de producción. Se encarga de 
gestionar la liquidación en el mercado diario de OMEL, paga a los productores 
que representa los importes recibidos por REE y CNMC, incluyendo los desvíos, 
si existiesen.  

 
Existen dos tipos de representación, que entre otras cosas define el derecho de 
crédito del generador (ante el Sistema Eléctrico o ante el representante). 
Indirecta (cuando opera en nombre del Sujeto de Mercado) o directa (opera en 
nombre propio). 

 
 

- Venta directa mediante contrato bilateral (PPA): La regulación permite la firma de 
contratos bilaterales entre un generador y un comprador (cliente final o empresa 
comercializadora). Ya se han visto contratos PPA de generación eólica que han fijado 
precios entre 37,5 y 49,7 €/MWh (dependiendo de la duración y del mes), con una media 
de 43 €/ MWh. 

Si bien en la actualidad son pocos los contratos bilaterales firmados en España, las 
empresas consumidoras por una parte y las generadoras por otra están tomando 
contacto para lograr buscar la estructura que les permita llegar a acuerdos en los que 
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ambas partes estén confortables. En este sentido, son muchas las empresas que ya 
están ayudando a gestionar estos acuerdos (EDP, Axpo, GE…) y se considera viable 
conseguir PPAs bancables en un corto – medio plazo.  

El contrato bilateral (PPA) puede establecerse en la fase de generación de energía 
eléctrica o en la fase de consumo. 
 

o Perspectiva Producción: posibilidad de ofrecer a otros agentes del mercado un 
contrato bilateral (PPA) que complemente sus necesidades de producción 
(importancia de la curva de producción). El perfil de los posibles interesados en 
un acuerdo de esta naturaleza depende de las características de la curva de 
generación del que oferta. La flexibilidad que ofrece la biomasa a la hora de 
definir su curva de producción supone una gran fortaleza a la hora de negociar 
este tipo de contratos. 
 

o Perspectiva Consumo: Contrato bilateral físico con el consumidor final de la 
energía eléctrica. El consumidor tiene una garantía de precio fijo: cobertura 
riesgos frente al precio del pool. Existe la posibilidad de compra directa de un 
gran cliente industrial o una cartera de clientes.  

 

Evolución normativa 
La Regulación de las energías renovables en España no empieza a desarrollarse hasta la 
década de 1980, con una ley que fomenta la minihidráulica (Ley 82/1980 de conservación de 
la energía) con el fin de hacer frente a la crisis del petróleo y mejorar la eficiencia 
energética, reduciendo así la dependencia del exterior. Ya en la década siguiente, el Plan 
Energético Nacional 1991-2000 incentiva la producción con energías renovables y, mediante 
la Ley 40/1994 del sistema eléctrico nacional (LOSEN), se consolida el concepto de 
régimen especial. Así, el Real Decreto 2366/1994 sobre producción de energía eléctrica por 
instalaciones hidráulicas, de cogeneración y otras abastecidas por recursos o fuentes 
renovables, regula la energía eléctrica del régimen especial. 
  
La Ley 54/1997 del Sector Eléctrico distingue la producción en régimen ordinario de la 
producción en régimen especial e identifica también el marco económico de retribución para 
cada uno de estos modelos de generación de electricidad. La actividad de generación en 
régimen especial recoge la generación de energía eléctrica en instalaciones de potencia no 
superior a 50 MW que utilicen como energía primaria energías renovables o residuos, y 
aquellas otras como la cogeneración que implican una tecnología con un nivel de eficiencia 
y ahorro energético considerable. 
 
El Plan de Fomento de las Energías Renovables (PFER), de 1999, señala objetivos de 
crecimiento de cada tecnología renovable de forma que las fuentes de energía renovable 
cubran al menos el 12% del consumo de energía primaria en España en el año 2010. 
 
El Real Decreto 436/2004, establece la metodología para la actualización y sistematización 
del régimen jurídico y económico de la actividad de producción de energía eléctrica en 
régimen especial, desarrolla la Ley del Sector Eléctrico y establece el esquema legal y 
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económico para el régimen especial, con el fin de consolidar el marco regulador y crear así 
un sistema estable y previsible.  
 
El Plan de Energías Renovables (PER) 2005-2010 sustituye al PFER, cuyos resultados 
fueron insuficientes. Con esta revisión se trató de mantener el compromiso de cubrir con 
fuentes renovables al menos el 12% del consumo total de energía primaria en 2010, así 
como la incorporación de los otros dos objetivos comunitarios indicativos de 29,4% de 
generación eléctrica con renovables y 5,75% de biocarburantes en transporte para 2010.  
 
 
El Real Decreto 661/2007, mantiene la doble opción de retribución, es decir, venta a tarifa 
regulada, que es el precio fijo que recibe el productor por la energía vertida al sistema, o 
directamente en el mercado, percibiendo el precio negociado en el mismo más una prima, 
teniendo la retribución total unos límites superior e inferior horarios (cap and floor).  
 
La Ley 17/2007 por la que se modifica la Ley 54/1997, adapta la Ley del Sector Eléctrico a 
la Directiva 2003/54/CE sobre normas comunes para el mercado interior de electricidad. 
Así, el Gobierno podrá establecer una prima para las instalaciones de energías renovables 
aun cuando la potencia instalada sea superior a 50 MW. 
 
En junio de 2010 se presentó en la Comisión Europea el Plan de Acción Nacional de 
Energías Renovables 2010-2020 (PANER) que incorporaba los objetivos marcados por la 
Directiva 2009/28/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, relativo al fomento del uso de 
energía procedente de fuentes renovables (ver ficha Objetivos de producción con fuentes 
renovables en la UE y en España). 
 
Finalmente, en noviembre de 2011 se aprobó el nuevo Plan de Energías Renovables (PER) 
2011-2020[122], que sustituye a los anteriores. Se propone que las energías renovables 
representen en 2020 un 20,8% del consumo final bruto de energía en España, con una 
contribución de estas fuentes al consumo del transporte del 11,3% en ese mismo año, 
superando así los objetivos mínimos obligatorios establecidos para España en la directiva de 
energías renovables, que coinciden con los objetivos globales medios de la Unión Europea. 
Este 20,8% de consumo final bruto de energía mediante contribución de energías 
renovables, supone un consumo de un 39% sobre el total del consumo eléctrico.  
 
En 2012, con el fin de que acometer la resolución del problema del elevado déficit tarifario 
del sistema eléctrico en un entorno más favorable, se aprobó el Real Decreto-ley 1/2012 y 
posteriormente el Real Decreto-ley 9/2013[130]; por los cuales se suspenden los incentivos 
económicos para los proyectos encaminados a la instalación de nuevas plantas de 
producción de energía eléctrica por medio de fuentes renovables, cogeneración y residuos; y 
se adoptan medidas urgentes para garantizar la estabilidad financiera del sistema eléctrico. 
Este nuevo marco normativo establece un nuevo régimen jurídico y económico para las 
instalaciones de producción de energía eléctrica a partir de energías renovables, 
cogeneración y residuos.  
 
Excepcionalmente, el Gobierno podrá establecer un régimen retributivo específico para 
fomentar la producción a partir de fuentes de energía renovables, cogeneración de alta 
eficiencia y residuos, cuando exista una obligación de cumplimiento de objetivos 

http://www.idae.es/index.php/mod.pags/mem.detalle/id.14/relmenu.12
http://www.energiaysociedad.es/manenergia/3-5-regulacion-espanola-de-las-energias-renovables/#_ftn122
http://www.energiaysociedad.es/manenergia/3-5-regulacion-espanola-de-las-energias-renovables/#_ftn130
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energéticos derivados de Directivas u otras normas de Derecho de la Unión Europea o 
cuando su introducción suponga una reducción del coste energético y de la dependencia 
energética exterior. 
 
El otorgamiento de este régimen retributivo específico se establecerá mediante 
procedimientos de concurrencia competitiva.  
 
Finalmente, y desarrollando el Real Decreto-ley 9/2013 se publica el Real Decreto 
413/2014, de 6 de junio por el que se regula la actividad de producción de energía eléctrica a 
partir de fuentes de energía renovables, cogeneración y residuos y la Orden Ministerial 
1045/2014 por la que se aprueban los parámetros retributivos de las instalaciones tipo 
aplicables a determinadas instalaciones de producción de energía eléctrica a partir de fuentes 
de energía renovables, cogeneración y residuos.  
 

A finales de 2015, se publica la Orden Ministerial 2212/2015 por la que se regula el 
procedimiento de asignación del régimen retributivo específico en la convocatoria para 
nuevas instalaciones de producción de energía eléctrica a partir de biomasa y para 
instalaciones de tecnología eólica. 
 

GREENALIA POWER: 
 

Greenalia Power, S.L.U.  es la sociedad del grupo que desarrolla la actividad de producción 
de energía eléctrica. La sociedad, que se constituyó en fecha 27 de septiembre de 2016, es 
100% propiedad de Greenalia, S.A. y actualmente tiene tres (3) filiales principales, 
Greenalia Wind Power Campelo, S.L.U., Greenalia Wind Power Lamas, S.L.U. 
(participadas ambas en un 100% para el desarrollo de parques eólicos) y Greeenalia Biomass 
Power, S.L. (para el desarrollo de proyectos de biomasa) en la cual la sociedad tiene una 
participación mayoritaria del 85%. 
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La sede de la Sociedad esta sita en la Plaza de María Pita nº 10, 15001 A Coruña, cuyas 
oficinas se encuentran en régimen de alquiler. En la sede reside el personal administrativo 
del grupo que da soporte a sus filiales. La dirección y la subdirección de la empresa es 
asumida por Manuel García y por María Moreno respectivamente, además la empresa cuenta 
con acuerdos con ingenierías del sector que le dan soporte técnico, destacando entre ellas 
Ghesa Ingeniería y Tecnología, S.A. 
 
La principal actividad de la empresa es la generación de energía eléctrica con tecnologías 
renovables entre las que destaca la eólica y la biomasa (en ésta área el grupo integra 
verticalmente todos los procesos, desde la recolección de la biomasa hasta la venta de la 
energía a la red eléctrica). 
 

 
Descripción de las fases en un proyecto de energía renovable  
 
Llevar a cabo un proyecto renovable, desde su inicio, consta de las siguientes fases: 
 

• Desarrollo 
• Construcción (y financiación) 
• Operación 

 
Greenalia Power, S.L. participa en todas las fases de la implementación de sus proyectos.  

 

GREENALIA POWER, S.L.U. 

GREENALIA 
BIOMASS 

POWER CURTIS 
TEIXEIRO, S.L.U.  

GREENALIA 
BIOMASS 
POWER 

VILALBA, S.L.U 

GREENALIA 
BIOMASS 
POWER 

LA ESPINA, 
S.L.U.  

 GREENALIA 
BIOMASS 
POWER 

VILLAVICIOSA, 
S.L.U. 

GREENALIA BIOMASS POWER, 
S.L.  

TT S.L. SZ S.L. 

4,25% 10,% 85,75% 

100% 

GREENALIA 
WIND POWER 

LAMAS, 
 S.L.U.  

GREENALIA 
WIND POWER 

CAMPELO,   
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• Fase 1.- Desarrollo: Se trata de la fase inicial del proyecto, tramitación y licencias, 
diseño, elección de equipos, empresas, etc., hasta el momento en que se puede 
comenzar su construcción (Ready to build).  

 
Esta fase incluye: 

- Recurso: En función a la tecnología, identificar los lugares idóneos para su desarrollo: 
alto recurso eólico, alta disponibilidad de combustible y buena accesibilidad, etc.  

- Terrenos: Adquisición de terrenos u obtención de derechos de uso a largo plazo.  
- Evacuación: Obtención del punto de conexión a la red.    

- Permisos: Tramitación y obtención de todas las autorizaciones, licencias, permisos, 
etc. requeridos para la construcción y explotación de un proyecto de energía 
renovable. Es importante identificar desde el principio los trámites ambientales que el 
proyecto tiene que superar.  

- Precio: Asegurar, en la medida de lo posible, un precio de venta de energía a largo 
plazo,bien a través de adjudicación de potencia en subastas celebradas por el Estado en 
las que se fija una retribución y un marco normativo o bien mediante firma de 
contratos a largo plazo (“PPA”). Si el precio de venta de mercado es atractivo y el 
proyecto lo suficientemente rentable, el proyecto puede ponerse en funcionamiento a 
precios de pool.   

Esta primera fase puede tener una duración entre 1 y 3 años.   
 

• Fase 2.- Construcción: etapa en la que se lleva a cabo la construcción del proyecto. 
Esto incluye la superación de todos los hitos que permiten que el proyecto esté listo 
para comenzar su explotación comercial (“COD”). 

 
Un modelo habitual de proyecto es llevarlo a cabo mediante la firma de un contrato 
EPC (“Engineering, Procurement and Construction). Bajo este modelo, el promotor 
contrata los servicios necesarios a un contratista para que éste lleve a cabo la ingeniería, 
abastecimiento de materiales y construcción del proyecto. Bajo la modalidad “llave en 
mano”, el precio del proyecto se fija al inicio y el riesgo de construcción recae sobre la 
empresa contratista. 
 
El modelo constructivo de un proyecto de biomasa se divide en las siguientes 
actividades:  

- Ingeniería básica 
- Ingeniería de detalle: ingeniería civil, mecánica, eléctrica, control e instrumentación.  
- Gestión de compras 

- Preparación del terreno en que se va a situar la planta. Movimientos de tierras. 
Excavaciones y rellenos. 

- Obra civil: viales, pavimentación, cimentaciones de equipos y edificios, redes 
enterradas, canalizaciones y dotación de sistemas generales. 
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- Estructura metálica de edificios, estructuras para apoyos de equipos, racks para apoyo 
de tuberías y bandejas eléctricas y soportados mecánicos.  

- Montaje mecánico: montaje de caldera, de la línea de tratamiento de biomasa, de la 
turbina de vapor, etc. 

- Montaje eléctrico y control. 
- Conexión hasta la subestación o punto de red definido.  
- Puesta en marcha: prueba de equipos, primer fuego de caldera, rodaje de la turbina de 

vapor, primera sincronización.  
 
El tiempo de construcción de un proyecto de biomasa son, aproximadamente, 24 meses. 
 
En el caso de un proyecto eólico, si bien las fases constructivas son mucho más 
sencillas que para el caso de la biomasa, el montaje es un proceso complejo y laborioso 
debido a la magnitud de los aerogeneradores y los emplazamientos, que suelen ser de 
más difícil acceso. En este caso, los tiempos de construcción están alrededor de los 12 
meses. 
 
• Fase 3.- Operación: explotación comercial de la planta de generación eléctrica. El 

proyecto comienza a generar ingresos por la venta de energía producida y a su vez, 
a asumir los costes de explotación que serán los siguientes: 

o Operación y mantenimiento (“O&M”). El mantenimiento deberá ser correctivo, 
preventivo y predictivo.  

o Monitorización de la planta. 
o Terrenos: para el caso de la eólica, el arrendamiento de los terrenos.  
o Impuestos especiales. 
o Vigilancia, seguridad y comunicaciones 
o Combustible: en el caso de la biomasa, su abastecimiento. 
o Administración: Gestión administrativa y fiscal de la SPV propietaria de la 

planta.  
o Seguros: De explotación, de responsabilidad civil frente a terceros, etc. 
o  Peajes y representación de mercado: Para poder vender la energía a la red se 

debe tener un representante autorizado y pagar unos peajes por el mantenimiento 
de la misma.  

 
Tanto para la eólica como para la biomasa se consideran unas vidas útiles de 25 años. 
 

A. Biomasa – Greenalia Biomass Power, S.L. 

a) Descripción de la actividad 
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La obtención de energía eléctrica a través de la combustión de biomasa sólida se realiza 
generalmente a gran escala (plantas mayores de 2MW). La aplicación eléctrica de la 
biomasa sólida contribuye a la estabilidad de la red de distribución, dada su capacidad para 
proporcionar al sistema eléctrico garantía de suministro a cualquier hora del día, 
independientemente de las diferentes condiciones meteorológicas. Se trata, por tanto, de una 
energía renovable con carácter gestionable. 
 
La tecnología utilizada en este tipo de plantas es una tecnología madura y probada. Además 
de los equipos necesarios para el tratamiento y preparación de la biomasa, el resto de 
equipos son los que tradicionalmente aparecen en un ciclo termodinámico Rankine: caldera, 
turbina y generador eléctrico.  
 
El ciclo Rankine es el ciclo ideal que sirve de base al funcionamiento de las centrales 
térmicas con turbinas de vapor. Rankine es la aplicación tecnológica del ciclo de Carnot para 
el caso de que el fluido motor sea un fluido condensable y durante su evolución se 
produzcan cambios de fase. Utiliza un fluido de trabajo que alternativamente evapora y 
condensa, típicamente agua. Mediante la quema de un combustible, el vapor de agua es 
producido en una caldera a alta presión para luego ser llevado a una turbina donde se 
expande para generar trabajo mecánico en su eje (este eje, solidariamente unido al de un 
generador eléctrico, es el que generará la electricidad en la central térmica). El vapor de baja 
presión que sale de la turbina se introduce en un condensador, equipo donde el vapor 
condensa y cambia al estado líquido (habitualmente el calor es evacuado mediante una 
corriente de refrigeración). Posteriormente, una bomba se encarga de aumentar la presión 
del fluido en fase líquida para volver a introducirlo nuevamente en la caldera, cerrando de 
esta manera el ciclo. 
 
El rendimiento del ciclo Rankine se determina como el cociente entre la resta del trabajo 
producido por la turbina y el consumido por la bomba, partido del calor cedido al vapor 
desde el generador de vapor. 
 
Greenalia Biomass Power, S.L. cuenta con 4 proyectos de generación eléctrica a partir de 
biomasa, dos en Galicia y dos en Asturias. Los 4 proyectos se ejecutarán a través de 
sociedades independientes y suman un total de 90,7 MW.  
 
En la subasta de Energías Renovables celebrada en el año 2016 para las tecnologías de la 
biomasa y la eólica, la empresa fue adjudicataria de 49,913 MW a producir con biomasa, 
potencia que va a ejecutar en el proyecto situado en el polígono industrial de Curtis-
Teixeiro, provincia de A Coruña. La construcción del proyecto (fase de ingeniería) ha 
comenzado en septiembre de 2017 y la planta entrará en funcionamiento en el primer 
trimestre de 2020. 
 
Adicionalmente, como se ha comentado anteriormente, con fecha 27 de julio de 2017 la 
Dirección General de Política Energética y Minas, resolvió el procedimiento de subasta de la 
asignación del régimen retributivo específico para la empresa Greenalia Power siendo 
adjudicataria de 133 MW de potencia a generar con energía eólica. 
 
La puesta en marcha de este primer proyecto va a suponer para el grupo un importante 
revulsivo ya que, además de los ingresos recurrentes que la planta proporcionará durante 25 
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años por la venta de energía al mercado, este proyecto será abastecido por la empresa 
forestal del grupo, Greenalia Forest, lo cual permite una integración vertical del proceso, 
desde la producción de la biomasa en el terreno forestal hasta la venta de energía a la red.  
 

b) Procedimiento general de tramitación de un proyecto: 

o Punto de conexión y constitución de aval: se debe solicitar a la empresa 
de distribución correspondiente, según la ubicación, el punto de conexión 
a la red donde se va a evacuar la energía generada en la planta. Para ello, y 
en cumplimiento de lo establecido en el artículo 66.bis (para conexión en 
distribución) o en el artículo 59.bis (para conexión en transporte) del Real 
Decreto 1955/2000 del 1 de diciembre, se debe depositar un aval para 
garantizar el cumplimiento de las obligaciones en el procedimiento de 
acceso y conexión a la red de distribución (el importe de dicho aval es 
10.000€/MW). 
 

o Autorización Administrativa: según lo establecido en el Real Decreto 
1955/2000, de 1 de diciembre, por el que se regulan las actividades de 
transporte, distribución, comercialización, suministro y procedimientos de 
autorización de instalaciones de energía eléctrica, en su Artículo 115; la 
construcción, ampliación, modificación y explotación de todas las 
instalaciones eléctricas requieren las siguientes resoluciones:  

i. Autorización Administrativa, con el anteproyecto de la instalación 
como documento técnico a tramitar. 

ii. Aprobación del proyecto de ejecución: permite la construcción o 
establecimiento de la instalación.  

iii. Autorización de explotación: una vez ejecutado el proyecto, 
permite poner en tensión las instalaciones y proceder a su 
explotación comercial.  

 
La Autorización administrativa y la aprobación del proyecto de ejecución 
se pueden hacer de manera simultánea. 
 

o Declaración de Impacto Ambiental: Evaluación Simplificada y/u 
ordinaria. La ley 21/2013, de 9 de diciembre, de evaluación ambiental 
establece en su Anexo II los proyectos que, por alguna de sus características o 
circunstancias (por ejemplo, potencia instalada), debe someterse a una 
evaluación de impacto ambiental simplificada. El trámite se resolverá 
mediante la emisión del Informe de impacto ambiental que determinará, bien 
que el proyecto debe someterse a una evaluación de impacto ambiental 
ordinaria, o bien que el proyecto no tiene efectos significativos sobre el 
medio ambiente, en los términos establecidos en el informe de impacto 
ambiental. 

 
o Autorización Ambiental Integrada: La ley 16/2002, de 1 de julio, de 

Prevención y Control Integrados de la Contaminación; establece en su Anexo 
I, punto 1.1.a) que las instalaciones de combustión con una potencia térmica 
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nominal total igual o superior a 50 MW y en concreto las instalaciones de 
producción de energía eléctrica en régimen ordinario o en régimen especial, 
en las que se produzca la combustión de combustibles fósiles, residuos o 
biomasa; deben obtener este permiso. En la resolución de la Autorización 
Ambiental Integrada, se fijarán las condiciones ambientales que se exigirán 
para la explotación de las instalaciones y, entre otros aspectos, se 
especificarán los valores límite de emisión de sustancias contaminantes, que 
se basarán en las mejores técnicas disponibles y tomando en consideración las 
características técnicas de la instalación, su implantación geográfica y las 
condiciones locales del medio ambiente. 

 
o Evaluación Preliminar de Impacto Ambiental (EPIA): En Asturias, en 

virtud del Decreto 38/1994, del 19 de mayo, por el cual se aprueba Plan de 
Ordenación de los recursos naturales del Principado de Asturias, este tipo de 
proyectos están sujetos a evaluación preliminar de Impacto Ambiental.  

 
o El documento técnico de tramitación de la Autorización Administrativa, así 

como la memoria ambiental de tramitación de la Autorización Ambiental 
Integrada tendrán un trámite conjunto de exposición pública no inferior a 30 
días. Además, realizarán una serie de consultas a los órganos que deban 
pronunciarse sobre las diferentes materias de su competencia. 

 
o Permiso Urbanístico: este trámite debe gestionarse con el/los 

Ayuntamiento/s afectados y será el departamento de urbanismo el encargado 
de emitir dicho permiso. Para ello, se deben entregar memorias urbanísticas, 
planos, estudio de seguridad y salud, memoria ambiental, resoluciones 
ambientales, plan de residuos, etc. y toda la documentación requerida por 
dicho departamento. 

 

c) Activos y cartera de proyectos actuales  

  
o Greenalia Biomass Power Curtis-Teixeiro, S.L.U.: Se trata de un proyecto, 

inicialmente de 10MW, admitido a trámite en concurso público de la Xunta de 
Galicia según la “Orden del 14 de noviembre de 2008 por la que se determina el 
objetivo de potencia máxima en megawatts para tramitar en el período 2008-2012 
y se abre el plazo para la presentación de solicitudes de autorización de centrales 
de biomasa”.  

Como se ha comentado en el punto 3 de este documento, la empresa ha obtenido 
la retribución específica para la planta de biomasa, durante 25 años, en la primera 
subasta de energías renovables convocada por el RD 947/2015, de 16 de octubre 
en la que se ofertaban 500 MW de energía eólica y 200 MW de biomasa. 

Actualmente se están realizando todos los trámites necesarios para repotenciar el 
proyecto a 50MW.  
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El proyecto tiene punto de conexión, otorgado por Unión Fenosa Distribución, en 
la Subestación Sidegasa, a escasos 2.000 metros de la planta de generación. El 
departamento ambiental solicitó que el proyecto se sometiera a Evaluación de 
Impacto Ambiental Simplificado. Esta negativa derivó en Evaluación de Impacto 
Ambiental (EIA) ordinario y, además, los informes emitidos por los distintos 
organismos no solicitaron ninguna medida extraordinaria. El trámite de 
exposición pública del proyecto de ejecución y del documento ambiental de 
manera conjunta se realizó el dia 12 de junio de 2017. Se espera obtener la 
Autorización del Proyecto a finales del año 2017. 
 

o Greenalia Biomass Power Vilalba, S.L.U.: Se trata de un proyecto, con la 
Autorización Administrativa concedida para la construcción de una planta de 
generación eléctrica con biomasa de 10MW con fecha de Autorización 
Administrativa y aprobación de Proyecto de Ejecución 3 de julio de 2012. Se 
tiene punto de conexión en la subestación de Setepontes de 20 kV para 17 MW y 
en la subestación Ludrio de 132 kV para 50 MW; y un aval depositado ante la 
Dirección General de Energía y Minas para una potencia de 50 MW.  

 
o Greenalia Biomass Power La Espina, S.L.U.: Se trata de un proyecto, con la 

Autorización Administrativa concedida a fecha 8 de marzo de 2012, para la 
construcción de una planta de generación eléctrica con biomasa de 15,4MW. El 
proyecto tiene, además, la Resolución Aprobatoria del EPIA por parte del órgano 
ambiental competente con fecha 14 de febrero de 2012. Posteriormente, se 
solicitó una suspensión temporal de la tramitación del expediente, que a fecha 14 
de octubre de 2016 se otorgó hasta que haya un mecanismo de asignación de 
régimen retributivo específico al que pueda resultar acogida esta instalación y 
que permita desarrollar el proyecto de forma viable. El Decreto 38/1994, de 19 de 
mayo, por el cual se aprueba el Plan de Ordenación de los Recursos Naturales de 
Asturias, en ningún caso establece la caducidad de las evaluaciones preliminares. 
En cuanto al punto de conexión, hc energía, otorgó a la empresa el punto de 
conexión para 16 MW en la subestación Salas 132 kV.  El aval está depositado 
ante la consejería de empleo, industria y turismo para un total de 50 MW. 

 
o Greenalia Biomass Power Villaviciosa, S.L.U.: Se trata de un proyecto, con la 

Autorización Administrativa concedida a fecha 8 de noviembre de 2013, para la 
construcción de una planta de generación eléctrica con biomasa de 15,4MW. 
Posteriormente, se solicitó una suspensión temporal de la tramitación del 
expediente, que a fecha 27 de noviembre de 2015 se otorgó hasta que haya un 
mecanismo de asignación de régimen retributivo específico al que pueda resultar 
acogida esta instalación y que permita desarrollar el proyecto de forma viable. En 
cuanto al punto de conexión, hc energía, otorgó a la empresa el punto de 
conexión para 16 MW en la subestación del Parque Industrial la Rasa 132 kV. El 
aval está depositado ante la consejería de empleo, industria y turismo para un 
total de 16 MW. 

 

d) Fuentes de ingresos 
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El vigente régimen retributivo aplicable a la producción de energía eléctrica a partir de 
fuentes renovables, cogeneración y residuos, fue implementado en nuestro país mediante la 
aprobación del Real Decreto-ley 9/2013, de 12 de julio, por el que se adoptan medidas 
urgentes para garantizar la estabilidad financiera del sistema eléctrico, recogiéndose 
posteriormente las bases del mismo en la Ley 24/2013, de 26 de diciembre, del Sector 
Eléctrico (“LSE”), que concreta los principios básicos del mismo, así como los criterios y 
forma de revisión de los parámetros retributivos de las instalaciones de producción de 
energía eléctrica a partir de fuentes renovables, cogeneración y residuos.  
 
En desarrollo de la LSE, el Real Decreto 413/2014, de 6 de junio, por el que se regula la 
actividad de producción de energía eléctrica a partir de fuentes de energía renovables, 
cogeneración y residuos, la Orden IET/1045/2014 (“Orden de Parámetros”) y la Orden 
ETU/130/2017, de 17 de febrero, (“Orden de Parámetros 2017”) establecieron los 
parámetros retributivos de las instalaciones tipo acogidas al régimen retributivo específico, 
recogiendo a tal efecto una clasificación de instalaciones tipo en función de la tecnología, 
potencia instalada, antigüedad o sistema eléctrico, identificando cada una de estas 
instalaciones tipo con un código IT. 
 
El régimen retributivo aplicable a las instalaciones de producción de energía eléctrica a 
partir de fuentes renovables se basa en la percepción de los ingresos derivados de la 
participación en el mercado complementado, cuando proceda, con una retribución 
específica. 
 
La LSE, en su artículo 14, establece que el régimen retributivo no sobrepasará el nivel 
mínimo necesario para cubrir los costes que permitan competir a las instalaciones de 
producción a partir de fuentes de energía renovables, cogeneración de alta eficiencia y 
residuos en nivel de igualdad con el resto de tecnologías en el mercado, en línea con lo 
dispuesto en las Directrices comunitarias sobre ayudas estatales en materia de protección del 
medio ambiente y energía 2014-2020, y que permita obtener una rentabilidad razonable 
referida a la instalación tipo en cada caso aplicable.  
 
Esta rentabilidad razonable girará, antes de impuestos, sobre el rendimiento medio en el 
mercado secundario de las Obligaciones del Estado a diez años aplicando el diferencial 
adecuado. 
 
El régimen retributivo específico está compuesto por: 

 
 Rinv: Un término por unidad de potencia instalada (€/MW) que cubra, cuando 

proceda, los costes de inversión de una instalación tipo que no puedan ser 
recuperados por la venta de energía en el mercado.  
 

 Ro: Un término a la operación (€/MWh) que cubra, en su caso, la diferencia entre 
los costes de explotación y los ingresos estándar de operación de dicha 
instalación tipo.  
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Todo ello con el fin de que estas tecnologías puedan competir en el mercado en nivel de 
igualdad con el resto de tecnologías y alcancen una “rentabilidad razonable” fijada por el 
Legislador. 
 
Con fecha 17 de octubre de 2015, el Gobierno de España publicó en el BOE el Real Decreto 
947/2015, de 16 de octubre, por el que se establece una convocatoria para el otorgamiento 
del régimen retributivo específico a nuevas instalaciones de producción de energía eléctrica 
a partir de biomasa (200 MW) y tecnología eólica (500 MW), a través de un procedimiento 
de concurrencia competitiva (subasta). 
 
La subasta se celebró finalmente en enero de 2016. En virtud de Resolución de 18 de enero 
de 2016, de la Dirección General de Política Energética y Minas (“Resolución de 
Adjudicación”) se adjudicaron 49,913 MW a Renova Generación de Energías Renovables, 
S.L., actualmente Greenalia Biomass Power, S.L, con derecho a régimen retributivo 
específico durante los 25 años de vida útil estipulados en la Orden de Parámetros para la IT 
correspondiente, en este caso la IT-04006.  
 
El artículo 17 del RD 413/2014, de 6 de junio, por el que se regula la actividad de 
producción de energía eléctrica a partir de fuentes de energía renovables, cogeneración y 
residuos establece que “la retribución a la operación por unidad de energía de la instalación 
tipo se calculará de forma que, adicionada a la estimación de los ingresos de explotación por 
unidad de energía generada, iguale a los costes estimados de explotación por unidad de 
energía generada de dicha instalación tipo, todo ello en referencia a la actividad realizada 
por una empresa eficiente y bien gestionada”.  
 
De acuerdo con lo dispuesto en dicho precepto, la Ro que se establezca en el año 2020 para 
la IT-04006 deberá cubrir los costes de explotación y de combustible estimados para esta IT 
en ese año que no se recuperen a través de los ingresos estimados del mercado. Como ha 
sido expuesto, de conformidad con la Orden de Parámetros 2017 la suma de la estimación de 
los costes de explotación y del coste de combustible para la IT-04006 en el año 2020 
ascendería a 99,942 Eur/MWh.  
 
De acuerdo con lo dispuesto en la Orden IET/2212/2015, la retribución de las instalaciones 
de biomasa que entren en explotación en el año 2020 (IT-04006) tendría derecho a recibir, 
de acuerdo a las estimaciones del Gobierno: 

 El precio de mercado: 50,143614 €/MWh. 
 La retribución a la Operación (Ro): 53,29 €/MWh 

 
Cantidad que cubriría los costes de explotación inicialmente previstos en la convocatoria 
de la subasta, tal y como se ha expuesto anteriormente (103,402 €/MWh). 
 
Al respecto, es conveniente señalar que la Ro de la IT correspondiente al Proyecto Curtis 
no ha sido modificada en la Orden de Parámetros 2017, algo lógico teniendo en cuenta 
que establece una actualización de parámetros para el semiperíodo 2017-2019. No 
obstante, teniendo en cuenta el efecto de los costes de explotación derivados de la Rinv 
inicial de 0, esto es, la menor carga impositiva derivada de la aplicación del 7% del 
impuesto de generación a la totalidad de los ingresos de la instalación, ya calculados en la 
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Orden de Parámetros 2017, se ha estimado razonable considerar unos ingresos en el año 
2020 que, en los términos expuestos, al menos cubran la suma de la estimación de los 
costes de explotación y del coste de combustible para la IT-04006 en el año 2020 (99,942 
Eur/MWh). 

 
• La retribución establece 6.500 horas de funcionamiento máximo para la 

percepción de la Retribución a la Operación. Es decir, la planta de biomasa 
obtiene una Retribución a la Operación reconocida para una producción de 
energía de 49,913MW * 6.500h= 324.434,5MWh/año durante 25 años. 

 
• Por otra parte, la legislación también establece un número de horas equivalentes 

de funcionamiento mínimo anual. En este caso son 3.000 horas/año.  Teniendo 
en cuenta que la planta permite un funcionamiento anual de 8.000 horas, el 
umbral mínimo es un 37,5% de la disponibilidad de la planta de biomasa. 

 
Una vez que el proyecto entre en explotación, el Ro puede ser actualizado semestralmente. 
Este ajuste semestral (Art. 6, IET/1345/2015) se calculará conforme a una fórmula que tiene 
parámetros que cambiarán, cuando proceda, para incluir variaciones en el coste de la materia 
prima, variaciones en los gastos de producción y/o para reflejar las desviaciones positivas o 
negativas en los supuestos de “Precios Pool”.  
 
El riesgo de desviaciones en los costes de biomasa, está especialmente mitigado. El Art. 6.1 
de la IET/1345/2015 que menciona la actualización semestral del Ro, establece que éste será 
calculado considerando la variación del coste de la materia prima respecto al semestre 
anterior.  

 

e) Competencia  
Actualmente existen varios competidores en el sector de la biomasa eléctrica en España, el 
más destacado, es Ence, seguido por Acciona, Valoriza y Gestamp. 
 
La desventaja de Greenalia con respecto a estas empresas es su tamaño e inexperiencia en la 
O&M de este tipo de proyectos, los competidores, son grandes corporaciones con gran 
capacidad financiera y con larga experiencia en la gestión de este tipo de proyectos 
industriales. 
 
Las ventajas competitivas de Greenalia con respecto a estas empresas es la experiencia de 
más de 20 años como empresa de suministro de productos forestales (biomasa, madera), uno 
de los lideres en la península Ibérica. El suministro de biomasa en estas plantas supone el 
principal coste y por lo tanto el más importante para definir el resultado, en este sentido, la 
experiencia del grupo en el sector forestal le aporta garantía de suministro al proyecto a un 
precio estable, por otro lado, al externalizar la O&M con un experto del sector elimina el 
riesgo de esta actividad por la inexperiencia del grupo. 
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 Potencia 
Instalada 

(MW) 

Cuota de Mercado  
Greenalia ENCE Gestamp Acciona 

2016 677 - 37% 12% 9% 
2020E 1350 4% 21% 6% 5%  

*El resto está en manos de pequeños promotores. 
 

a) Eólica Descripción de las actividades 

Según datos de REE, en España, en el año 2016, la energía eólica cubrió un 19,3% de la 
demanda energética eléctrica. Galicia, por su situación geográfica, es una zona óptima para 
la instalación de parques eólicos y es la cuarta provincia española en potencia eólica 
instalada con 3.330 MW, lo que supone un 14,48% sobre el total instalado en este país.  
 
La eólica es la energía más madura y eficiente de todas las energías renovables. Durante los 
últimos años, los avances en tecnología eólica se han centrado en la sofisticación de los 
aerogeneradores para hacerlos más adaptables a diferentes condiciones meteorológicas y 
aumentar su productividad. Los principales fabricantes de aerogeneradores son empresas 
muy potentes con muchos años de experiencia en el mercado. 
 
El área de energía eólica de Greenalia cuenta con 5 proyectos en Galicia, explotados a través 
de las sociedades filiuales de Greenalia Powerya que se van a ejecutar a través de estas cinco 
sociedades independientes. Greenalia que adquirió los proyectos en septiembre del año 
2016, prevé finalizar la avanzada tramitación de los mismos durante el año 2017 para 
posteriormente iniciar su construcción; contribuyendo de esta manera al cumplimiento de los 
objetivos marcados por la Unión Europea acerca de la producción energética a partir de 
energías renovables para el año 2020. 
 

b) Fuentes de ingresos 
Para la energía eólica, que no cuenta con el parámetro de Retribución a la Operación por ser 
sus costes de explotación menores a los precios estimados de pool; las empresas que resulten 
adjudicatarias en las subastas de EERR celebradas por el Gobierno, también cuentan con 
mecanismos de mitigación de riesgo frente a variaciones, tanto en las estimaciones de precio 
de pool hechas por el Gobierno como en las variaciones del propio mercado. 
 
Para las primeras variaciones, es decir, las diferencias que existan entre las estimaciones de 
pool de un semiperiodo regulatorio a otro; la Retribución a la Inversión se actualizará en 
base a los (nuevos) ingresos y costes de la IT correspondiente. Si estas variaciones son a la 
baja, independientemente de la reducción que se haya ofertado en la subasta 
correspondiente, las instalaciones tendrán derecho a una Retribución a la Inversión que 
compense los ingresos que se van a dejar de recibir por bajadas en las estimaciones de 
precio de mercado.  
 
En el caso de la segunda hipótesis, es decir, que el precio de pool se aleje de las 
estimaciones realizadas para el cálculo de los parámetros retributivos, existe un mecanismo 
de ajuste dentro de la fórmula de la Retribución a la Inversión que mitiga estos desvíos. En 
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este mecanismo de ajuste, entran en juego unos límites superiores e inferiores alrededor del 
precio de pool estimado, estipulados en la Regulación, que hacen que la Retribución a la 
Inversión se ajuste, en el siguiente semiperiodo al que han ocurrido dichas variaciones, y 
compense a las instalaciones por lo que han dejado de ingresar en el semiperiodo anterior (o, 
en caso contrario, por lo que han cobrado de más). 
 

- Por otro lado, respecto a la resolución de las últimas subastas en las que se están adjudicanto 
a altos descuentos que renuncian a la totalidad del componente de “Retribución a la 
Inversión”, se estima conveniente comentar las siguientes implicaciones: 
 
- Existe una significativa presión competitiva en el mercado español de renovables: 

Debido al resultado de las últimas subastas celebradas, la competitividad del mercado de 
renovables en España está más latente que nunca. Por ello, y en el caso de la eólica, 
Galicia tiene un papel importante en esta nueva situación ya que cuenta con muchos de 
los emplazamientos con mejor recurso de toda España. La situación actual es que, con la 
retribución actual igual para todos, CAPEX muy competitivos independientemente de la 
cartera de MW que el promotor “ofrezca” al tecnólogo, el factor claramente 
diferenciador será el recurso que tenga el Parque Eólico. Será este factor el que dará 
mayor o menor facilidad de acceso a la financiación ante este escenario actual de 
retribución. 
 

- Puede Tener impacto sobre las expectativas de rentabilidad potencial de los proyectos de 
la compañía: La visión de la compañía en este sentido ha sido clara desde el principio: 
La retribución de la energía eólica se limitará de aquí en adelante a los ingresos de 
mercado. En este sentido, todos análisis de proyectos realizados en los últimos años así 
como los que se están analizando para adquisiciones futuras, siempre se han hecho bajo 
la hipótesis de ingresos provenientes exclusivamente del mercado. Por tanto, la realidad 
de la renuncia de la retribución a la inversión es algo que no va a afectar a las 
expectativas y planes de rentabilidad de Greenalia.  

 
- La recuperación de la inversión se fia básicamente a los ingresos de mercado, que han 

mostrado una fuerte volatilidad en los últimos años. 

Si bien es cierto que actualmente los proyecto cuentan con una fuente de ingresos 
limitada al mercado, la perspectiva de Greenalia respecto a esta circunstancia puede 
resumirse en los siguientes puntos: 

o Con las bajadas de costes de inversión y mantenimiento de los proyectos eólicos y 
las nuevas tecnologías que mejoran el recurso de manera muy considerable, los 
proyectos eólicos de alto recurso  aguantan bajadas de precios de mercado que antes 
no eran viables. 
 

PPAs y contratos bilaterales: algo que ya está funcionando en Europa, que se está 
estructurando en España y que mitiga estas variaciones de precio de mercado. 
 

c) Procedimiento general de tramitación de un proyecto: 
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o Punto de conexión y constitución de aval: mismo procedimiento ya 
descrito para la biomasa. 

 
o Autorización Administrativa: mismo procedimiento ya descrito para la 

biomasa.  
 

o Evaluación de Impacto Ambiental: Procedimiento de Evaluación de 
Impacto Ambiental ordinaria para la declaración de Impacto Ambiental. El 
órgano ambiental, una vez finalizado el análisis técnico del expediente de 
evaluación de impacto ambiental, formulará la DIA que tendrá la 
naturaleza de informe preceptivo y determinante, y determinará si procede 
o no, a los efectos ambientales, la realización del proyecto y, en su caso, 
las condiciones en las que puede desarrollarse, las medidas correctoras y 
las medidas compensatorias.  

 
o Permiso urbanístico: mismo procedimiento ya descrito para la biomasa, 

pero adaptado a los parques eólicos. 
 

 

d) Activos y cartera de proyectos actuales  
Mediante la Orden de 29 de marzo de 2010 para la asignación de 2.325 MW de potencia en 
la modalidad de nuevos parques eólicos en Galicia (DOG nº 61, del 31 de marzo) se abrió 
convocatoria pública para la selección de parques eólicos en la Comunidad Autónoma de 
Galicia, según el procedimiento establecido en la Ley 8/2009, de 22 de diciembre, por la que 
se regula el aprovechamiento eólico en Galicia y se crean el canon eólico y el Fondo de 
Compensación Ambiental. 
 
En la Resolución de 20 de diciembre de 2010, publicada en el DOGA con fecha de 28 de 
diciembre de 2010, se aprueba la relación de anteproyectos de parques eólicos seleccionados 
al amparo de la Orden del 29 de marzo de 2010 para la asignación de 2.325 MW de potencia 
en la modalidad de nuevos parques eólicos en Galicia. Entre estos anteproyectos 
seleccionados están los cinco parques eólicos desarrollados a través de las sociedades de 
Greenalia, que suman 138 MW. 

 
o Greenalia Wind Power Campelo, S.L.U.: Se trata de un proyecto de 42 

MW, en la provincia de La Coruña, admitido a trámite en concurso público 
de la Xunta de Galicia según la “Orden de 29 de marzo de 2010 para la 
asignación de 2.325 MW de potencia en la modalidad de nuevos parques 
eólicos en Galicia”. El proyecto está en un estado muy avanzado de 
tramitación: salió a exposición pública el 28 de junio 2012 y, en base a los 
informes recibidos de los distintos organismos a los que se realizan las 
consultas, se han hecho las modificaciones pertinentes eliminando todas 
las problemáticas que presentaba la localización de las máquinas y/o 
viales. Además, se realizó un cambio de máquinas adaptando el proyecto a 
la última tecnología disponible en el mercado. Este modificado se presentó 
a Industria, fue enviado a Medio Ambiente y está listo para emitir la 
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Declaración de Impacto Ambiental o DIA. El proyecto se llevará a cabo 
con máquinas de rotores grandes, entre 132 y 136 metros de diámetro de 
rotor y potencias de entre 3,5 y 3,8 MW/WTG. El potencial eólico en la 
zona es elevado, con posiciones de viento tipo clase II y I, se cuenta con 
una torre de medición de 40 metros de altura que fue instalada en 
noviembre de 2005 y con un histórico de 9 años de mediciones. El parque 
eólico tiene punto de conexión en la red de transporte, otorgado por REE, 
en la subestación Regoelle 220 kV.  
 
Como se señala más adelante, la sociedad Greenalia Wind Power 
Campelo, S.L.U. está personada ante la Sala de lo Contencioso 
Administrativo del  Tribunal Supremo, en el recurso de casación 
008/2783/2016  presentado contra la Sentencia del T.S.J de Galicia de 10 
de febrero de 2016 dictada en el procedimiento ordinario 7532/2011.  La 
sentencia recurrida resolvió anular los resultados del Concurso Eólico 
Gallego.  La sociedad Kaekias Eólica S.A. (actualmente Greenalia Wind 
Power Campelo, S.L.U.) consta inscrita en la relación de parques eólicos 
seleccionados con asignación de potencia en el citado concurso eólico. La 
desestimación del recurso de casación presentado  implicaría la  firmeza de 
la declaración de nulidad del concurso y obligaría a retrotraer lo actuado 
en el mismo  a la fase de valoración de ofertas presentadas por cada 
Promotor.   

 
o Greenalia Wind Power Lamas, S.L.U.: Se trata de un proyecto de 33 

MW, en la provincia de Orense, admitido a trámite en concurso público de 
la Xunta de Galicia según la “Orden de 29 de marzo de 2010 para la 
asignación de 2.325 MW de potencia en la modalidad de nuevos parques 
eólicos en Galicia”. El proyecto está en un estado muy avanzado de 
tramitación. El proyecto salió a exposición pública el 10 de abril de 2012 
y, en base a los informes recibidos de los distintos organismos a los que se 
realizan las consultas, se han hecho las modificaciones pertinentes 
eliminando todas las problemáticas que presentaba la localización de las 
máquinas y/o viales. Está listo para su aprobación definitiva. El proyecto 
se llevará a cabo con máquinas de rotores grandes, entre 132 y 136 metros 
de diámetro de rotor y potencias de entre 3,5 y 3,8 MW/WTG. El 
potencial eólico en la zona es elevado, con posiciones de viento tipo clase 
III, se cuenta con dos torres de medición, a 60 y a 80 metros de altura, que 
fueron instaladas en noviembre de 2011 y con un histórico de más de 2 
años de mediciones. El parque eólico tiene punto de conexión en la red de 
distribución, otorgado por Unión Fenosa Distribución en la subestación 
Salas 132 kV. Además, tiene depositado el aval ante la Dirección General 
de Industria, Energía y Minas en cumplimiento del artículo 66.bis del RD 
1955/2000 para garantizar el cumplimiento de las obligaciones  
 

o Greenalia Wind Power Ourol, S.L.U.: Se trata de un proyecto de 24 
MW, en la provincia de Lugo, admitido a trámite en concurso público de 
la Xunta de Galicia según la “Orden de 29 de marzo de 2010 para la 
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asignación de 2.325 MW de potencia en la modalidad de nuevos parques 
eólicos en Galicia”. El proyecto cuenta con Declaración de Impacto 
Ambiental (concedida el 9 de abril de 2013) y Autorización 
Administrativa (aprobada, pendiente de publicación). El proyecto se 
llevará a cabo con máquinas de rotores grandes, entre 132 y 136 metros de 
diámetro de rotor y potencias de entre 3,5 y 4,2 MW/WTG. El potencial 
eólico en la zona es elevado, con posiciones de viento tipo clase II y I. En 
el mes de septiembre se han instalado torres de medición de 100 metros de 
altura, cuya instalación ya se está gestionando. El parque eólico tiene 
punto de conexión en la red de distribución, otorgado por eon, en la 
subestación de Boimente de 132 kV a una distancia de 12 km, y tiene el 
correspondiente aval depositado ante la Dirección General de Industria, 
Energía y Minas en cumplimiento del artículo 66.bis del RD 1955/2000 
para garantizar el cumplimiento de las obligaciones. 
 

o Greenalia Wind Power Friol, S.L.U.: Se trata de un proyecto de 21 MW, 
en la provincia de Lugo, admitido a trámite en concurso público de la 
Xunta de Galicia según la “Orden de 29 de marzo de 2010 para la 
asignación de 2.325 MW de potencia en la modalidad de nuevos parques 
eólicos en Galicia”. El proyecto cuenta con Declaración de Impacto 
Ambiental (concedida el 26 de mayo de 2013) y Autorización 
Administrativa (aprobada, pendiente de publicación). El proyecto se 
llevará a cabo con máquinas de rotores grandes, entre 132 y 136 metros de 
diámetro de rotor y potencias de entre 3,5 y 4,2 MW/WTG. El potencial 
eólico en la zona es elevado, con posiciones de viento tipo clase II y I. 
Tiene una torre de medición de 80 metros y se cuenta con 4 – 5 años de 
mediciones.  El parque eólico tiene punto de conexión en la red de 
distribución, otorgado por Unión Fenosa Distribución en la subestación 
Fibranor 132 kV a una distancia de 24 km, y tiene el correspondiente aval 
depositado ante la Dirección General de Industria, Energía y Minas en 
cumplimiento del artículo 66.bis del RD 1955/2000 para garantizar el 
cumplimiento de las obligaciones. 

 
o Greenalia Wind Power Serra do Farelo, S.L.U.: Se trata de un proyecto 

de 18 MW, en la provincia de Pontevedra, admitido a trámite en concurso 
público de la Xunta de Galicia según la “Orden de 29 de marzo de 2010 
para la asignación de 2.325 MW de potencia en la modalidad de nuevos 
parques eólicos en Galicia”. El proyecto cuenta con Declaración de 
Impacto Ambiental (concedida el 12 de abril de 2013) y la Autorización 
Administrativa salió a exposición pública de nuevo debido a un 
modificado de proyecto solicitado por la Administración por lo que la 
Autorización se otorgará de manera inminente en cuanto se retome la 
tramitación. El proyecto se llevará a cabo con máquinas de rotores 
grandes, entre 132 y 136 metros de diámetro de rotor y potencias de entre 
3,5 y 4,2 MW/WTG. El potencial eólico en la zona es elevado, con 
posiciones de viento tipo clase II y I. En el mes de septiembre se han 
instalado torres de medición de 80 metros de altura, cuya instalación ya se 
está gestionando. El parque eólico tiene punto de conexión en la red de 
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transporte, otorgado por REE en la subestación Portodemouros 220 kV a 
una distancia de 18 km, y tiene el correspondiente aval depositado ante la 
Dirección General de Industria, Energía y Minas en cumplimiento del 
artículo 59.bis del RD 1955/2000 para garantizar el cumplimiento de las 
obligaciones. 
 
 

Es importante señalar que para la obtención de la autorizaciones de los parques, la 
inversión a la realizar se limita a los estudios necesarios para su tramitación (del parque y 
de la línea). Asimismo, no existen plazos de ejecución para no perder la inversión. Los 
avales de punto de conexión están ya colocados.Estos parques e encuentran actualmente en 
un proceso Contencioso Administrativo, según se describe a continuación: 

Recurso de casación, número 2783/2016, del Tribunal Supremo Sala Tercera de lo 
Contencioso Administrativo: 

 
El Recurso de Casación formulado frente a la Sentencia del TSJ de Galicia de 10 de 
febrero de 2016, que anulaba la resolución de la Conselleria de Economía e Industria de la 
Xunta de Galicia de 20 de diciembre de 2010, por la que es aprobada la relación de parques 
eólicos admitidos a tramitación al amparo de la Orden de 29 de marzo de 2010, y se 
ordenaba la retroacción del procedimiento administrativo hasta la fase de la valoración de 
solicitudes.  
En este procedimiento está persona la sociedad KAEKIAS EÓLICA, S.A. (actualmente 
Greenalia Wind Power Campelo y Greenalia Wind Power Lamas, S.L.U. ) por cuanto la 
sentencia recurrida deja sin efecto la admisión de todos los anteproyectos del concurso 
eólico, entre los que se encuentran los denominados Campelo (42MW) y Lamas de Feas 
(33MW), promovidos por Kaekias Eólica, S.A. La resolución judicial de este 
procedimiento podría afectar a los parques  del siguiente modo: 
 

- CAMPELO: para el caso de este Parque Eólico, aun teniendo una diferencia significativa en 
puntuación respecto al segundo, podría haber riesgo de que la adjudicación no recayese 
sobre una empresa del Grupo Greenalia.  
 

 
 

- LAMAS DE FEAS: para el caso de este Parque Eólico, no existe ningún riesgo de que la 
nueva adjudicación recaiga sobre una empresa que no pertenezca al Grupo ya que la que 
está segunda en puntuación, actualmente pertenece al Grupo Greenalia. 
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- OUROL: para el caso de este Parque Eólico, la diferencia en puntuación respecto al segundo 
es muy significativa por lo que el riesgo de que la adjudicación recaiga sobre una empresa 
que no sea del Grupo Greenalia es mínima. 
 

 
 

- FRIOL: para el caso de este Parque Eólico, la diferencia en puntuación respecto al segundo 
es muy significativa por lo que el riesgo de que la adjudicación recaiga sobre una empresa 
que no sea del Grupo  Greenalia es mínima. 
 

 
 

- SERRA DO FARELO: para el caso de este Parque Eólico, aun teniendo una diferencia 
significativa en puntuación respecto al segundo, podría haber riesgo de que la adjudicación 
no recayese sobre una empresa del Grupo Greenalia 
 

 

 

Greenalia Power se ha presentado a la última subasta de energías renovables celebrada el 
pasado mes de julio, resultando adjudicataría de 133,33MW. 
 
En la “Resolución de 27 de julio de 2017, de la Dirección General de Política Energética y 
Minas, por la que se resuelve el procedimiento de subasta para la asignación del régimen 
retributivo específico al amparo de lo dispuesto en el Real Decreto 650/2017, de 16 de 
junio, y en la Orden ETU/615/2017, de 27 de junio” la empresa Greenalia Power fue 
adjudicataria de 133 MW de potencia  a generar con energía eólica. La empresa, por tanto, 
tiene un deadline  de diciembre de 2019 para desarrollar dicha potencia en parques eólicos 
que, en un principio, se desarrollarán 100% dentro de la Comunidad Autónoma de Galicia. 

 

e) Competencia 
Actualmente existen varios competidores en el sector de la energía eólica en España, 
destacan, Iberdrola, Acciona, Gas Natural Fenosa, Enel Green Power, etc. 
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La desventaja de Greenalia con respecto a estas empresas es su tamaño, los competidores, 
son grandes corporaciones con gran capacidad financiera y con experiencia en la gestión de 
este tipo de proyectos. 
 
Las ventajas competitivas de Greenalia con respecto a estas empresas es su cercanía a los 
propietarios forestales y el conocimiento técnico, administrativo y legal de la propiedad 
forestal. En la mayoría de los casos, estos propietarios lo son del emplazamiento donde se 
ubican los aerogeneradores, la cual le permite negociar mejores precios de arrendamiento y 
buscar las mejores ubicaciones con mayor recurso eólico. 

1.6.2.2 Energía Renovable. Generación Térmica. 

Sector generación térmica 

Existen diferentes tipos de clientes en este sector, los cuales tienen un potencial uso de 
astilla o pellets dependiendo de sus consumos y de las posibilidades que tengan para las 
instalaciones: 
 
Categorías de consumidores típicos de Biomasa 

 

 

• Doméstico (Unifamiliar/Multivivienda): los principales clientes son comunidades de 
vecinos, viviendas unifamiliares, el combustible que se utiliza en este tipo de 
instalaciones es el pellet. 
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• Terciario: los principales clientes son hoteles, hospitales, geriátricos, etc., el 
combustible que se utiliza para este tipo de instalaciones, dependerá del consumo y 
de las posibilidades de almacenamiento para el combustible que tenga la instalación, 
pudiendo ser pellets o astillas, con preferencia hacia la astilla por el mayor ahorro 
que se obtiene. 

 
• Industrial: los principales clientes son industrias de sectores como el lácteo, 

agroalimentario, conservero, etc., el combustible que se utiliza en este tipo de 
instalaciones son las astillas. 

 
El sector presenta un gran potencial de desarrollo también en las redes de climatización 
urbana o “district heating” las cuales aumentan cada año, siendo impulsadas fuertemente por 
la Unión Europea. 
 
En España hay localizadas 270 redes, localizándose en la zona norte la mayor cantidad, 
siendo los grandes núcleos urbanos las zonas más privilegiadas para la implantación de una 
red de climatización. La biomasa está presente en más del 70% de las redes existentes y 
generalmente las grandes redes son promovidas y explotadas por empresas de servicios 
energéticos. 
 
Aunque no se prevé alcanzar los objetivos de 2020 del PANER, se prevé un fuerte 
crecimiento en consumo de biomasa. A fecha de 2015, la potencia total instalada en España 
estimada por el ONCB (Observatorio Nacional de Calderas de Biomasa) es de un total de 
7,3 GW; a pesar de que solo el 60% se ha registrado oficialmente en el ONCB. El principal 
grupo de consumidores en cuanto a número de instalaciones es el residencial, aunque las 
tasas de crecimiento anual son más elevadas en los sectores público, industrial y servicios. 
 
Las estimaciones de ONCB consideran un total de 12 GW acumulados en 2020, 
considerando una media de 1.500 horas equivalentes de funcionamiento, con dicha potencia 
instalada sólo se cubriría el 32% de los objetivos marcados por el PANER para generación 
de energía térmica en España con biomasa sólida a 2020. Ello implica que el consumo anual 
de pellet en España se situaría en torno a las 665k toneladas en 2020, es decir un aumento 
del 66% sobre la cifra de 2014 (400k toneladas según AVEBIOM) llegando tan solo hasta 
un 32% de los objetivos del PANER. 
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Fuente: AVEBIOM, ONCB 
 

 
Se estima que existen en España un total de 130.000 instalaciones en funcionamiento de 
biomasa térmica, encontrándose la mayor parte en el sector doméstico, pero en potencia 
instalada predomina el uso industrial. 
 
Las actividades de integración llave en mano tienen márgenes altos, por lo que las distintas 
empresas del sector tratan de cubrir esta área, como se muestra en la siguiente imagen. 
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La evolución de la oferta en el sector de la generación térmica con biomasa muestra un 
escenario en el que la integración vertical de las compañías se convierte en un hecho 
frecuente, que no por ello deja de suponer una buena base sobre la que ganar cuota de 
mercado a la competencia. 
 
Según datos suministrados por la Asociación Española de Valorización Energética de la 
Biomasa (AVEBIOM) el número de actores que ofrecen el servicio como ESE (empresa de 
servicios energéticos) es de 30 en todo el mercado nacional.  
 
Con respecto al nivel de integración, alrededor del 80% de las empresas asociadas en 
AVEBIOM están integradas en al menos 2 sectores de la cadena, los cuales suelen ser 
contiguos habitualmente en más del 90% de los casos. Es también destacable que el 26% de 
la oferta está incluida en servicios forestales, de los cuales el 60% de dichas empresas están 
también presentes en el resto de sectores. 
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La prestación de venta de calor y frío a través de la modalidad de Servicios energéticos es la 
llave para cerrar la integración vertical del grupo Greenalia en la línea de generación de 
energía térmica, de esta forma se genera valor en toda la cadena, desde el origen de la 
materia prima, la fabricación del biocombustible, hasta la generación y venta de energía 
térmica. 
 

En el sector destacan compañías también integradas verticalmente en toda o parte de la 
cadena de valor como Foresa o Aresol, así como grandes utilities como Veolia o Engie. 

 

GREENALIA HEATING & COOLING: 
 

Greenalia Heating & Cooling S.L.U. es la sociedad del grupo Greenalia cuya actividad 
principal es la venta de energía térmica (calor y/o frío) mediante la presentación de servicios 
energéticos, a través de la mejora de la eficiencia energética y/o la renovación de las 
instalaciones de sus clientes, sustituyendo los equipos de combustión convencionales que 
utilizan como fuente de energía combustibles fósiles, por instalaciones de energía renovable 
que emplean como combustible la biomasa. La sociedad es 100% propiedad de Greenalia 
S.A. y se constituyó el 21 de abril de 2014. Su sede social está en A Coruña (oficinas 
corporativas) y no tiene empleados directos. 
 
La empresa ofrece a los clientes la posibilidad de instalar o renovar sus instalaciones de 
generación térmica por otra nueva que emplea como combustible pellets o astilla, mejorando 
la eficiencia de la instalación existente y con un coste de combustible más económico que el 
resto de energías fósiles, además de renovable, reduciendo las emisiones de gases de efecto 
invernadero procedentes de combustibles fósiles. 
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Fuente: Análisis Creara 

El cliente tiene la posibilidad de conseguir un beneficio económico de la optimización de su 
consumo energético a la vez que reduce el riesgo ante variaciones de los precios de la 
energía, todo ello sin tener que realizar ninguna inversión. 
 
Al igual que ocurre con los precios de combustibles fósiles, los precios de pellets y astilla también 
sufren cambios, pero las variaciones que experimentan son menores, es decir, son más estables en 
el tiempo. Los pellets y astillas al proceder de una materia prima local como es la madera, no están 
sujetos a influencias de factores macroeconómicos o geopolíticos como ocurre en el caso de los 
combustibles fósiles, como se muestra en el siguiente gráfico: 
 

 
 

Descripción de la actividad 

a) Concepto de Empresa de Servicios Energéticos (ESE) 

Como definición y concepto de ESE, podemos utilizar la que da la Directiva 2006/32/ECA 
que es la siguiente:  
 

“Empresa de Servicios Energéticos es aquella que proporciona servicios energéticos 
o de mejora de la eficiencia energética en las instalaciones o locales de un usuario y 
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afronta cierto grado de riesgo económico al hacerlo. El pago de los servicios 
prestados se basará (en parte o totalmente) en la obtención de mejoras de la 
eficiencia energética y en el cumplimiento de los demás requisitos de rendimiento 
convenidos”. 

 
De esta manera, Greenalia Heating & Cooling S.L.U. actuando como ESE, se encarga de 
realizar la inversión necesaria en la mejora y sustitución de las instalaciones de generación 
térmica, llevando a cabo la operación y mantenimiento de las mimas, vendiendo al cliente la 
energía útil generada, garantizando un ahorro sobre el consumo actual y estableciendo un 
contrato de suministro energético, que dependiendo del tipo de cliente e instalación, puede 
durar hasta los 10 años, en el caso de clientes residenciales o terciarios, y hasta los 15 años 
en el caso de instalaciones industriales. Este modelo de negocio genera ahorros al cliente sin 
necesidad de comprometer recursos, fundamental en la actual coyuntura económica. Estos 
ahorros se conseguirán a través del desarrollo de mejoras de la eficiencia energética de las 
instalaciones o mediante la utilización de fuentes de energía renovable. 
 
Actualmente la compañía no cuenta con personal propio, subcontratando las obras de 
instalación y el posterior mantenimiento a empresas habilitadas del sector. Para la 
financiación de cada instalación se estudian las diferentes vías existentes, siendo lo habitual 
un mix de recursos propios y deuda bancaria o el renting, siendo actualmente a través de una 
financiación tradicional de recursos propios, pero cambiando a un sistema de renting a 
futuro 100% renting, sin comprometer ningún recurso propio ni financiación. La 
amortización de las instalaciones suele acompañar a la duración del contrato con el cliente, 
en el caso de instalaciones residenciales la amortización se situará entre los 7 y 10 años 
dependiendo de la inversión, consumo, coste del combustible sustituido, etc. 
 

b) Obligaciones para las partes 

En primer lugar, Greenalia Heating & Cooling S.L.U., como empresa de servicios 
energéticos contrae la obligación del suministro energético al cliente garantizando la 
optimización de su consumo energético durante la duración del contrato incluyendo el 
mantenimiento preventivo y correctivo de la instalación. Además, también asume la 
responsabilidad de la legalización de la instalación del cliente. 
 
Por otra parte, el consumidor contrae como obligaciones la cesión del espacio y uso de sus 
instalaciones, así como la obligación de compra de la energía térmica (kWh) durante la vida 
del contrato, adquiriendo el compromiso de pago del consumo de la energía real consumida 
(kWh). 
 

c) Fases del servicio: 

El servicio ofrecido por parte de Greenalia Heating & Cooling S.L.U. a sus clientes consta 
de las siguientes fases: 
 

I. Estudio energético y económico. 
II. Proyecto y ejecución de la instalación.  
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III. Operación y mantenimiento. 
IV. Suministro del combustible (biomasa). 
V. Control, medición y verificación del ahorro. 

 

d) Descripción de las fases de un proyecto de venta de energía térmica 

El desarrollo de un proyecto de venta de energía térmica, dependerá del tipo de cliente e 
instalación, pero de forma general pasa por las siguientes fases: 
 
Fase 1.- Estudio. Esta fase comienza con el estudio y análisis de la instalación, terminando 
con la firma del contrato de ejecución con el cliente. Los hitos de esta fase son: 
 

• Auditoría energética. Se lleva a cabo el estudio de la instalación existentes para 
determinar las medidas de ahorro y eficiencia que se pueden implantar. 
 

• Propuesta técnica y económica. En base a la auditoría, se le traslada al cliente una 
solución técnica acompañada de una propuesta económica para la materialización del 
proyecto. 

 
• Aceptación propuesta y firma de contrato. Con la aceptación de la propuesta, se 

discuten los términos finales del contrato y se lleva a cabo la firma del mismo. 
 

Fase 2.- Ejecución. Esta fase comienza una vez firmado el contrato llave en mano con el 
cliente: 
 

• Redacción de proyecto de ejecución. 
 

• Obtención de permisos o licencias requeridos por las administraciones. 
 

• Construcción. Esta actuación contempla la obra civil, instalación eléctrica, 
fontanería, montaje de equipos, así como cualquier trabajo auxiliar. 

 
• Puesta en marcha. Periodo en el que se comprueba el correcto funcionamiento de la 

instalación, previo al inicio de la venta de energía. 
 

• Legalización de la instalación. Dependiendo de si es un edificio residencial o 
industrial, será necesario proceder a inscribir en el correspondiente registro la 
instalación. 

 
Fase 3.- Operación. A partir de aquí se inicia la explotación comercial de la instalación, 
generando ingresos con la venta de la energía térmica. 
 

• Gestión energética de la instalación, a través de la monitorización on-line de las 
instalaciones es posible maximizar su eficiencia, ajustando el consumo de las 
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mismas. Además, es posible detectar incidencias en tiempo real que permiten una 
rápida actuación. 

 
• Mantenimiento. Tanto preventivo cumpliendo con las exigencias legales y del 

fabricante de los equipos, como correctivo ante las posibles averías que puedan 
surgir. 

 
• Suministro de combustible, pellets o astilla. La ESE se encarga del control de la 

cantidad y calidad del combustible requerido por la instalación.  
 

Fase 4.- Finalización contrato. Una vez que finaliza el contrato, la instalación pasa a ser 
propiedad del cliente, que la recibe en perfecto estado de funcionamiento. Si el cliente lo 
desea, Greenalia Heating & Cooling S.L.U. puede seguir prestando sus servicios de 
mantenimiento y venta de energía. 

 

Fuentes de ingresos 

Los ingresos de Greenalia Heating & Cooling S.L.U. proceden de la prestación de servicios 
energéticos, a través de la venta de energía. Dependiendo del modelo de contrato empleado, 
pueden existir diferentes conceptos o términos de facturación: 
 

• Venta de energía: este concepto se corresponde con la energía consumida por el 
cliente (kWh), facturándole por la energía ya transformada. 

 
• Mantenimiento: los ingresos por mantenimiento suelen ser una cuota fija anual que 

incluye tanto el mantenimiento preventivo como el correctivo. 
 

• Término fijo: suele corresponder con la devolución de la inversión hecha por la 
empresa de servicios energéticos. Es decir, se establece una cuota anual durante la 
vigencia del contrato que incluye el coste periodificado de la inversión. 

 
Con el objeto de asegurar los cobros comprometidos se realizan evaluaciones y estudios de 
los clientes (empresas), analizando sus cuentas y estados financieros, informes de riesgo, 
etc… 
 

Activos 

La actividad de generación térmica es reciente en el grupo, en la actualidad Greenalia 
Heating & Cooling S.L.U. explota un contrato de prestación de servicios energéticos con 
venta de energía térmica, en una instalación de 500 kW, ubicada en un edificio residencial 
en León. 
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• Localización: León 
• Potencia: 500 kW 
• Combustible: pellets 
• Energía térmica generada: 578.000 kWh/año 
• Duración contrato: 10 años 

 
Esta instalación fue puesta en marcha el 14 de diciembre de 2015 en un edificio residencial 
en León, cubriendo sus necesidades de calefacción y ACS (agua caliente sanitaria) mediante 
dos calderas Smart Heating de 250 kW cada una. Utiliza como combustible pellet de 
primera calidad ENplus A1. 
 
Además, se encuentran en fase de Estudio diversos proyectos tanto del ámbito 
residencial/terciario como del industrial, destacando entre ellos un proyecto de suministro de 
energía térmica en forma de vapor industrial y frío para una gran industria láctea, que 
supondría la instalación de 30 MW térmicos. 
 

 

1.6.2.3 Industrial. 
 

Sector producción de biocombustibles y competencia 

Aunque la producción nacional de pellets ha crecido de forma marcada en los últimos 
años, el consumo de pellets en España ha visto un crecimiento aún más fuerte que está 
previsto se mantenga a medio plazo. 

Históricamente la producción de pellet en España era superior al consumo y una parte se 
exportaba a otros países europeos. En los últimos años, el consumo de pellet se ha 
disparado, no sucediendo lo mismo con la producción. AVEBIOM (Asociación Española 
para la Valorización Energética de la Biomasa) estima que para el 2020 el consumo de 
pellet en España sea superior al millón de toneladas. La capacidad de producción 
instalada en España es de 850.000 t/año, pero la producción real se queda en torno al 
45%. 
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Evolución de la producción y el consumo anual de pellets en España. Fuente: AVEBIOM 
y FAOSTAT (Base de datos estadísticos de la FAO, Organización de las Naciones 
Unidas para la Alimentación y la Agricultura). 

El sector en general está formado por empresas especializadas en la fabricación de 
pellets, abarcando la mayor parte de ellas tanto el mercado nacional como el extranjero. 
El mercado en España se encuentra muy repartido, las 5 empresas con mayor capacidad 
de producción representaron el 32% del total en el año 2014, por lo que existe una clara 
oportunidad de consolidación. 

 

En los siguientes gráficos se muestra la representatividad de las mayores empresas del 
sector: 
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Fuente: AVEBIOM 

 
Fuente: AVEBIOM 

La producción de biocombustibles sólidos de origen forestal (pellets y astilla), está muy 
fragmentada repartiéndose por todo el territorio nacional, ubicándose en aquellas zonas 
con mayor disponibilidad de materia prima y posibilidades comerciales. La producción 
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de pellets está más localizada en la mitad norte del país, especialmente en Galicia, 
Castilla y León y Cataluña. 

 

 
Distribución de fábricas de pellet, astilla y hueso de aceituna (año 2015). Fuente: AVEBIOM 

Los principales competidores en la fabricación de pellets son Burpellets, Caryse y los 
fabricantes portugueses. La fabricación de pellets por Biomasa Forestal S.L. presenta 
como desventaja frente a sus competidores, su ubicación para la venta del pellet a nivel 
nacional, la ubicación en el noroeste de España encarece los costes de distribución con 
respecto a otros fabricantes que se encuentran en el centro de España. Sin embargo, 
presenta como ventajas competitivas su ubicación con respecto a la materia prima, mejor 
en cantidad y precio con respecto al resto de competidores, además, la cercanía a puerto y 
la dimensión de la planta, en comparación con el resto de competidores, hace que la 
planta sea más competitiva para exportar y para obtener costes más bajos de producción. 
Teniendo en cuenta que el mercado europeo de pellets es un mercado muy maduro y con 
unos consumos muy elevados. 
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En cuanto a la producción de astilla, los principales competidores a nivel nacional serían 
Mycsa, Maderas Soler y Agroforestal Nava, pero debido a que la astilla se distribuye a 
distancias más cortas debido a su menor densidad, su principal competidor en el noroeste 
de España es Foresa. 

Greenalia Woodchips S.L.U. presenta como principales ventajas competitivas disponer 
de una línea de secado forzado y su alta capacidad de producción, lo que le permite 
garantizar un suministro de calidad a sus clientes durante todo el año. 

También son competidores de los biocombustibles sólidos (pellets y astilla), los 
combustibles fósiles. Frente a estos, tanto los pellets como la astilla presentan importantes 
ventajas competitivas, como son la reducción de emisiones de gases de efecto invernadero 
y un precio en términos de energía menor. 
 

GREENALIA INDUSTRY: 

Greenalia Industry S.L.U. es la sociedad que agrupa la actividad industrial del grupo, 
dedicada principalmente a la producción de biocombustibles sólidos (astilla y pellets 
de madera), que posteriormente se consumen en instalaciones de generación térmica 
(calor y/o frío), algunas de ellas en la modalidad de contrato de servicios energéticos, a 
través de la filial del grupo Greenalia Heating & Cooling S.L.U. 

La sociedad es 100% propiedad de Greenalia S.A. y se constituyó el 2 de septiembre de 
2016 con el fin de agrupar la actividad industrial del grupo, ya que sus filiales a través de 
las que desarrolla su actividad ya existían previamente. Su filial Greenalia Woodchips 
S.L.U. se había constituido el 23 de enero de 2015 y el 24 de julio de 2015 se había 
adquirido la participación del 14,42% en Biomasa Forestal S.L. (por 700.000€) por parte 
del Grupo. El resto de la propiedad de Biomasa Forestal pertenece al Grupo Gestán, a 
través de la sociedad NTB (59,61%), Xesgalicia (20,60%) y el Inega -Instituto Enerxétivo 
de Galicia– (5,36%). 
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La razón principal que llevó al Grupo a la adquisición de esta participación representativa 
en Biomasa Forestal S.L. fue la de alcanzar el objetivo de consolidar la integración 
vertical del Grupo en la producción de energía térmica con biocombustibles, estando 
presentes en todos los eslabones de la cadena, desde el suministro de la materia prima 
forestal a fábrica hasta la venta de energía térmica al consumidor final, pasando por la 
fabricación y comercialización de los biocombustibles, en este caso participando en el 
accionariado de la mayor fábrica de pellets de España. 

La sede de la sociedad está sita en la Plaza de María Pita nº 10, 15001 A Coruña, cuyas 
oficinas se encuentran en régimen de alquiler, donde reside el personal administrativo del 
grupo que da soporte a sus filiales. Además, cuenta con las oficinas de sus filiales en cada 
uno de sus emplazamientos industriales donde reside el personal de operación y 
mantenimiento. En el caso de Greenalia Woodchips S.L.U., las oficinas se encuentran 
localizadas en la Rúa Otero Pedrayo 9, 15888 Sigüeiro (A Coruña) y en el caso de 
Biomasa Forestal S.L. las oficinas se encuentran en la fábrica ubicada en el Polígono 
Industrial de Penapurreira, Parcela C3 A, 15320 As Pontes de García Rodríguez (A 
Coruña). 

La generación de energía térmica con biomasa ha irrumpido con fuerza en el mercado 
español, debido a la mejora de las tecnologías existentes, con sistemas de generación de 
elevada eficiencia, por la ventaja competitiva que supone un coste de combustible 
reducido y estable, así como por ser una fuente de energía que puede contribuir de 
manera muy significativa a reducir las emisiones de gases de efecto invernadero 
procedentes de combustibles fósiles. Por ello en los últimos años, las instalaciones 
térmicas con biomasa en España, han sufrido un fuerte crecimiento tanto en potencia 
instalada como en número de instalaciones, tanto en el sector residencial como en el 
industrial.  

Para dar respuesta a la creciente demanda de biocombustibles sólidos, Greenalia Industry 
produce dos tipos de biocombustibles diferentes en función del uso y el cliente final, 
pellets y astilla. El uso de pellet está orientado a instalaciones térmicas con potencias 
medias o reducidas del sector residencial, tanto doméstico como terciario y la astilla está 
indicada para clientes con consumos medios y elevados, grandes consumidores de 
edificaciones del sector terciario como del sector industrial principalmente. En la 
actualidad, desarrolla su actividad a través de dos filiales, Greenalia Woodchips S.L.U. 
que produce astilla seca y Biomasa Forestal S.L., en la que el grupo Greenalia tiene una 
participación del 14,42%, dedicada a la fabricación de pellets. 

Para la producción de los biocombustibles sólidos (astilla y pellets), la biomasa forestal 
empleada es habitualmente aquella no apta para procesos productivos de mayor valor 
añadido, utilizando principalmente productos procedentes de los aprovechamientos 
forestales, como madera delgada de puntal de pino y leñas de especies frondosas, así 
como subproductos de las industrias forestales como el serrín y la propia astilla. El 
suministro de la materia prima a las dos fábricas se realiza desde la filial del grupo 
Greenalia Forest S.L. 

La actividad industrial es un área fundamental en el objetivo estratégico de integración 
vertical del grupo, ya que el posicionamiento en la producción de biocombustibles 
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sólidos de origen forestal (pellets y astilla), permite al grupo tanto ampliar y consolidar la 
actividad forestal, como ser más competitivo en el suministro de energía térmica a partir 
de biomasa. 

La producción de biocombustibles sólidos se ha estandarizado a nivel internacional con la 
aparición en 2014 de la norma ISO 17225 Biocombustibles sólidos. Especificaciones y 
clases de combustibles, norma que proporciona una clasificación para los 
biocombustibles sólidos y tiene como objetivo servir de herramienta que permita el 
comercio eficiente de los biocombustibles y el buen entendimiento entre vendedor y 
comprador, así como herramienta de comunicación con los fabricantes de equipos 
(AENOR, 2014). 

Descripción de las actividades 

e) Producción de astilla 

A través de la empresa Greenalia Woodchips S.L.U., el Grupo produce y suministra 
astilla de madera para fines energéticos. La astilla obtenida de los aprovechamientos 
forestales, es sometida a un proceso de cribado, refinado y secado, con el objetivo de 
alcanzar unas cualidades óptimas para su empleo como biocombustible según los 
estándares de calidad (ISO 17225-4). 

La planta ubicada en Sigüeiro (Concello de Oroso), que cuenta con un sistema de secado 
forzado para disminuir la humedad de la astilla, tiene una capacidad de producción de 
45.000 t/año de astilla al 25% de humedad. La planta finalizó su construcción en el 
primer trimestre de 2017, entrando en funcionamiento en el segundo trimestre de 2017 
con una previsión de operación del 12% sobre la capacidad de producción.  

Desde esta planta el grupo tiene capacidad para suministrar astilla para toda Galicia, tanto 
en el sector residencial como en el sector industrial, realizando la distribución a través de 
camiones tipo piso móvil de diversas capacidades (desde 45 a 90 m³) para descarga por 
gravedad o bien a través de un camión equipado con sistema de descarga neumática, para 
el llenado de silos en los que nos es posible la descarga por gravedad. 

La materia prima empleada es la astilla de pino obtenida como subproducto en los 
aserraderos gallegos y astilla de maderas delgadas o leñas de frondosas, procedentes del 
aprovechamiento de masas forestales, que son tratadas térmicamente para disminuir su 
humedad. Por otro lado, una parte de la astilla adquirida, es utilizada junto con corteza de 
pino procedente de los mismos aserraderos, como combustible para generar el calor 
necesario para secar la astilla que se comercializa. 

Para alcanzar la producción de 45.000 t/año de astilla seca al 25% de humedad, se calcula 
que será necesario un consumo aproximado de 67.500 t/año de astilla húmeda sin 
procesar y de otras 8.000 t/año de corteza y/o astilla a emplear como combustible para la 
generación del calor necesario en la propia planta para el proceso de secado. Como ya se 
indicó en la introducción, la materia prima es suministrada a la planta por la filial del 
grupo Greenalia Forest S.L., el liderazgo de esta empresa en el sector forestal aporta 
garantía de suministro y estabilidad en los precios. 
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Hasta ahora, este subproducto (astilla) se viene utilizando en otros procesos industriales 
del sector y, en menor medida, se destina a usos energéticos que  por lo general son de 
generación eléctrica, debido fundamentalmente al alto contenido en humedad que 
presenta a la salida del aserradero, con una media anual en torno al 52% de humedad 
(base húmeda). Al presentar tal grado de humedad, este subproducto no puede ser 
aprovechado ampliamente en otros usos energéticos, sobre todo de generación térmica en 
el sector residencial y terciario, ya que las instalaciones y calderas empleadas presentan 
unos requerimientos de humedad en el combustible a emplear muy restrictivos, del orden 
del 30% de humedad o inferiores. 

Greenalia Woodchips S.L.U. con su línea de secado térmico forzado es capaz de adecuar 
la astilla para su venta como combustible al sector energético. Este proceso de secado 
forzado se debe a que, en Galicia, debido a la climatología se hace prácticamente 
imposible el secado natural (practicado en comunidades del sur del país). 

La planta tiene capacidad para producir según la norma ISO 17225-2, astilla del tipo A1 y 
A2, siendo estas las principalmente demandadas por el mercado. La astilla A1 se 
caracteriza por presentar una humedad inferior al 25% (b.h.) y una generación de cenizas 
inferior al 1% (b.s.). por su parte la astilla tipo A2 presenta una humedad inferior al 35% 
(b.h.) y una generación de cenizas inferior al 1,5% (b.s.). En ambos casos el tamaño de 
partícula producido puede ser P31S o P45S, en los que la fracción principal de la astilla 
tiene un tamaño inferior a los 31,5 o 45 mm, respectivamente. La planta para el 
tratamiento de astilla de Sigüeiro presenta tres zonas diferenciadas: 

I. Zona de recepción de materia prima: formada por los diferentes silos de 
almacenamiento de astilla húmeda y del combustible empleado en caldera, así 
como de las tolvas de alimentación de las materias primas al proceso. Además de 
las tolvas de alimentación, los equipos principales de esta zona son la criba de 
homogenización de astilla húmeda, que separa la astilla que pueda presentar un 
tamaño mayor al deseado y el molino de rechazo, que reduce el tamaño de la 
astilla rechazada por la criba, consiguiendo un producto homogéneo en tamaño.  
 

II. Zona de secado: es el área que ocupa el propio proceso productivo, las 
instalaciones y equipos técnicos de secado y los equipos auxiliares. Los 
principales equipos que componen el proceso de secado son el horno generador 
de calor y el tromel de secado, en el que los gases de la combustión procedentes 
del horno mediante un proceso de intercambio térmico secan la astilla húmeda 
evaporando su humedad hasta los niveles requeridos. A la salida del tromel de 
secado, los gases mezclados con el vapor de agua son conducidos hacia los 
ciclones de eliminación de partículas sólidas, previo a su salida por la chimenea. 
Por otro lado, la astilla ya seca, se somete a un último proceso de cribado, en este 
caso para separar las partículas finas (aquellas inferiores a los 3,15 mm), antes de 
su envío a la zona de almacenamiento.  

 
III. Zona de expedición de producto seco o terminado: destinada al 

almacenamiento de la astilla seca lista para su expedición. Tras el proceso de 
secado y cribado de finos, la astilla es enviada a esta zona formada por tres silos 
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de almacenamiento, que permiten almacenar diferentes tipos de astilla según su 
origen o características, con una capacidad total de 400 t. 

 

f) Producción de pellets. 

El grupo Greenalia tiene una participación del 14,42% en Biomasa Forestal S.L., se trata 
de la mayor planta de pellets de España con una capacidad de producción de 70.000 
T/año. La planta se ubica en As Pontes (Provincia de A Coruña), en una de las principales 
zonas de producción forestal de España y a menos de 50Km del puerto de Ferrol, lo cual 
la convierte en la más competitiva de España. 

Los pellets son un biocombustible alternativo a las astillas secas para la producción de 
energía térmica (calor y frío). A diferencia de las astillas secas, este biocombustible se 
puede utilizar en instalaciones de pequeño tamaño, principalmente en el sector residencial 
(a granel o ensacado) aunque también es habitual su uso en el sector terciario, sobre todo 
en aquellas instalaciones donde no existe mucho espacio para el almacenamiento de la 
biomasa, ya que, a diferencia de la astilla seca, presenta una mayor densidad energética, 
por lo que necesita menos espacio para proporcionar la misma energía. Se puede decir 
que los pellets son un complemento para poder suministrar biocombustibles a cualquier 
tipo de instalación de producción térmica o de frío, sean cuales sean sus circunstancias. 
El pellet es más competitivo que los combustibles fósiles, se gún muestra el 
siguiente gráfico: 

 

Biomasa Forestal S.L. produce pellets de madera a partir de biomasa forestal gallega, 
utilizando como materia prima madera procedente de aprovechamientos forestales, 
principalmente pino y en menor medida especies frondosas, así como subproductos de 
industrias de primera o segunda transformación como el serrín y las astillas de pino. Para 
la producción de las 70.000 t de pellets al año es necesario el suministro aproximado de 
140.000 t/año de biomasa forestal, la filial del grupo Greenalia Forest, S.L. es la 
responsable del suministro de esta biomasa, con un contrato a 5 años. El liderazgo de esta 
empresa en el sector forestal aporta garantía de suministro y estabilidad en los precios de 
la materia prima. 
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La compañía es líder no solo en producción, sino también en calidad, contando con las 
siguientes certificaciones: 

• Certificación ENplus A1 y DINplus, que garantizan el cumplimiento de los máximos 
estándares de calidad del pellet. 

• Sello de calidad SBP (Sustainable Biomass Partnership), certificado que garantiza la 
sostenibilidad de pellets destinados a grandes centrales de producción de electricidad. 

• Autorización BSL (Biomass Suppliers List), que permite la venta de pellets en Reino 
Unido bajo criterios de sostenibilidad y bajas emisiones de gases de efecto 
invernadero. 

• Certificación en cadena de custodia PEFC, que asegura el uso de materia prima legal y 
sostenible. 

• Certificación TUV en ISO 14064 (Huella de Carbono), que garantiza la cuantificación, 
control y verificación de las emisiones de gases de efecto invernadero. 

• Marca Galicia Calidade, la cual garantiza el origen gallego del producto. 

 
En el siguiente gráfico se presenta el proceso productivo del pellet que se lleva a cabo en 
Biomasa Forestal S.L.: 

 

 

Fuente de ingresos 

Los ingresos de Greenalia Industry S.L.U. proceden de las distintas líneas de actividad que 
desarrolla a través de Greenalia Woodchips S.L.U. y su participación en Biomasa Forestal 
S.L., que se detallan a continuación: 
 
 Fabricación de astilla: los ingresos de esta línea de negocio se obtienen de la 

producción y distribución de astilla seca para usos energéticos. Actualmente 
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Greenalia Woodchips S.L.U. cuenta ya con importantes clientes como Veolia 
Servicios Norte S.A.U. filial del grupo Veolia para Galicia y Asturias. Greenalia 
Woodchips S.L.U. suministra la astilla que consumen las instalaciones térmicas de 
Veolia en esta zona como es el caso de varios Hospitales. Tomando como referencia 
el Índice de Precios de la Biomasa publicado por AVEBIOM (Asociación Española 
para la Valorización Energética de la Biomasa), el precio actual de la astilla de 
madera para usos térmicos se sitúa en los 90,69 €/t al 35% de humedad, y un precio 
de 104,64 €/t para la astilla al 25% de humedad. 
 

 Fabricación de pellets: los ingresos de esta línea de negocio se obtienen de la 
producción y venta de pellets para uso doméstico e industrial. Biomasa Forestal S.L. 
presenta dos formatos de venta, a granel y ensacado, en ambos casos estando 
presente en el mercado nacional e internacional. Tomando como referencia el Índice 
de Precios de la Biomasa de AVEBIOM, los precios en el mercado nacional a 
consumidor final se sitúan, en el caso del pellet ensacado vendido sobre palet en 
sacos de 15 kg en los 210 €/t, mientras que en la venta a granel el precio se sitúa 
entre los 185 y los 193 €/t. 

 
En el caso de la producción de pellets, la materia prima supone un coste aproximado 
de 71,25 € por tonelada producida, llegando el coste de producción teórico si la 
planta estuviera a plena capacidad de producción a 110,07 € por tonelada. Hay que 
tener en cuenta que Biomasa Forestal S.L. apenas vende a consumidor final, si no 
que en la cadena comercial aparecen otros agentes como empresas distribuidoras a 
granel o las grandes superficies que venden el producto ensacado al consumidor, las 
mermas de rentabilidad que se puedan originar en la cadena comercial son asumidas 
en los márgenes de Biomasa Forestal S.L. 
 

Activos 

Los activos con los que cuenta Greenalia Industry, se corresponden con el volumen de 
inversión llevado a cabo por Greenalia Woodchips S.L.U. en la planta de astilla y de 
Biomasa Forestal S.L. en la planta de pellets. 

En el caso de Greenalia Woodchips, la inversión total en la construcción y puesta en 
marcha de la planta de producción de astilla ha ascendido a 1.975.000 €, en la actualidad, 
en la que se incluye el terreno, obra civil, maquinaria de proceso, equipamiento y 
sistemas. Esta inversión se ha financiado como se indica en el apartado de estados 
financieros, a través de la aportación de fondos propios del grupo que ascienden a 
430.000 € y el resto a través de financiación, fundamentalmente pública. La planta de 
producción de astilla requerirá una plantilla de 5 operarios de producción y 
mantenimiento para una capacidad de producción plena. 

Por su parte el inmovilizado de Biomasa Forestal S.L. asciende a 7,2 M€, en el que se 
incluyen los terrenos y construcciones de la planta, así como toda la maquinaria de 
proceso. La planta requiere de un total de 18 operarios como mano de obra directa para la 
operación y mantenimiento, así como una estructura de 4 personas, formada por un jefe 
de planta, dos administrativos y un empleado de limpieza, externalizando los servicios de 
gestión. 
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Internacionalización y mercados en los que opera la empresa 

Greenalia Industry opera tanto el mercado nacional como internacional. La astilla seca 
producida en la planta que Greenalia Woodchips S.L.U. tiene en Sigüeiro (A Coruña) tiene 
como destino el mercado nacional, consumiéndose principalmente en el noroeste de España 
debido a la limitación que supone el elevado coste de transporte, no estando prevista por 
tanto la exportación. Sin embargo, Biomasa Forestal S.L. desde su planta de fabricación de 
pellets en As Pontes (A Coruña), se suministra pellets a toda España y también se exporta 
por vía marítima a otros países. 
 

 
 
De esta forma, Biomasa Forestal S.L. tiene un modelo de negocio mixto basado en: 
 
Exportación: principalmente pellet a granel para usos industriales. La exportación es el 
principal objetivo de la compañía, destinando más del 80% de su producción. Sus 
principales clientes residen en Inglaterra, Irlanda, Dinamarca y Alemania, hasta donde se 
hace llegar el pellet por vía marítima, con barcos fletados para tal fin desde el puerto de 
Ferrol. 
 
Mercado nacional: pellet a granel destinado a instalaciones del sector terciario y pellet 
ensacado dirigido a pequeños consumidores domésticos. El 20% del pellet producido tiene 
como destino el mercado nacional, al que llega principalmente a través de camiones cisterna, 
siendo sus consumidores, clientes finales como complejos hospitalarios, establecimientos 
hosteleros y centros educativos. Además de la venta en bolsa a las principales empresas de 
distribución, entre las que destacan Leroy Merlin. 

 

1.6.2.4 Logística. 
 

Sector logística portuaria y competencia 

El sector de la logística marítimo/portuaria en Galicia está concentrado en empresas de 
origen familiar que iniciando su actividad como estibadores han crecido ofreciendo a sus 
clientes cada vez más servicios incluyendo el almacenaje, transporte por carretera, transporte 
marítimo, gestión aduanera, etc. 
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Con el objetivo de acompañar a sus clientes en su crecimiento han ido estableciéndose 
también en otros puertos de la península o incluso de otros países ya sea mediante alianzas 
con empresas locales o con medios propios. 
 
En cuanto al ámbito de actuación de Greenalia Logistics, principalmente el puerto de Ferrol, 
los principales tráficos actuales son los siguientes: 

 
 Graneles sólidos: Carbón (ENDESA), Minerales (Pasek, Maagenesitas), Pellets 

(Biomasa Forestal), troncos. 
 

 Carga convencional: Siderúrgico (MEGASA) 
 

 Carga de proyecto: componentes eólicos (GE, Vestas, LM) 
 

 Graneles líquidos: GNL (Reganosa), Biodiesel y aceites vegetales (Masol Iberia), 
Fuel (Forestal del Atlántico) 

 
 Contenedores: FCT (todavía inactiva) 

 

Los principales competidores en esta línea de negocio son estibadoras/consignatarias de 
origen gallego y fuertemente implantadas en la comunidad como Galigrain, Pérez Torres 
o TMGA. 

 

GREENALIA LOGISTICS: 
 

Greenalia Logistics, S.L.U.  es la sociedad del grupo que desarrolla la actividad logística. La 
sociedad se constituye en fecha 9 de octubre de 2016 como fruto de la fusión de las 
sociedades García Forestal Servicios Forestales, S.L.U. (anteriormente Contrafores, S.L.) y 
la sociedad García Forestal Transportes, S.L.U. dedicadas a los servicios forestales y al 
transporte. La sociedad es un 100% propiedad de Greenalia, S.A. y actualmente no tiene 
sociedades filiales. 
 
Su domicilio sede se ubica en unas oficinas alquiladas en la C/ María Pita nº 10, 15001, A 
Coruña, donde se ubica el personal administrativo del grupo que da soporte a sus filiales y el 
Director de la empresa, el resto del personal, 8 operarios, trabajan en las diferentes 
ubicaciones donde se realizan las actividades de las diferencias líneas de negocio: puertos de 
Ferrol, Ribadeo y Marín así como en la estación de Ferrocarril de Meirama (Cerceda).  
 
Inicialmente la empresa se creó con el objetivo de cubrir las necesidades logísticas del grupo 
para su actividad, evolucionando posteriormente a la prestación de servicios para terceros, 
algunos relacionados con la actividad forestal y otros con otras actividades empresariales. 
 
La actividad logística es una pata importante en el objetivo estratégico de integración 
vertical del grupo, el control de esta área permite al grupo ser más competitivo para 
exportar sus productos forestales o biocombustibles (troncos, pellets, astilla), permitiendo 
de esa forma comercializar los productos fuera del mercado nacional, incluyendo todas las 
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áreas, desde el almacenaje, la estiba, el transporte (terrestre y marítimo) y la gestión 
aduanera. 
 
Descripción de las actividades y detalle de ingresos 

a) Transporte terrestre 

El transporte terrestre es un negocio muy maduro y de fácil entrada, actualmente existe una 
gran oferta de empresas del sector y autónomos, con las cuales es difícil competir. 
 
En la actualidad, Greenalia Logistics, S.L.U. cuenta con una pequeña flota de tres camiones 
propios, con una capacidad neta de 25 toneladas. Estos camiones dan empleo a 3 operarios y 
prestan servicio en actividades estratégicas como son la distribución de los 
biocombustibles (pellets y astilla), la cual se hace con un novedoso camión con un 
remolque que puede descargar de forma neumática o con piso móvil, permitiendo de esta 
forma acceder a cualquier instalación, sea cual sea su ubicación. La empresa dispone 
también de dos camiones con grúa que dan soporte a las operaciones de carga en los 
puertos y estaciones ferroviarias.  
 
Los camiones operan en una ruta local para dar servicio a la filial forestal del grupo, la vida 
útil de los camiones es de 10 años. 
 
Los ingresos de esta línea de negocio se obtienen exclusivamente de la prestación de 
servicios para el transporte de los productos forestales de la filial Greenalia Forest, S.L y 
para el soporte en las cargas que se hacen en los puertos y estaciones de ferrocarril para la 
propia empresa de logística. 
 
 
b) Transporte marítimo / Fletamentos 

El bajo valor de los productos forestales, los altos volúmenes que se manejan y la situación 
geográfica de embarcadores y receptores hacen que el modo de transporte más idóneo sea el 
marítimo. Greenalia Logistics presta este servicio tanto a su filial Greenalia Forest como a 
otros clientes. 
 
Para prestar este servicio a sus clientes Greenalia Logistics puede operar de dos modos: 
fletando buques por viaje o por tiempo. 
 
Fletamento por viaje: El armador/fletante, a cambio de un precio (flete) pone el buque a 
disposición del fletador para realizar un viaje en concreto manteniendo la gestión náutica y 
comercial del buque. 
 
Fletamento por tiempo: En este tipo de fletamento, el fletante o armador retiene la gestión 
náutica (designa a la tripulación y es responsable de la seguridad y mantenimiento del 
buque), mientras que el fletador asume la gestión comercial (búsqueda de cargas para el 
buque) y decide los viajes que éste realiza. El fletante debe hacer frente a los costes de 
capital y los corrientes de explotación (tripulación, seguros, mantenimiento, reparaciones, 
pertrechos, lubricantes) y el fletador asume los de viaje (combustible, puertos y canales). 
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Para su principal tráfico la empresa está utilizando el buque Cedeira en la modalidad de 
fletamento por tiempo con el que realiza 4 viajes al mes entre Galicia y Portugal. Las 
características del barco se detallan más abajo. 
 
Para este tipo de barcos y antigüedad el alquiler diario puede oscilar entre 
2.700eur/3.500eur. Actualmente dado el exceso de capacidad en el mercado y las 
dificultades de financiación se pueden encontrar barcos de estas características y antigüedad 
por precios inferiores a los 2 M€.  
  

Nombre DAROJA 
Bandera Chipre 

Año construcción 1997 
Nº IMO 9148221 
Call sign P3MF7 

GT 3266 
NT 1677 

DWCC 4009tn 
Eslora 90,95m 
Manga 15,40m 

Calado máximo 5,78m 
Dimensiones bodega 58,5m x 12,85m x 8,734m 
Capacidad bodega 211.400 pies cúbicos 

Velocidad 14 kn 

 
Puntualmente, tanto para dar servicio a su filial Greenalia Forest para alguna operación en 
concreto, o como refuerzo al tráfico entre Galicia y Portugal, la empresa recurre al 
fletamento por viaje. De esta forma la empresa contrata directamente con armadores o a 
través de brókers barcos para realizar dichos viajes. 
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Los ingresos por transporte marítimo se pueden agrupar en tres tipos de operaciones: 
 

• Transporte de troncos Ferrol/Figueira da Foz. La empresa tiene un contrato desde 
2015 con el grupo industrial Altri para este tráfico. El contrato es renovable 
anualmente. 

 
• Cuando la carga de trabajo del buque fletado por tiempo se reduce Greenalia 

Logistics busca cargas en el mercado para rentabilizar el coste diario del barco. 
Estos ingresos se obtienen principalmente por viajes entre la península, 
Marruecos, Canarias o norte de Europa. 

 
• Cierre de fletes para la filial Greenalia Forest. Cuando está empresa realiza una 

venta CIF contrata a Greenalia Logistics para que contrate un barco para 
transportar su mercancía a por una comisión o margen. 

 
Los fletes se pueden facturar al cliente por tn o m3 transportado o por un precio cerrado por 
viaje (lumpsum). 
 
Los ingresos en éste área durante el primer semestre de 2017 han sido: 
 

Tráfico Ingresos Q1 Ingresos Q2 

Fletes Ferrol/Figueira 670.000 540.000 

Fletes para Greenalia Forest 76.000 80.000 

Fletes para teceros (con el buque en t/c) 120.000 40.000 
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c) Operaciones portuarias (Manipulación, almacenaje y estiba/desestiba de buques). 

La actividad de estiba portuaria requiere de Autorización por parte de la Autoridad 
Portuaria en la que se solicite la actividad. Para obtenerla es necesario cumplir una serie 
de requisitos como la experiencia en este tipo de actividad, inversión mínima (elevada), etc. 
 

 

 

 
A diferencia de otras actividades logísticas, la estiba portuaria es un sector en el que no 
existe gran número de competidores, pero si un volumen importante de mercancía. Todos 
los productos que se importan y exportan salen o entran en su mayoría por los puertos. Esta 
circunstancia supone una oportunidad de crecimiento para el grupo en esta actividad, la 
actividad propia o para clientes de la actividad forestal, supone una base que permite 
extender la actividad a otras mercancías de terceros procedentes de otras actividades 
empresariales, la economía de escala en esta actividad es fundamental para su rentabilidad.  
 
Las labores de carga y descarga de un buque, así como la estiba y desestiba son tan antiguas 
como el transporte de mercancías por mar.  
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Hay que entender por estiba la debida disposición de las mercancías a bordo de un 
buque, teniendo en cuenta su estabilidad y la ubicación más idónea para la navegación, así 
como la compatibilidad de las diversas clases de productos y la forma más racional de llevar 
a cabo las operaciones de carga y descarga. Mediante la desestiba se sacan los cargamentos 
de las bodegas disponiéndolos para el desembarco. 
 
La cuestión básica de la estiba es, pues, la forma y el lugar del buque donde hay que 
acomodar mercancías con un determinado embalaje, teniendo en cuenta además su destino. 
Esta operación, que históricamente ha tenido un fuerte contenido manual y exigido gran 
esfuerzo físico, se ha llevado a cabo de formas muy diversas. La evolución tecnológica de 
las últimas décadas ha supuesto cambios muy importantes en las tareas y el número de 
estibadores portuarios, los trabajadores especializados en esta actividad. 
 
La organización profesional de estos trabajadores también ha registrado modificaciones 
sustanciales, manteniendo estos profesionales su tradicional actitud de grupo concienciado 
en la defensa de sus intereses. Actualmente el sector se encuentra en una reforma 
importante impuesta por la Unión Europea y que defiende la eliminación del uso del 
personal de la SAGEP a las empresas que como Greenalia Logistics, S.L.U. realizan la 
actividad de estiba. 
 
Las sociedades anónimas de gestión de trabajadores portuarios (SAGEP) tienen por 
objeto social la gestión de trabajadores que los accionistas demanden para el desarrollo de 
las actividades y tareas del servicio portuario de manipulación de mercancías, que no puedan 
realizarse con personal propio de su plantilla como consecuencia de la irregularidad de la 
mano de obra necesaria para la realización de las actividades incluidas en dicho servicio 
portuario. Greenalia Logistics, S.L. contrata 2 operarios por cada carga, actualmente se 
realizan una media de 4 cargas mensuales con una media de 3.300 toneladas por operación. 
 
Todas las empresas que deseen prestar el servicio portuario de manipulación de mercancías 
y obtengan la correspondiente permiso deberán, en su caso, integrarse como partícipes en el 
capital de la Sociedad Anónima de Gestión de Estibadores Portuarios. Se exceptúan de esta 
exigencia las empresas con permiso para autoprestación. A diferencia de los puertos de 
gestión del Estado, como es el caso del Puerto de Ferrol, los Puertos de Galicia, gestionados 
por la Xunta de Galicia no requieren de esta obligación. 
 
La reforma para la liberalización de la estiba que actualmente se está produciendo en España 
a requerimiento de la UE supone una oportunidad para Greenalia Logistics. Le permitirá 
incrementar su rentabilidad ya que, siendo la partida de personal una de las más importantes 
entre sus costes, podrá acceder con más libertad y flexibilidad al mercado laboral. 
 
Cabe esperar que durante las negociaciones entre patronal y sindicatos se convoquen nuevas 
huelgas pero, dada la  escasa representatividad de la SAGEP de Ferrol que sólo dispone de 
12 estibadores y que Greenalia Logistics  cuenta en su plantilla con personal habilitado para 
realizar las tareas de estiba, no se espera que tengan repercusión en sus operaciones. 
 
Greenalia Logistics, S.L.U. es socio de la SAGEP del Puerto de Ferrol. 
Actualmente la empresa cuenta con Autorización para prestar servicios de estiba en el puerto 
de Ferrol (Interior y exterior) así como en los Puertos de Galicia gestionados por la Xunta. 
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Las licencias fueron concedidas en las siguientes fechas: 
 
 Puerto de Ferrol: Por acuerdo del Consejo de Administración con fecha 24 de junio 

de 2015 y está vigente hasta que el puerto apruebe el “Pliego de prescripciones 
particulares del servicio portuario de manipulación de mercancías”, actualmente en 
trámite, momento en el que se deberá de solicitar otra vez de acuerdo al pliego. Esta 
es la misma situación del resto de operadores del puerto. 

 Puertos de Galicia: Por acuerdo del Presidente con fecha 16 de enero de 2016 y está 
vigente durante 5 años. 

 
Para la manipulación de mercancía y carga y descarga de buques la empresa cuenta con una 
manipuladora portuaria propia modelo Sennebogen 870 M con una capacidad de elevación 
que va desde 22tn a 6m hasta 4,8tn a 24m. La máquina, adquirida en 2016, por un importe 
de 774.980€, y  tiene una vida útil estimada de 10 años. 
 
La actividad de almacenaje es complementaria a la estiba portuaria, esta operación 
requiere de una ocupación portuaria que se repercute en los gastos de estiba y se transmiten 
al cliente de la misma forma. Actualmente la empresa dispone de espacio en Autorización 
para la ejecución de la actividad, en los puertos de Ferrol y Ribadeo. 
 
 Puerto de Ferrol: Autorización vigente hasta 31/12/2017 con superficie 2.880 m2., 

se renueva de forma anual, actualmente existe posibilidades de ampliar la ocupación 
si la actividad lo demandase. 

 Puerto de Ribadeo: Autorización vigente hasta 31/12/2017 con una superficie de 
2.000 m2. se renueva de forma anual, actualmente existe posibilidades de ampliar la 
ocupación si la actividad lo demandase. 

 
Los ingresos de esta línea de negocio se obtienen de la prestación de servicios a terceras 
empresas. La empresa dispone desde el 2015 de un contrato con el grupo industrial Altri con 
renovación anual para las operaciones portuarias de la mercancía que la empresa exporta 
desde Galicia (Puerto exterior de Ferrol) a Portugal (Puerto de Figueira da Foz), el coste se 
establece por tonelada enviada. Además de los costes de carga la empresa también factura 
los costes de tasas de ocupación, mercancía, actividad, etc. 
 

Operación Ingresos Q1 Ingresos Q2 
Manipulación y almacenaje en puerto + carga a buque 320.000 260.000 

 
 
d) Carga de ferrocarriles 

Actualmente Greenalia Logisics tiene contrato prorrogable anualmente con su principal 
cliente para la prestación del servicio de carga de vagones de tren en la estación de Meirama 
(Cerceda). Para ello cuenta con dos operarios habilitados por el administrador de las 
infraestructuras ferroviarias (ADIF) para dichas operaciones. 
 
Cada semana se cargan entre 3 y 4 trenes sumando una media de 10.000 tn al mes.  
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Para la carga de los vagones se emplea una manipuladora Sennebogen 818M adquirida en 
2017, por un importe de 250.000€, y con una vida útil de 10 años. 
 

 
 

 
Los ingresos de esta línea de negocio se obtienen por tn de tronco cargada sobre vagón, así 
como por los movimientos que se realicen para organizar internamente el parque a petición 
del cliente. 
 

Operacion Ingresos Q1 Ingresos Q2 
Carga de trenes en 

Meirama 50.000 45.000 

 
e) Agencia / Consignataria de buques 

La actividad de agente marítimo o agente consignatario de buques consiste en ser un 
agente o intermediario independiente que actúa en nombre y por cuenta del 
propietario de un buque, ya sea naviero o armador, en los puertos y ejecuta las fases 
terrestres del transporte marítimo, entregando y recibiendo la carga. Puede representar a 
varias navieras. 
 
Las principales funciones son la prestación de servicios al buque y a la tripulación, 
realizando las gestiones relacionadas con la estancia de un buque en puerto, como 
aprovisionamiento, limpieza de las bodegas, etc. 
 
La empresa realiza esta actividad para las operaciones de la flota propia o de terceros en los 
puertos en los que está habilitada, que son los mismos que para la actividad de estiba, el 
puerto de Ferrol (interior y exterior) y los puertos de Galicia gestionados por la Xunta. 
Carlos Armenteros, el director, con amplia experiencia en el sector, es el responsable de la 
tarea, la cual se realiza desde la sede de la empresa. 
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Las licencias fueron concedidas en las siguientes fechas: 
 Puerto de Ferrol: Por acuerdo del Consejo de Administración con fecha 24 de junio 

de 2015 y está vigente durante 10 años. 
 Puertos de Galicia: Por acuerdo del Presidente con fecha 17 de diciembre de 2015 y 

está vigente durante cinco años. 
 
Los ingresos de esta línea de negocio se obtienen de la prestación de servicios a terceras 
empresas y a la propia empresa de logística. La agencia marítima incluye los costes en los 
que incurre un buque cuando llega a puerto (Amarre, remolcador, tasas). Adicionalmente, el 
capitán del barco puede solicitar otras gestiones relacionadas con el buque (repostaje, por 
ejemplo) o con la tripulación (atención médica, por ejemplo). Todos estos gastos se agrupan 
en una sola factura y se re-facturan al cliente incluyendo una comisión de gestión que 
dependiendo del tamaño del buque puede variar entre los 1.000€ a 3.000€. La empresa 
realiza una media de 4 operaciones al mes. 
 

Operacion Ingresos Q1 Ingresos Q2 
Consignación buques de terceros 3.400 0 

Consignación buque propio (imputación 
interna) 14.000 13.000 

 
El margen sobre la facturación en este caso no tiene sentido ya que el 80% de lo facturado 
corresponde con suplidos (tasas portuarias, prácticos, amarradores, etc.) 
 
 
f) Agencia de aduanas 

Este departamento lleva a cabo los despachos aduaneros de las mercancías procedentes o 
destinadas a terceros países, tránsitos aduaneros, la tramitación de la documentación 
Intrastat y la asesoría general en materia de comercio exterior, así como la tramitación de 
permisos, autorizaciones, licencias, contingentes, etc. ante los organismos públicos y 
privados que procedan. 
Para poder ofrecer este servicio a otras empresas se puede subcontratar a un representante 
aduanero o realizarlo con personal propio que tenga la habilitación correspondiente. 
 
Los ingresos de esta línea de negocio se obtienen de la prestación de servicios a terceras 
empresas y a la propia empresa de logística. La agencia de aduanas incluye los costes por el 
despacho de las mercancías que se importan o se exportan de países que no pertenecen a la 
unión europea. El servicio se factura como una comisión de gestión y varía de forma muy 
significativa dependiendo de las cantidades. Hasta el día de hoy la empresa no ha prestado 
este servicio. 
 
 
g) Servicios forestales 

A través de esta sociedad el grupo realiza la actividad de recogida de biomasa forestal 
residual que posteriormente se usa con fines energéticos, actualmente este servicio se hace 
para terceros, pero está previsto que en el futuro se incremente de forma importante y se 
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haga para dar servicio a las necesidades de abastecimiento de la planta de biomasa eléctrica 
de 49,91Mwe que la empresa va a construir en Curtis-Teixeiro (A Coruña). 
 

 
 

Mediante la empacadora, Greenalia Logistics S.L. realiza la valorización de la biomasa 
obtenida en los restos de las cortas forestales. El proceso consiste en la realización de pacas 
de biomasa destinadas a la combustión para la producción de electricidad. Actualmente 
la empresa dispone de una máquina de recogida que da empleo a un operario, la vida útil de 
esta máquina es de 10 años. 
 
Además de la máquina de recogida de biomasa la empresa dispone de dos máquinas para la 
saca de madera, anteriormente esta maquinas eran operadas por la empresa, pero 
actualmente se han alquilado a empresas externas con un contrato de alquiler que finaliza 
con una opción de compra por parte de la empresa.  
 
Los ingresos de esta línea de negocio se obtienen de la prestación de servicios a terceras 
empresas y a la empresa forestal del grupo. El principal servicio que se realiza en esta línea 
es la recogida de la biomasa forestal residual con la maquina empacadora que la empresa 
tiene para desarrollar esta tarea. Actualmente la empresa presta este servicio para terceras 
empresas del sector forestal, el servicio se cobra por tonelada a un precio de entre 6 a 8€ 
dependiendo del tipo de biomasa y de las condiciones de trabajo. 

 
 
Internacionalización y mercados en los que opera la empresa 

La empresa actúa principalmente en el mercado local, en el noroeste de España, como ya 
se ha dicho anteriormente la empresa cuenta con Autorizaciones para la prestación de 
servicios de estiba portuaria y agencia en los puertos de Ferrol y puertos de Galicia, también 
cuenta con Autorizaciones de espacio para almacenaje en los puertos de Ferrol y Ribadeo. El 
resto de actividades también se hacen de forma local. 
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La actividad internacional de la empresa se reduce actualmente al cierre de fletes con 
armadores/brokers europeos. Está actividad, combinada con las de estiba, agencia y aduanas 
pueden permitir a medio plazo el desarrollo internacional de la empresa ya sea en los 
tráficos de importación o de exportación. 

 

1.6.2.5 Forestal. 
 

Sector forestal y competencia 

La superficie forestal en España es de 27,7 millones de hectáreas, encontrándose repartida 
por todo el territorio español. España si sitúa como segundo país con mayor superficie 
forestal de Europa después de Suecia, poseyendo casi el doble de superficie forestal que 
Francia y cerca del triple que Alemania. La comunidad autónoma con mayor superficie 
forestal es Castilla y León, seguida de Andalucía y Castilla la Mancha. Aunque la 
proporción de superficie forestal desarbolada con respecto a la superficie forestal es muy 
alta comparado con los principales países europeos, por lo que el potencial de crecimiento 
en producción es todavía alto. En la siguiente imagen se muestra la distribución de la 
superficie forestal en España. 
  

 
Fuente: Ministerio de Agricultura, Alimentación y Medio Ambiente 

 
En cuanto a producción por superficie arbolada, España se encuentra entre los países con 
ratios más bajos de Europa debido a que su tasa de corta es baja, tan solo se corta el 41% de 
lo que produce el medio, y además la tasa de crecimiento de los montes es inferior a la de 
otros países. Sin embargo, se puede observar que el caso de España no es atribuible a 
Galicia, donde el ratio de productividad se sitúa entre los mejores de España. 
 
En el siguiente gráfico se observa la relación entre el volumen de corta anual de productos 
forestales respecto a la superficie arbolada por país en Europa para el año 2013. 
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Fuente: Eurostat; Análisis Creara; FAO. 

 
Mientras que España presenta bajos datos de producción forestal, por el porcentaje de corta 
y de crecimiento de los montes, Galicia estaría junto a los países de mayor productividad de 
Europa. 
 
Como se comentaba anteriormente la tasa de corta en España es de las más bajas de Europa. 
En España no se corta ni la mitad de lo que se produce de forma natural anualmente, sin 
embargo, en el caso de Galicia este ratio es superior llegando a alcanzar el 62%. Estos datos 
implican que la superficie maderable aumenta cada año y que la producción forestal tiene 
mucho margen de mejora. Un ejemplo claro es el caso de Portugal, posición geográfica 
similar a la de España, donde la tasa de corta supera el 80%. En el siguiente gráfico se 
muestra la tasa de corta de productos forestales respecto al crecimiento forestal en Europa 
por país para el año 2015. 
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Fuente: Eurostat; Análisis Creara; FAO. 

 
Actualmente en España solo se aprovechan unos 16 millones de m³ de madera al año, 
mientras que los recursos crecen anualmente en torno a los 50 millones de m³. De los 16 
millones de m³, 13 millones de m³ se encuentran en el noroeste de España (zona de 
actuación de Greenalia Forest S.L.), así en Galicia se aprovechan anualmente casi el 50% de 
los productos forestales de España (7,8 millones de m³) siendo su principal producto la 
madera en rollo, cuadruplicando en volumen de aprovechamiento por ejemplo a Castilla y 
León (2,2 millones de m³), siendo esta la comunidad autónoma con mayor superficie 
forestal. 
 
Durante los últimos años, con una corta anual de unos 8 millones de m³, Galicia se ha 
situado como principal productor forestal español con la mitad de la producción nacional. 
 
El número de empresas presentes en el mercado de productos madereros es amplio, por lo 
que existe una gran competencia. De esta forma, es necesario clasificar la oferta en función 
de las distintas etapas que configuran la cadena de valor del proceso de obtención de 
productos madereros. 
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Se aprecia la existencia de empresas que cubren todo el proceso, desde la adquisición de 
montes hasta la comercialización del producto maderero final. Existe un gran número de 
pequeñas empresas en el sector, sin embargo, empresas del tamaño de Greenalia Forest 
apenas existen. Se pueden destacar como principales competidores las empresas: Álvarez 
Forestal (Cantabria); Explotaciones Forestales Souto-Carrillo y BSL Eucalyptus (Galicia); y 
Abastena y Unimadeiras en Portugal. 
 
Actualmente, la cuota de mercado de Greenalia Forest S.L. dentro de la corta de productos 
forestales se encuentra en el 5% y del mismo modo la sociedad se incluye dentro del Grupo 
de empresas más integradas en los servicios forestales, desarrollando todas las actividades 
de la cadena salvo la primera etapa de adquisición de montes. 
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(1) La diferencia en facturación se debe a que Souto-Carrillo incluye los servicios que Greenalia realiza en 

Greenalia Logistics y vende la su mayor parte como CIF (incoterm). 
 

En este sentido, es importante entender las ventajas e inconvenientes de tener o no bosques 
propios. El tener como activos propiedades forestales presenta el siguiente DAFO 
(Debilidades, Amenazas, Fortalezas y Oportunidades) para el operador: 
 

Fortalezas Debilidades 
 

• Posible garantía de suministro 
(desde el punto de vista de la 
industria) de materia prima en 
casos de urgencia y como 
regulador del mercado. 

• Rentabilidad de algunas 
producciones forestales 
(eucalipto) frente a otro tipo 
de inversiones agrarias. 
 

 
• Inmovilizado en terrenos. 
• Períodos de retorno de 

inversiones relativamente 
largos en las producciones 
forestales. 

• Necesarios recursos de gestión 
forestal en tratamientos 
selvícolas y mantenimiento. 

Oportunidades Amenazas 
 

• Las propias de los activos 
inmobiliarios. 

• Posibles mercados futuros de 
servicios sistémicos 
(sumideros de carbono, etc) 
 

 
• Exposición de producciones a 

riesgos bióticos (plagas) y 
abióticos (incendios, 
temporales) NO asegurables. 
 

 
Debido a los plazos relativamente largos de las producciones forestales y a la necesidad de 
grandes superficies para poder realizar una gestión acorde a los principios de la 
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Ordenación Forestal (persistencia, renta constante, máximo de utilidades), la propiedad 
forestal sólo proporcionaría una ventaja competitiva a aquellos operadores que gestionasen 
superficies considerables. Esto es debido a que los flujos generados debieran justificar por 
sí solo los recursos dedicados a la gestión de dichas masas, amortización de inversiones y 
reposición de las masas explotadas.  

 
Un factor importante a la hora de valorar estos activos son los riesgos a los que están 
expuestas las producciones forestales, sobre todo teniendo en cuenta la elevada incidencia 
de plagas y, sobre todo, incendios forestales en la península ibérica y que se trata de 
riesgos NO ASEGURABLES. A día de hoy sólo existen pólizas que cubren costes de 
regeneración de masas forestales (repoblación de superficies quemadas). A mayores, la 
normativa forestal, con el objeto de desincentivar a los incendiarios, limita las actividades 
en áreas forestales afectadas por incendios.  

 
En resumidas cuentas, el hecho de poseer o no montes en propiedad carece de relevancia 
en la actividad explotadora y comercializadora de productos forestales debiéndose tratar 
más bien desde el punto de vista la actividad inversora.  

 
Marco normativo 

En España la política forestal se desarrolla a través de un Programa Forestal formado por tres 
grupos de instrumentos principales: 
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En cuanto a la regulación que gestiona la comercialización maderera, la Unión Europea 
estableció en 2003 una regulación para mitigar el problema que supone la comercialización 
de productos de madera aprovechados ilegalmente la cual contribuye al proceso de 
deforestación a nivel mundial. A continuación, se muestra la regulación que gestiona la 
comercialización maderera: 
 

GREENALIA FOREST: 
 

Greenalia Forest S.L. es la empresa del grupo responsable de la compra a los propietarios 
forestales y posterior comercialización de los productos a sus clientes. Actualmente gestiona 
un volumen superior a las 540.000 toneladas al año. 
 
Constituida el 29 de marzo de 1.999 bajo la denominación social de Grufonor, 
posteriormente modificó su denominación a García Forestal y actualmente a Greenalia 
Forest. La principal actividad es el suministro de materia prima para diferentes actividades 
(como celulosa, tablero, pellets, aserrado, producción de energía eléctrica y térmica, etc.). 
 
La sociedad es un 80% propiedad de Greenalia S.A. y un 20% propiedad de José García 
López y actualmente no tiene sociedades filiales. La sede de la sociedad está sita en la Plaza 
de María Pita nº 10, 15001 A Coruña, cuyas oficinas se encuentran en régimen de alquiler, 
donde reside el personal del departamento de logística forestal, así como el personal 
administrativo del grupo que da soporte a la sociedad. Además, cuenta con otras oficinas en 
propiedad en la Avda. Zumalacárregui 35, 15350 Cedeira (A Coruña) en las que reside el 
personal del equipo de medición y certificación forestal. 
 
La base de su éxito es una estructura muy flexible, afrontando en los últimos años un 
importante proceso de externalización de personal, y contando con una sólida red de 
proveedores de productos forestales. 
 
Greenalia Forest, S.L. es la responsable de la compra a los propietarios forestales y posterior 
comercialización de los productos a sus clientes (donde destacan Biomasa Forestal y los 
grupos Altri y Ence, entre otros). De esta forma, el propietario forestal adjudica a la empresa 
la madera dispuesta en el monte, de forma que Greenalia Forest, S.L. se hace cargo de la 
corta, preparación y desembosque de la madera. Además, también se encarga de los trabajos 
administrativos acordes con la legislación en lo relativo al respeto por el medio: montes, 
aguas, superficies bajo regímenes de protección ambiental (Red Natura 2000, espacios 
naturales protegidos, costas…), patrimonio histórico (restos arqueológicos, Camino de 
Santiago…). A su vez, la compañía asume la responsabilidad derivada de las autorizaciones 
otorgadas. 
 
Por otra parte, para atender las demandas de los clientes en determinados momentos, se 
completa dicha actividad con la compra de madera en carretera (ya talada y puesta a pie de 
carretera) para su posterior transporte a las instalaciones del cliente. 
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Las principales fases que comprende el proceso de compra venta de madera son: 
 
 Medición de la propiedad forestal y generación del informe de medición. 
 Presentación de oferta de compra al propietario. 
 Gestión administrativa del aprovechamiento. 
 Ejecución del aprovechamiento forestal: tala y desembosque o saca. 
 Transporte de la madera por vías diversas (terrestre, marítimo o ferroviario). 
 Entrega de la mercancía en las instalaciones del cliente final. 

 
Tanto la fase de ejecución del aprovechamiento (tala y desembosque) como el transporte de 
madera, son fases externalizadas por Greenalia Forest S.L. y desarrolladas por otras 
empresas del Grupo como Greenalia Logistics S.L. en colaboración con proveedores 
externos. 
 

 
Descripción de la actividad 

La actividad de Greenalia Forest S.L. consiste fundamentalmente en el comercio al por 
mayor de productos forestales, fundamentalmente madera en rollo y, en menor medida, 
biomasa forestal residual y corteza de coníferas. La comercialización de madera en rollo 
(tronco con o sin corteza) comprende las siguientes fases: 
 
 
a) Medición del volumen de madera del monte 
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Una vez detectada una oportunidad de compra se desplaza a la zona un equipo especializado 
para realizar la medición del monte. La primera acción consiste en la medición y marca pie a 
pie del diámetro de los árboles con una forcípula. Posteriormente se realiza una muestra de 
alturas por diámetros con un hipsómetro digital ultrasónico o láser. 
 
La forcípula consiste básicamente en una regla, de longitud variable dependiendo de las 
dimensiones de diámetro que va a medir, dividida en centímetros o milímetros. A modo de 
calibrador, dispone de dos brazos perpendiculares a la regla, uno de los cuales se encuentra 
fijo en el extremo inicial de la regla mientras que el otro corre libremente a lo largo de la 
misma. 
 
Por su parte, el hipsómetro es un instrumento para medir alturas, ángulos, distancias e 
inclinaciones del terreno. 
 
Todos los instrumentos de medición empleados son electrónicos y tienen conectividad con 
dispositivos informáticos tables como smartphones, ordenadores portátiles o tabletas. 
 
Con los datos obtenidos en campo se genera un informe en una APP forestal desarrollada 
por la empresa, en función de la especie y la experiencia, determina la densidad y estima el 
peso de la madera. En la actualidad, la compañía cuenta con un equipo formado por seis 
compradores, de los cuales tres están dedicados a la medición. 
 
 
Actualmente, el equipo de medición forestal está compuesto por: 

 
 1 Ingeniero Técnico Forestal. 
 3 Técnicos Superiores en Gestión Forestal. 
 2 Auxiliares Forestales con formación específica en tasación forestal. 

 
Este equipo está dotado de los siguientes medios: 
 
 6 vehículos todoterreno 
 7 forcípulas digitales Masser 800 BT Calliper y Hagloff Digitech Professional 800 
 6 hipsómetros electrónicos Vertex 4 ultrasónico y Trupulse 200B laser 
 Equipos informáticos portátiles y smartphones dotados de software forestal 
 Navegadores GPS 

 
 

b) Oferta al propietario y compra 
  

Con posterioridad a la medición del monte, la siguiente fase es la oferta al propietario. 
Según lo comentado, la empresa dispone de una APP para la gestión de todo el proceso de 
compra desde la medición hasta la oferta. Si la oferta es aceptada por el propietario se 
inician los trámites de solicitud de autorizaciones y certificaciones forestales. La APP 
gestiona todos estos procesos y posteriormente con las indicaciones que le da el responsable 
propone una planificación para la ejecución. 
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Periódicamente se revisa la política de precios y los equipos de compra. A través de la APP, 
disponen de unas referencias con los precios objetivo en función del tipo de madera y la 
ubicación de la misma. 
 
Greenalia Forest tiene firmados acuerdos anuales de compra de madera “a resultas”, es 
decir, sujetas a medición final según los pesos obtenidos en báscula en destino, con las 
principales asociaciones de productores de madera de Galicia, destacando las siguientes: 

 
• PROMACE: Asociación de Productores de Madera de Cedeira, que abarca los 

ayuntamientos de las comarcas de Ferrolterra y Ortegal. 
• FOMENTO FORESTAL: Asociación de Productores de Madera de Monfero, que 

abarca los ayuntamientos de la comarca del Eume y diversos del resto de Galicia. 
• AGAPROFOR: Asociación de Productores de Madera de O Vicedo, que agrupa a 

propietarios de la comarca de A Mariña Occidental (Lugo). 
• PROMAMOECHE: Asociación de Productores de Madera de Moeche 
• PROMAFE: Asociación de Productores de Madera de Ferrol 

 
 

c) Tala y Desembosque 

Como ya se ha comentado, esta fase se encuentra externalizada con proveedores de servicios 
forestales. Los equipos de trabajo para realizar los aprovechamientos están formados 
generalmente por tres personas: un motoserrista que realiza el tumbado manual de los pies, 
un operador al mando de una procesadora (que desrama, descorteza y trocea los troncos) y 
un operador con autocargador forestal que saca la madera desde el monte hasta el punto 
donde se cargan los camiones. 

 

 
 

La época de corta varía en función de la especie forestal y el clima. En el norte de España se 
corta durante todo el año.  
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Los aprovechamientos forestales se realizan cumpliendo los requisitos para evitar daños a 
los ecosistemas forestales.  
 
Actualmente Greenalia Forest cuenta con una cartera estable de interproveedores de 
servicios forestales compuesta por: 
 

• 14 equipos mecanizados de explotación forestal (procesadora + autocargador), con 
una capacidad productiva de 250.000 toneladas anuales de madera sin corteza. 

• 4 equipos manuales (cuadrilla forestal + autocargador) con una capacidad productiva 
de 50.000 toneladas anuales de madera con corteza. 
 

 
d) Gestión Administrativa y Certificaciones 

 
Greenalia Forest S.L. ha constituido un Grupo de Gestión Forestal Sostenible (una 
agrupación de propietarios que gestionan sus montes bajo un coordinador común que es 
titular de un mismo certificado). Greenalia Forest S.L. es la entidad gestora de dicha 
agrupación.  
 
Esta certificación (FSC y/o PEFC) aporta un valor añadido que la compañía incorpora a la 
mayoría de la superficie de aquellos propietarios a los que compra madera, de manera que 
tanto ésta como las fincas de éstos ven incrementado su valor. La certificación de superficies 
forestales es una actividad gestionada casi exclusivamente por ingenierías especializadas u 
organizaciones sectoriales que cobran distintas cuotas del servicio a los propietarios a la vez 
que les imponen sus condiciones particulares para el movimiento de productos forestales 
certificados. 
 
Greenalia Forest es la única empresa rematante de maderas en España que gestiona su 
propio Grupo de Gestión Forestal lo que le otorga a la compañía una clara ventaja 
competitiva frente al resto de empresas del sector. Esta ventaja consiste en tener la 
posibilidad de ofrecer el servicio (de certificación) a un precio más bajo (asumido en las 
compras de madera a esos mismos propietarios) y a su vez garantizarse la disponibilidad de 
madera y biomasa certificadas. Al mismo tiempo, el ser gestor del Grupo permite flexibilizar 
las condiciones de certificación y admisión de propiedades. 
 

 
e) Transporte 

 
Una vez realizada la tala, saca y puesta a pie de carretera, se contrata el transporte a 
Greenalia Logistics S.L.U. y otros proveedores hasta las instalaciones del cliente.  De esta 
manera, esta fase no es realizada directamente por Greenalia Forest S.L. aunque sí 
gestionada íntegramente por su departamento de logística forestal encargado de contratar los 
servicios de transporte y coordinar las recogidas y entregas. 
 
Actualmente Greenalia Forest dispone de diferentes soluciones para la entrega de los 
productos forestales con los que trabaja. Dependiendo de la distancia y de las 



 

Greenalia S.A. 
Plaza de Maria Pita Nº10 1º (15001) A Coruña. España. 

 
90 

 

infraestructuras de las que dispone su cliente (en su fábrica o cerca de ella) se pueden 
utilizar diferentes medios. 
 
Greenalia Forest dispone de una cartera de interproveedores de transporte con más de 500 
camiones para la logística terrestre de la madera y gestiona directamente el marítimo y el 
ferroviario, disponiendo de concesiones en los principales puertos y estaciones de ferrocarril 
del noroeste de la Península Ibérica. 
 
El departamento de logística forestal está compuesto en la actualidad por: 
 

• 1 Licenciado en Derecho y ADE y Máster en Logística, coordinador del equipo. 
• 1 Ingeniero Técnico Forestal 
• 1 Ingeniero Técnico Agrícola 
• 1 Ingeniero de Caminos 

 
La gestión logística de pedidos se lleva a cabo mediante un módulo de movilidad del ERP 
integrado con el sistema de gestión administrativa de la empresa. En el seguimiento de la 
flota de camiones se emplea tecnología GPS. 
 

 
f) Compra de madera a proveedores 

 
La actividad de compra de madera en pie directamente a los propietarios forestales se 
complementa con la compra a rematantes de menor dimensión a los que paralelamente se le 
prestan servicios técnicos, administrativos y logísticos. 
 
Greenalia Forest cuenta con una cartera de más de 150 proveedores de madera en rollo 
procesada en toda Galicia, Asturias, Castilla León y Portugal, fundamentalmente. 
 
Para la labor comercial de compra a proveedores, la compañía cuenta con un equipo de dos 
personas a cargo de las áreas geográfica de abastecimiento Galicia Norte-Asturias y Galicia 
Sur-Portugal. 
 

 
g) Venta de Madera 

 
Tras el transporte, se realiza el pesaje definitivo de la madera en las instalaciones del cliente, 
estas pueden ser la fábrica o un parque de recepción en un puerto o una estación de 
ferrocarril. 
 
La mayoría del producto objeto de la compraventa es rollo de eucalipto (al menos el 70% 
del total) siendo el área de actuación, el noroeste de la Península Ibérica. Las principales 
especies que suministra son: Eucalyptus globulus, Eucalyptus nitens, Pinus radiata y Pinus 
pinaster. 
 
El stock de la compañía se encuentra controlado y fundamentalmente consiste en madera en 
pie. 
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 Los márgenes de contribución medios obtenidos por tonelada de madera vendida 
son: 
 
 Madera comprada en pie: 10% 
 Madera comprada en carretera (proveedores): 6% 

 

1.6.3 

Estructur
a Societaria 
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1.6.4 Organigrama 

 

 
La estructura organizativa de la compañía se corresponde con el organigrama adjunto:  
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Greenalia cuenta con cuatro direcciones generales de departamento: energía renovable, 
Industrial & Heating, Logística y Forestal. 
 

1.7 Estrategia y ventajas competitivas del Emisor  

1.7.1 Estrategia Competitiva 
 

El Acuerdo de París sobre cambio climático entró en vigor el 4 de noviembre de 2016. El 
protocolo de Kioto, el precedente de París, tardó ocho años en ser ratificado, mientras que el 
nuevo compromiso se confirmó en el lapso de un año. La rápida ratificación del acuerdo de 
París pone de manifiesto la gravedad de la preocupación respecto al problema del cambio 
climático. Europa está obligada a marcar hojas de ruta bien definidas que van a suponer una 
auténtica revolución del tejido productivo, la conocida como tercera revolución industrial. La 
Comisión llama a este camino que ahora se abre el de la «Economía Hipocarbónica». 
 
Greenalia ha elaborado un plan estratégico para los próximos 5 años que le permita ser uno de 
los líderes dentro de la Economía Hipocarbónica, también conocida como Economía Verde. 
En esta primera fase la empresa se ha centrado en el sector de la producción energética, 
eléctrica y térmica, por ser esta la que más impacto tiene sobre el cambio climático, además 
de ser un sector estratégico para la economía y aportar ingresos recurrentes. 
 
En este sentido, la estrategia de Greenalia combina (1) la continuación de los negocios 
actuales, unido al (2) desarrollo de nuevas líneas de negocio y, por último, las (3) sinergias 
derivadas de los mismos. 

 
1. Conservar y maximizar la generación de caja de los negocios actualmente en 
funcionamiento: 

 
Actualmente, Greenalia presenta un volumen de negocio consolidado de 30 millones de 
euros. Su evolución durante los últimos años ha tenido una tendencia creciente y se ha 
convertido en un actor de referencia en el sector forestal.  
 
El negocio logístico ha presentado resultados positivos por primera vez en 2016, y se 
espera un crecimiento significativo en los próximos años. 
 

 
2. Continuar desarrollando y ampliando su cartera de proyectos cumpliendo los 
tres pilares fundamentales del negocio:  

 
Greenalia cuenta con nuevas líneas de negocio en disposición de generar ingresos en este 
mismo ejercicio. La planta de astillado de Wood Chips en Sigueiro entrará en 
funcionamiento a finales del 2017.  
 
Asimismo, Heating cuenta con una instalación que le permite obtener unos ingresos de 
70k€ al año, presentando resultados positivos en el 2016 y con ambicioso plan de 
expansión y crecimiento. 
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Por otro lado, Greenalia cuenta con uno de los pipelines más atractivos para el desarrollo 
de instalaciones de generación de energía eléctrica, con proyectos autorizados o en fase 
avanzada de tramitación de Biomasa (4 plantas) y Eólica (2 parques), apostando por el que 
es uno de los mercados emergentes más potentes del mundo. 
 
Asimismo, Greenalia se mantiene activo en la búsqueda de nuevas oportunidades de 
negocio, de distinto ámbito, siempre dentro del ámbito de la energía verde.  

 
3. Explotar las sinergias derivadas de la integración vertical de los negocios del Grupo:  

 
 

 
 

 
El suministro a la planta de Curtis de Greenalia Power, supondrán unas ventas anuales de 
477.000 TN de biomasa (restos de corta) por parte de Greenalia Forest. Estas ventas 
supondrán a Greenalia Forest una facturación anual de 10,25M€, con un margen que 
supera el millón de euros. Se ha estimado un margen de 3€/TN para la división forestal, 
que aplica tanto a las cortas propias (30% del suministro a la planta), como a los 26 
contratos firmados con los principales proveedores locales en los que se establecen unos 
precios y tarifas durante los 25 años de la vida de la planta. Asimismo, se ha firmado un 
contrato entre la división forestal y la planta de biomasa en que se garantiza el suministro 
de la planta durante los 25 años a un precio fijo de 22,50€/TN (indexado al IPC). 
 
Asimismo, el Grupo cuenta con otras relaciones entre empresas derivadas de esta 
integración vertical, como pueden ser:  
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 Venta del combustible para la división residencial (pellets) de Heating&Cooling 

por parte de Forest 
 Venta del combustible para la división Industrial (astilla) de Heating&Cooling por 

parte Industry 
 Servicios de “Valorización de restos de corta” realizado por Logistics a Forest, y 

que corresponde la generación de las “Pacas de Biomasa” comercializadas por 
Forest a Power Biomass 

 Transporte por carretera realizado por Logistics a Forest. 
 

1.7.2 Ventajas Competitivas 
 
En los apartados siguientes, se describen diversos aspectos que hacen de Greenalia un 
modelo que le permite competir en un mercado en el que también participan las grandes 
empresas. 
 
Algunas de las principales ventajas competitivas de Greenalia son:  
 

1. El modelo de negocio 
 
El modelo de negocio de la empresa se basa en tres pilares fundamentales: 
 

 
 
La producción de energía eléctrica y térmica es uno de los pilares fundamentales de la 
economía verde. Greenalia está presente en esta actividad a través de su producción con 
energías renovables, integrando verticalmente todos los procesos en aquellas áreas en las 
que, como la biomasa, es necesario el suministro de un biocombustible para la producción 
de energía. Los ingresos de las actividades de generación eléctrica y térmica se estructuran 
con contratos a largo plazo de entre 10 a 25 años, permitiendo de esa forma obtener 
ingresos recurrentes durante esos periodos, no solo para la actividad de producción de 
energía, sino también, para toda la cadena de producción. 
 

2. Grado de integración vertical 
 
Dentro de la cadena de valor del proceso de obtención de productos forestales, Greenalia 
es una de las empresas con mayor grado de integración en servicios forestales realizando la 
compra, la corta y desembosque, la venta, el transporte y por último la transformación y 
venta final. Asimismo, tiene recursos y competencia para su gestión logística. 
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Atendiendo al resto de líneas de negocio, Greenalia produce biocombustibles a través de su 
línea de Industry, y lo vende a través de una empresa de servicios energéticos a través de 
su línea de Heating. 
 
Por último, y como se ha comentado anteriormente, la generación eléctrica con biomasa 
está integrada verticalmente, desde la producción de la biomasa en el terreno forestal hasta 
la venta de energía a la red, permitiendo de esa forma obtener beneficios en la recogida de 
la biomasa, en el suministro y en la producción eléctrica. Estos ingresos recurrentes, están 
garantizados y se mantienen durante 25 años, tanto en la generación eléctrica como en el 
suministro de biomasa.  
 

3. Posición geográfica estratégica 
 
La compañía dispone de una buena posición geográfica, puesto que el Noroeste de España 
(concretamente Galicia), es la zona del país con mayor tasa de producción y corta.  
 
La cercanía y posicionamiento en puertos también beneficia esta actividad por su 
posibilidad de exportación y transporte de esta materia prima. 
 

4. Capacidad Logística 
 
La capacidad logística a través de camiones (flota propia y acuerdos con proveedores), 
empacadoras, incluso el barco time-charter del que disponen, permite a Greenalia reducir 
la dependencia que tiene esta sociedad de otras empresas externas minimizando así los 
riesgos. 
 

5. Fiabilidad del suministro 
 
Gracias a su integración vertical en todas las partes de la cadena de suministro, Greenalia 
dispone de la capacidad suficiente para asegurar el abastecimiento de materia prima de 
forma continuada y sin riesgos financieros en cuanto a los costes. 
 

6. Flexibilidad y variedad de fuentes de ingresos 
 
La flexibilidad y la rapidez en la toma de decisiones permiten que Greenalia pueda 
monetizar y rentabilizar sus proyectos en diferentes estados de maduración, según las 
oportunidades que presenta el mercado. De esta forma, el Grupo cuenta con una 
considerable variedad de fuentes de generación de ingresos en las cinco líneas de negocio 
con las que cuenta. 

 
7. Base de ingresos recurrentes con riesgo comercial reducido 

 
El Grupo cuenta con unos ingresos estables de venta de producto forestal y prestación de 
servicios logísticos en torno a 30 millones de euros anuales, con claras expectativas de 
crecimiento conforme se vayan desarrollando nuevos proyectos. Estos ingresos se han 
mantenido estables en los últimos años, garantizado la generación de un cash flow positivo 
cercano al millón de euros. 
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8. Portfolio de proyectos en cartera 

 

 
Greenalia ha sabido diversificarse y unido al negocio tradicional, a la planta de producción 
de astilla, la empresa de servicios energéticos, y su cartera de proyectos de generación de 
energía eléctrica (4 plantas de biomasa y 2 parques eólicos) forman la fuente y garantía del 
crecimiento y la generación de valor durante el futuro a corto y medio plazo. 
 

9. Exclusividad de la certificación SBP 
 
De cara a la generación térmica, Greenalia , a través de la sociedad Biomasa Forestal, S.L., 
es la única empresa nacional que dispone del certificado SBP, lo cual le permite trabajar 
con los grandes consumidores de biomasa para gran generación térmica de Europa, 
consiguiendo una ventaja competitiva frente otras empresas del sector. 
 
La iniciativa Sustainable Biomass Partnership (SBP) se constituyó en 2013 y está integrada 
y liderada por las principales centrales térmicas europeas (localizadas en Bélgica, 
Dinamarca, Países Bajos y Reino Unido) que utilizan biomasa como combustible, 
especialmente pellets. 
 

10. Equipo directivo y personal muy cualificado 
 
Una de las claves de Greenalia radica en la excelente cualificación de sus recursos 
humanos y equipo directivo, cuya trayectoria profesional siempre ha estado vinculada al 
sector energético y forestal A ello hay que unir la experiencia contrastada y trayectoria 
profesional en el sector de sus accionistas principales, los cuales ostentan más de 20 años 
de experiencia en el sector. 
 
La actual plantilla está formada por 32 empleados, 2 colaboradores externos (interims) y 3 
becarios; cuyas principales direcciones están ocupadas por personas altamente vinculadas 
al proyecto, en una edad profesional de 35-40 años, y varios años de pertenencia al Grupo. 

 
11. Excelencia empresarial 

 
La Excelencia Empresarial es el conjunto de prácticas sobresalientes en la gestión de una 
organización y el logro de resultados basados en conceptos fundamentales, entre los que se 
incluyen: la orientación hacia los resultados, orientación al cliente, liderazgo y 
perseverancia, gestión y estandarización de procesos, implicación de las personas, mejora 
continua e innovación, alianzas mutuamente beneficiosas y la responsabilidad social.  
 
Greenalia ha apostado por la implantación de estas prácticas, así como por una progresiva 
profesionalización de su equipo de personas. Esta gestión del talento se complementa con 
programas formativos en aspectos técnicos y de gestión (GTD, …). 
 
Además de la formación continua del personal, para alcanzar el objetivo de excelencia 
empresarial, Greenalia ha implantado sistemas de gestión avanzados como SAP -para 
procesos económico financieros-, XRT -para la gestión de la tesorería corporativa- y 

http://www.excelencia-empresarial.com/efqm.htm


 

Greenalia S.A. 
Plaza de Maria Pita Nº10 1º (15001) A Coruña. España. 

 
98 

 

DocuWare -como gestor documental. Como parte de este proceso de estandarización y 
automatización de procesos, durante el año 2017, se llevará a cabo la implementación de 
SAP BPC para procesos de control de gestión y EPM.  
 
Asimismo, el Grupo está auditado por una de las principales empresas del sector PwC y 
asesorado por especialistas de primer nivel (Garrigues, G-Advisory, KPMG, …).  
 
Este proceso de mejora continua y búsqueda de la excelencia en la gestión, marcará la 
estrategia de Greenalia en el presente y futuro con el objeto de maximizar los beneficios y 
alcanzar los objetivos establecidos. 
 

1.8 En su caso, dependencia con respecto a patentes, licencias o similares.   
 

Ninguna de las Sociedades del Grupo tiene dependencia con respecto a patentes o 
licencias. 

La marca Greenalia está destinada a ser uno de los activos más valiosos de la sociedad. El 
reconocimiento como marca es fundamental para la identificación de los productos de las 
empresas y en el caso de Greenalia es un activo clave otorgando identidad a nuestros 
productos y servicios que son símbolo de los valores de sostenibilidad, calidad, innovación 
y compromiso con el medio ambiente.  

Los citados valores y la calidad de nuestro trabajo nos identifican como Greenalia, por ello 
el reconocimiento como marca es crucial para nosotros. La mantiene una política activa 
de protección de la marca Greenalia a través de su registro otorgando a la compañía el 
derecho exclusivo a impedir que terceros comercialicen productos similares con dicha 
denominación.  
La marca Greenalia, ha sido registrada y está en vigor para todos los estados miembros de 
la Unión Europea en las clases: 4, 36, 37, 39 y 40.  La marca Greenalia fue concedida para 
estas clases a favor de Greenalia S.L. en fecha 13 de octubre de 2016 por la Oficina de 
Propiedad Intelectual el Registro de la Oficina de Propiedad Intelectual de la Unión 
Europea (EUIPO), bajo el número de registro 015596571. 
 
Las clases anteriormente citadas se corresponden con el sistema de Clasificación de Niza, 
sistema de clasificación de productos y servicios que rige para las solicitudes de marca de 
la Unión Europea (UE). Las clases en las que consta registrada la marca Greenalia, son 
todas aquellas relacionadas con la economía verde en las que desarrolla su actividad:   
 
 Clase 4: Generación de energía a partir de fuentes renovables. Producción de 

biocombustibles 
 Clase 36: Seguros marítimos. 
 Clase 37: Construcción instalación, mantenimiento y reparación de instalaciones de 

producción de energía.  
 Clase 39:  Almacenamiento y distribución de energía.  Servicios Portuarios 
 Clase 40:  Producción de energía. Consultoría en generación de energía eléctrica. 
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El 16 de enero de 2017 fue concedida por la Oficina Española de Patentes y Marcas de 
España la marca nacional Greenalia para las siguientes clases: 
 Clase 35: Comercialización de energía eléctrica, de madera y biomasa. 
 Clase 42: Auditoría en materia de energía; consultoría en ahorro energético. Diseño y 

desarrollo de sistemas de generación de energías renovables. Investigación en el campo 
de la energía. Diseño y desarrollo de redes de distribución de energía.  

Licencias.-  
Greenalia Logistics, desarrolla la actividad de Estiba ( servicio de manipulación de 
mercancías en Puerto) y la actividad de Consignación de Buques tanto en el Puerto de 
Ferrol, dependiente del Ministerio de Fomento, como en Puertos dependientes de la Xunta 
de Galicia (Ribadeo, Viveiro, Cee, Burela…) 
 
Para el desarrollo de ambas actividades es precisa la obtención previa de título habilitante. 
El cual está  sujeto al  Pliego de condiciones establecidos, en el caso de Ferrol, por su 
Autoridad Portuaria y en el de los Puertos  dependientes de la Xunta de Galicia por el 
organismo público Portos de Galicia. Conforme a lo dispuesto en el DOGA nº 74 del 18 de 
abril de 2006 ( actividad de estiba) y en el DOG nº 89 del 10 de mayo de 2006 (actividad 
de consignación). 
 
En el caso de Ferrol el pliego de condiciones vigente para la actividad de consignación de 
buques se estableció en 2011. Para la actividad de estiba, la autoridad portuaria ha 
otorgado títulos provisionales a todos los operadores a la espera de aprobación del pliego 
definitivo.  
 
Mediante los condicionados recogidos en estos pliegos se persigue garantizar que las 
empresas cumplen los siguientes requisitos: 
 

• Disponibilidad de medios humanos y materiales adecuados para la realización de la 
actividad de forma eficiente y segura. 
 

• Viabilidad económica de la actividad y capacidad financiera. 
 

• Capacidad comercial para aportar inicialmente un volumen de negocio mínimo. 
Habitualmente se establece un mínimo de toneladas manipuladas en el caso de las 
estibadoras y de facturación o número de escalas en el de las consignatarias. 

 
Greenalia Logistics ha acreditado el cumplimiento de todos estos requisitos y por ello es 
beneficiaria de las siguientes Licencias: 

• Actividad de  Estiba. 
 

  En el Puerto de Ferrol: Por acuerdo del Consejo de Administración con fecha 24 
de junio de 2015 y está vigente hasta que el puerto apruebe el “Pliego de 
prescripciones particulares del servicio portuario de manipulación de mercancías”, 
actualmente en trámite, momento en el que se deberá de solicitar otra vez de acuerdo 
al pliego. Esta es la misma situación del resto de operadores del puerto. Está previsto 
que en la última semana de octubre en Consejo de Administración de la Autoridad 
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Porturaria de Ferrol sea otorgado a Greenalia Logistics la renovación del título 
provisional.    

 Puertos de Galicia: Por acuerdo del Presidente con fecha 16 de enero de 2016 y está 
vigente durante 5 años. 

• Agencia/Consignataria de Buques. 

Las licencias fueron concedidas en las siguientes fechas: 
 Puerto de Ferrol: Por acuerdo del Consejo de Administración con fecha 24 de junio 

de 2015 y está vigente durante 10 años. 
 Puertos de Galicia: Por acuerdo del Presidente con fecha 17 de diciembre de 2015 y 

está vigente durante cinco años. 
 

1.9 Nivel de diversificación 

1.9.1 Clientes 
 
Los clientes de Greenalia, se estructuran al igual que el Grupo, en 5 líneas de negocio: 
 
i) En el área forestal, la cartera de clientes está formada principalmente por las 

grandes compañías papeleras a las que se les suministra eucalipto para hacer pasta 
de papel. La relación comercial con éstas cuentan con un trackrecord de más de 20 
años. 

ii) En el área logística, las ventas están concentradas en un cliente principal, que 
supone tres cuartas partes de la facturación total. 

iii) En el área industrial comenzará su actividad comercial en el último trimestre de 
2017, por lo que no cuenta con trackrecord de clientes. 

iv) Heating & Cooling, vende energía térmica a los sectores Residencial, formado 
fundamentalmente por comunidades de vecinos, y al Industrial, donde los clientes 
son industrias de sectores diversos, que consumen fundamentalmente calor o frío 
para sus procesos. Hasta la fecha sus ventas iban dedicadas a un único cliente. 

v) Greenalia Power comenzará su actividad comercial en 2020, con la venta de 
energía por lo que no cuenta con trackrecord de clientes. 

 
Las ventas agregadas del Grupo tienen la siguiente distribución, dónde se aprecia una alta 
concentración en 5 clientes (78% de las ventas). 
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Distribución de Clientes de Greenalia (2016):

Fuente: Greenalia

34%

23%

12%

5%

4%

22%

Cliente 1

Cliente 2

Cliente 3

Cliente 4

Cliente 5

Clientes <=4%

 
 
La mayoría de estos clientes actuales son grandes papeleras, aserraderos y plantas de 
producción de biocombustibles (pellets o astilla). Poco a poco se van introduciendo 
clientes industriales con instalaciones de energía térmica a los que el grupo les suministra 
el biocombustible. 
 
Si bien esta concentración de clientes supone un riesgo para la empresa, las relaciones 
comerciales tienen muchos años de antigüedad, sin haber interrumpido sus servicios desde 
el comienzo de la relación comercial. Sirva como ejemplo la siguiente tabla relativa a la 
antigüedad de los 5 principales clientes: 
 

 
 
Asimismo, al tratarse de grandes empresas (cotizadas en la mayoría de los casos) la 
posibilidad de cese de negocio es baja, así como la disminución en los compromisos de 
venta. 
 
Las nuevas tendencias del mercado están permitiendo generar nuevos clientes de menor 
tamaño (aserraderos, …). 
 

1.9.2 Proveedores 
 
La cartera actual de Greenalia está compuesta, principalmente, por: 
 
i) Proveedores dedicados a la compra venta y transporte de madera y servicios 

derivados de la explotación forestal. En este caso, los proveedores suelen ser 
autónomos o microempresas. 
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ii) Propietarios forestales que venden los derechos de corta de la madera en pie de sus 
terrenos. En este caso, los proveedores suelen ser particulares o asociaciones 
forestales. 

iii) Proveedores logísticos y portuarios en Greenalia Logistics. 
iv) Otros proveedores de servicios generales (telefonía, servicios profesionales, …). 
 
Greenalia mantiene una relación duradera con sus proveedores, muchos de los cuales 
llevan colaborando con la compañía desde hace muchos años. 
 
Al contrario que con sus clientes, Greenalia no presenta dependencia de sus actuales 
proveedores, ya que esta se encuentra muy diversificada. 
 
Durante el periodo 2016 (datos de compras agregados), Greenalia cuenta con un gran 
número de proveedores que representan un porcentaje inferior al 5% del total de compras 
del Grupo. 
 

Distribución de Proveedores de Greenalia (2016):

Fuente: Greenalia

4% 3%
3% 2%

2%

86%

Proveedor 1

Proveedor 2

Proveedor 3

Proveedor 4

Proveedor 5

Proveedores <=2%

 
 

1.9.3 Productos 
 
La Compañía, a día de hoy, cuenta con un único producto principal, que es la madera en 
troco. Dentro de este producto se pueden vender distintas variedades según la especie o 
calidad del mismo.  
Asimismo, la compañía ofrece diversos servicios, como la operación protuaria, el 
transporte marítimo, la distribución de pellets. 
Con la entrada en funcionamiento de la planta de biomasa, se comenzará con el suministro 
necesario del biocombustible para la producción de energía. Este suministro de “restos de 
corta” es un producto secundario derivado de los residuos que generan la transformación 
del producto principal. 
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1.10 Principales inversiones del Emisor en cada uno de los tres últimos 
ejercicios y ejercicio en curso, cubiertos por la información financiera 
aportada y principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del 
Documento 
 

1.10.1 Principales inversiones del Emisor en los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero 
del 2014 y el 31 de diciembre de 2016 

 
La política del Grupo siempre ha sido la de reinvertir los flujos de caja generados en el 
desarrollo de nuevos proyectos renovables, tanto en la fase de desarrollo como en la de 
construcción. 
 
Greenalia ha acometido y desembolsado unas inversiones totales durante el periodo 2014- 
2016 por valor total de 6,2 millones de euros, de los cuales la gran mayoría se han 
invertido en maquinara, instalaciones técnicas y construcciones. 

 

 
 

Atendiendo a la distribución por línea de negocio, destaca la inversión de 1,2 millones de € 
en Industry en 2015 para la construcción de la planta de astillado, así como diversa 
maquinaria adquirida en 2016 por parte de Logistics (grúa de carga portuaria y otra 
maquinaria forestal). 
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Como resultado de estas inversiones, un resumen de los principales activos por línea de 
negocio es el siguiente: 
 

• Forest: Programas informáticos (SAP, Sage XRT, DocuWare, …), equipos y utillaje 
por un valor de adquisición de 857.468€ y un valor contable a cierre de 2016 de 
524.372€.  
 

• Logistics: Maquinaria, instalaciones, mobiliario y elementos de transporte por un 
valor de adquisición de 2.096.434€ y un valor contable a cierre de 2016 de 
1.579.322€. 

 
• Industry: Instalaciones, programas informáticos, terrenos, maquinaría, mobiliario, 

equipos y construcciones en curso por un valor de adquisición de 1.730.678€, no 
habiéndose amortizado nada hasta la fecha al ser un proyecto en curso. 

 
• Heating: Instalaciones por un valor de adquisición de 166.446€ y un valor contable a 

cierre de 2016 de 149.305€. 
 
• Power: 

 
o Wind Power: Instalaciones técnicas (que se corresponden con los dos 

parques eólicos) por un valor de adquisición de 479.390€, no habiéndose 
amortizado nada hasta la fecha al ser un proyecto en curso. 
 

o Biomass Power: Instalaciones técnicas (que se corresponden con las cuatro 
plantas de biomasa) por un valor de adquisición de 898.574€, no habiéndose 
amortizado nada hasta la fecha al ser un proyecto en curso. 
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1.10.2 Principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del Documento 
Informativo 

 
Greenalia ya ha desarrollado la mayor parte de las inversiones requeridas para la puesta en 
funcionamiento de sus negocios tradicionales, si bien el Plan de Negocio de Greenalia, 
contempla un importante esfuerzo inversor en CAPEX, para la construcción y puesta en 
marcha de la Planta de Greenalia Power Biomass. Las inversiones de la planta ascienden a 
125,81M€ en el periodo 2017-2020. Adicionalmente y consecuencia de la puesta en 
marcha de la planta, sería necesaria la adquisición de 6 empacadoras para Logistics en 
2019, lo que supone una inversión de 2,7M€. Esta inversión se llevará a cabo con 
financiación bancaria (50% aprox) y el importe restante será sufragado con el capital 
obtenido en la ampliación de capital (como parte de la salida al MAB). En 2021 con la 
planta a pleno rendimiento sería necesario comprar una empacadora más por importe de 
450k€.  
 
Desde un punto de vista de las líneas de negocio, las inversiones previstas para los 
próximos años son las siguientes: 
 
 Forest: No tiene previsión de realizar grandes inversiones en los próximos años. 

Existirán partidas para mantenimiento y mejora de los activos actuales. 
 
 Logistics: No tiene previsión de realizar grandes inversiones para el desarrollo de su 

actual negocio, si bien la entrada en funcionamiento de la planta prevé la 
incorporación de 6 empacadoras (máquinas que permitan el tratamiento de la 
biomasa -materia primera de la planta- en pacas para su transporte) para 2019. 
Estas máquinas suponen una inversión media de 450.000€, con unas subvenciones 
de 150.000€. Actualmente el Grupo cuenta con una de estas máquinas en 
operación. 

 
 Industry: No tiene previsión de realizar grandes inversiones en los próximos años. 

Existirán partidas para mantenimiento y mejora de los activos actuales. 
 
 Heating: No tiene previsión de realizar grandes inversiones en los próximos años. 

Las nuevas instalaciones térmicas de Heating serán financiadas por renting, por lo 
que no requerirán capex inicial.  

 
 Power: 

o Wind Power Campelo y Lamas: A fecha de este documento no existe 
planificación para el desarrollo de los dos parques, si bien se espera su 
explotación en los próximos años. Estas inversiones serán canalizadas a 
través de sendas SPV constituidas para tal fin. 
 

o Biomass Power: De los cuatro parques en cartera, está previsto el 
desarrollo de Curtis-Teixeiro a partir del mes de octubre de 2017, con una 
puesta en marcha comprometida en marzo de 2020. Este proyecto 
constituye la principal inversión del Grupo y la principal palanca de 
crecimiento. Un resumen de la inversión requerida se puede ver en el 
siguiente cuadro: 
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Balance Inicio de Operación:

€ (%)

INVERSIÓN 129.980.000 100,00%

EPC 109.560.000 84,29%
Costes Activados + CRSD 20.420.000 15,71%

FINANCIACIÓN 129.985.000 100,00%

Deuda Senior 97.485.000,0 75,00%
Deuda Subordinada Accionista 22.650.000,0 17,43%
Capital 9.850.000,0 7,58%

 
TIR de la Inversión:

Aportaciones de Capital (100%) 5,04M
Dividendos 199,40M

TIR del Equity 26,76%

Aportación / P. Participativo 4,81M
Intereses 5,28M

TIR del Préstamo Participativo 11,97%

Total Aportaciones 9,85M
Retorno Total 204,68M

TIR de la Inversión 23,56%
 

*CRSD: Cuentas de reserva servicio de la deuda (requerimiento típico de las estructuras de 
capital financiadas a través de Project finance). 
 
Los proyectos desarrollados a través de un contrato tipo EPC (Engineering, Procurement 
and Construction) son una forma común de arreglo de contrato en el ámbito de la industria 
de la construcción. 
Los proyectos desarrollados a través de contratos EPC son aquellos en los que el dueño del 
proyecto contrata los servicios de ingeniería, abastecimiento y construcción a un 
contratista. El contratista diseña la instalación, adquiere los materiales necesarios y 
construye el proyecto.  Un modelo de proyecto habitual es proyecto llave en mano 
mediante un precio fijado a través de un contrato tipo EPC. 
Con este modelo de contratación, el riesgo de construcción recae principalmente en el 
contratista, de manera que el propietario se desentiende de este riesgo. El propietario queda 
protegido de cambios en los precios de materiales, mano de obra etc. además, el precio se 
fija al comienzo del proyecto, lo que supone un gran beneficio para el propietario. Otro 
punto a favor de los contratos EPC es que el propietario tiene disponibilidad inmediata de 
los servicios post-puesta en marcha y las labores de comunicación se simplifican al tener 
un único punto de contacto. En general, los contratos EPCs son la solución más rápida y 
sencilla para el dueño. 



 

Greenalia S.A. 
Plaza de Maria Pita Nº10 1º (15001) A Coruña. España. 

 
107 

 

 
Adicionalmente al coste del EPC, existen otras partidas que forman parte de la inversión 
inicial a realizar:  
 Los costes de puesta en marcha, durante los meses de prueba de la planta, dónde se 

consumen suministros y materia prima, sin obtener el mismo nivel de ingresos que 
una vez en funcionamiento. Este importe supone 1,5 millones de euros.  
 Las existencias iniciales de biomasa, que suponen 1,7 millones de euros. 
 Se capitalizan los intereses de la fase de construcción de la planta, en los que se ha 

dispuesto la financiación, pero no se está generando ingresos (hasta la puesta en 
funcionamiento) por importe de 4 millones. 
 Asimismo, existen cuentas de mantenimiento o de cobertura de reservas (CRSD), 

propias de este tipo de financiación (Project finance) exigidas por los bancos, como 
cobertura y que serán reintegradas una vez devuelta la deuda, por importe de 4 
millones 

 
La Inversión de la Planta asciende a 129,98M€. En la actualidad se está negociando con 
diferentes agentes la estructuración de la financiación: 

 Los 97,48M€ correspondientes con el 75% de la inversión, se financiarían 
mediante un Project Finance. Se está negociando con diversas entidades que han 
manifestado su interés en financiar el proyecto a través de varios term-sheets. 

 Para la aportación de fondos propios al proyecto, se está negociando con un fondo 
internacional especialista en energía, la aportación un préstamo participativo por 
importe de 22,65M€. La negociación con el fondo se encuentra en fase muy 
avanzada. A fecha actual se cuenta con tres Non-Binding Offer (NBO) de los 
fondos. 

 Asimismo, la sociedad ha emitido un bono corporativo cotizado en el MTF de 
Luxemburgo por importe de 5.8M€, con un vencimiento a 5 años a un tipo de 
interés del cupón del 6,75% y un importe nominal unitario de 100.000€, 
calificado como deuda senior y situado en un nivel superior a los acreedores 
subordinados y por delante de los acreedores comunes. 

 El destino de la ampliación de capital objeto de la salida a cotización en el 
mercado MAB es este proyecto, a través de una aportación de 5.40M€ para el 
100% del capital de la SPV, y 4.81M€ para la aportación de un préstamo 
participativo a la SPV. Estas necesidades de fondos de cubrirán con la emisión del 
bono corporativo y la ampliación de capital cuando se hayan completado en su 
rango máximo (esto es 7 millones de euros para el bono corporativo y 7 millones 
de euros mediante la ampliación de capital) como así se recoge en el plan de 
negocio de la Sociedad. 
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1.11 Breve descripción del Grupo de sociedades del Emisor. Descripción de las 
características y actividad de las filiales con efecto significativo en la 
valoración o situación del Emisor 
 
El organigrama societario de Greenalia está compuesto de la siguiente manera: 
 

 
Como se observa del anterior organigrama el grupo Greenalia está compuesto por las 
siguientes sociedades junto con las cifras de los ejercicios anuales consolidados y 
auditados terminados en 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, asi como los 
estados financieros auditados correspondiente a los últimos seis meses del ejercicio 2014. 
 
Greenalia Forest 
 
Greenalia Forest, S.L fue constituida mediante escritura pública otorgada en fecha 29 de 
marzo de 1999, ante Notario de A Coruña Miguel Jurjo Otero.  Greenalia Forest, S.L. 
Greenalia Forest, S.L. es la empresa del grupo responsable de la compra a los propietarios 
forestales y posterior comercialización de los productos a sus clientes. 
 
La Facturación de Forest se reduce en el periodo 2014-2016 un 6,87% debido a los 
cambios en las políticas de ventas puestas en marcha tras la reestructuración societaria del 
grupo. Con la creación de la filial Logistics, en lugar de vender la mercancía en el puerto 
del cliente (Método CIF), pasa a vender en el puerto de origen (Método FOB) y facturar el 
transporte a través de Greenalia Logistics. Por tanto, la reducción de facturación en Forest 
no supone una disminución de las unidades vendidas, sino un trasvase de facturación hacia 
Logistics. Este hecho también tiene un impacto significativo en los márgenes del negocio, 
ya que la actividad portuaria (ahora realizada por Logistics) tiene mayores márgenes que la 
forestal (un mercado mucho más maduro). La previsión es revertir este estrechamiento de 
márgenes (propio de sectores maduros como el forestal) incrementando las ventas 
derivadas de la integración vertical (a la planta de astillado, la planta de pellets, y la 
plantya de genración eléctrica a partir con Biomasa) cuyos márgenes permiten mejorar la 
rentabilidad media. 
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De hecho, respecto a 2014, se incrementa la exportación, fundamentalmente de eucalipto y 
rollo de pino a países como Portugal Bélgica, Francia y Marruecos. 
 

PyG: 20.450.087
547.167 320.538 582.329

€xxxxxxxxxxxx 2014 2015 2016
6.989.203              5.872.998              3.794.394              

Importe Neto Cifra de Negocios 28.771.127 28.248.158 26.794.551
Incremento Facturación 16,8% -1,8% -5,1%
Aprovisionamientos (20.450.087) (21.311.229) (21.875.011)

    % sobre Ventas 71,1% 75,4% 81,6%
Margen Bruto 8.321.040 6.936.929 4.919.540

∆ Margen sobre Ventas 15,0% -16,6% -29,1%
Margén Bruto (%) 28,9% 24,6% 18,4%

Otros Ingresos 476.723 596.680 236.410
Gastos de Personal (547.167) (320.538) (582.329)

    % sobre Ventas 1,9% 1,1% 2,2%
Gastos de Explotación (6.989.203) (5.872.998) (3.794.394)

    % sobre Ventas 24,3% 20,8% 14,2%
Resultado Operativo (EBITDA) 1.261.393 1.340.073 779.228
    ∆ EBITDA 174,0% 6,2% -41,9%
    Margen EBITDA (%) 4,4% 4,7% 2,9%

Amortizacion de Inmovilizado (164.835) (157.980) (173.847)
    % sobre Ventas 0,57% 0,56% 0,65%

Imputación Subvenciones al Rdo. 58.452 90.409 31.649
Otros Resultados 10.696 212.878 (25.389)

Resultado de Explotación (EBIT) 1.165.707 1.485.380 611.642
    ∆ EBIT 317,3% 27,4% -58,8%
    Margen EBIT (%) 4,1% 5,3% 2,3%
  Resultado Financiero (200.833) (344.810) (216.754)

Ingresos Financieros 86.344 72.704 21.494
Gastos Financieros (291.799) (424.263) (238.248)
Otros Resultados Financieros 4.623 6.749 0

Resultado antes Impuestos (EBT) 964.874 1.140.571 394.887
Impuesto sobre Beneficios (293.335) (323.903) (102.116)

Tasa Impositiva Efectiva 30,4% 28,4% 25,9%

Beneficio Neto 671.539 816.667 292.772
    ∆ Beneficio Neto 231,1% 21,6% -64,2%
    Margen Neto (%) 2,3% 2,9% 1,1%

Fuente: Greenalia Forest  
 
 
En los últimos tres ejercicios, la compañía ha generado 3,38M€ de EBITDA, lo que pone 
de manifiesto la capacidad de generación de recursos de la división forestal de Greenalia. 
El ejercicio 2016, se cierra con un EBITDA de 779.228€, lo que supone un margen 
operativo del 2,9%. Esta disminución respecto al año anterior se debe al cierre temporal de 
uno de los principales clientes, lo cual hizo disminuir las ventas, si bien esta situación ya se 
ha resuelto y normalizado, y para el 2017 se espera un crecimiento de las ventas por 
encima de las cifras de los últimos años. 
 
A nivel de balance, destacan las desinversiones en inmovilizado material realizadas, 
enmarcadas en un proceso de externalización de actividades de bajo valor añadido, ajenas 
al comercio de productos forestales: transportes, servicios forestales, tala y saca, etc. Estas 
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actividades se externalizaron, vendiéndose la maquinaria a los proveedores que ahora 
realizan el servicio.  

 
Activo:

€xxxxxxxxxxx 2014 2015 2016

ACTIVO TOTAL 11.802.498 12.184.462 10.876.872

ACTIVO NO CORRIENTE 2.193.197 1.454.410 1.203.066
% Total Activo 18,6% 11,9% 11,1%

Inmovilizado Intangible 366.872 590.849 578.386
Inmovilizado Material 727.940 240.392 4.328
Inversiones Empresas  Grupo L/P 1.057.712 414.398 414.398
Inversiones Financieras a L/P 3.765 175.553 176.427

Activo por Impuesto Diferido 36.908 33.218 29.527

ACTIVO CORRIENTE 9.609.301 10.730.052 9.673.807
% Total Activo 81,4% 88,1% 88,9%

Existencias 2.072.859 3.327.301 1.998.177
Deudores Comerciales 5.200.606 4.659.311 3.778.628
Otras Cuentas a Cobrar 631.316 264.013 201.938
Inversiones Empresas Grupo a C/P 0 908.185 2.188.584
Inversiones Financieras a C/P 30.627 423.434 323.278
Periodificaciones a C/P 331 217 2.954
Efectivo y Otros Activos Líquidos 1.673.562 1.147.591 1.180.247

Fuente: Greenalia Forest  
 
 
El balance se ha reducido en el periodo 2014-2016 en 0,93M€. La reducción del nivel de 
existencias y de la financiación a clientes, han supuesto una recuperación de recursos del 
circulante cuantificada en 0,41M€. En este sentido, la implantación de una política de 
control del  stock, junto con la venta de cartera sacando del balance riesgo comercial del 
área forestal, ha permitido minimizar el circulante y generar una recuperación de recursos. 
 
 
Las inversiones en empresas de grupo a c/p se corresponden con los anticipos realizados 
por parte de Greenalia Forest a grupo (Greenalia) y que se irán cancelando con el 
dividendo generado. 
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Pasivo: 5.623.164 5.184.472 3.497.115

€xxxxxxxxx 2014 2015 2016

PASIVO TOTAL 11.802.498 12.184.462 10.876.872

PATRIMONIO NETO 2.737.657 2.661.594 2.363.561
% Total Pasivo 23,2% 21,8% 21,7%

Fondos Propios 2.643.619 2.567.138 2.299.910
Capital 452.192 565.241 565.241
Prima de Emisión 0 477.843 477.843
Reservas 1.519.887 707.387 964.054
Resultado del ejercicio 671.539 816.667 292.772

Subvenciones, donaciones, legados 94.039 94.456 63.651

PASIVO NO CORRIENTE 2.626.540 2.156.649 786.028
% Total Pasivo 22,3% 17,7% 7,2%

Deudas a L/P 2.562.755 2.119.242 759.099
Pasivos por Impuesto Diferido 63.786 37.407 26.929

PASIVO CORRIENTE 6.438.300 7.366.219 7.727.283
% Total Pasivo 54,6% 60,5% 71,0%

Deudas a C/P 4.156.683 3.963.669 5.147.270
Deudas Empresas del Grupo a C/P 0 335.964 98.385
Acreedores Comerciales 2.252.534 3.030.605 2.444.232
Otras Cuentas a Pagar 29.083 35.548 37.396
Periodificaciones a C/P 0 433 0

Fuente: Greenalia Forest  
 
En el ejercicio 2014, se produce una reducción de capital de 692.713€ debido a la salida 
del accionariado de una parte de la Familia García por jubilación. Adicionalmente a la 
reducción de capital se distribuyen reservas por la parte correspondiente a este socio. 
 
Greenalia Forest cierra el ejercicio 2016 con una Deuda Financiera Neta de 2,31M€, lo 
que supone 2,97x EBITDA y el 55% sobre el activo de la compañía. 
 

Greenalia Logistics 
 
En fecha 19 de junio del año 2000 se creó la sociedad Greenalia Logistics, S.L, que nació 
con la denominación social de García Forestal Servicios Forestales, S.L. Greenalia 
Logistics, S.L. es la sociedad del Grupo que desarrolla la actividad logística. Inicialmente 
la empresa se creó con el objetivo de cubrir las necesidades logísticas del grupo para su 
actividad, evolucionando posteriormente la prestación de servicios para terceros, algunos 
relacionados con la actividad forestal y otros con diferentes actividades empresariales.  
 
La facturación de Logistics se incrementa desde su creación en el ejercicio 2014, hasta los 
3,26M€ alcanzados en 2016. La mayoría de los ingresos se corresponden con servicios de 
transporte marítimo, estiba y con transporte por carretera asociados a la comercialización 
de productos forestales de Greenalia Forest, aunque se ha comenzado a facturar servicios 
ajenos a la actividad del grupo. 
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PyG: 21.139
328.190 418.353 265.913

€xxxxxxxxxxxxxxxxxxx 2014 2015 2016
302.747                  1.329.705              1.436.215              

Importe Neto Cifra de Negocios 653.927 2.998.955 3.262.121
Incremento Facturación - - 8,8%
Aprovisionamientos (21.139) (1.514.621) (1.196.186)

    % sobre Ventas 3,2% 50,5% 36,7%
Margen Bruto 632.788 1.484.334 2.065.934

∆ Margen sobre Ventas - 134,6% 39,2%
Margén Bruto (%) 96,8% 49,5% 63,3%

Otros Ingresos 770 44.888 28.283
Gastos de Personal (328.190) (418.353) (265.913)

    % sobre Ventas 50,2% 13,9% 8,2%
Gastos de Explotación (302.747) (1.329.705) (1.436.215)

    % sobre Ventas 46,3% 44,3% 44,0%
Resultado Operativo (EBITDA) 2.620 (218.837) 392.090
    ∆ EBITDA - - -279,2%
    Margen EBITDA (%) 0,4% -7,3% 12,0%

Amortizacion de Inmovilizado (103.810) (124.676) (244.921)
    % sobre Ventas 15,87% 4,16% 7,51%

Imputación de Subvenciones al Rdo. Ejercicio 16.085 16.335 0
Otros Resultados 103.553 131.371 77.018

Resultado de Explotación (EBIT) 18.449 (195.808) 224.187
    ∆ EBIT - - -214,5%
    Margen EBIT (%) 2,8% -6,5% 6,9%
  Resultado Financiero (14.666) (14.649) (61.544)

Ingresos Financieros 0 28 4
Gastos Financieros (14.666) (14.678) (61.547)

Resultado antes de Impuestos (EBT) 3.783 (210.457) 162.643
Impuesto sobre Beneficios (292) 58.590 (41.416)

Tasa Impositiva Efectiva 7,7% 27,8% 25,5%

Beneficio Neto 3.491 (151.867) 121.226
    ∆ Beneficio Neto - - -179,8%
    Margen Neto (%) 0,5% -5,1% 3,7%

Fuente: Greenalia Logistics  
 
La actividad de Logistics, especialmente el transporte marítimo, cuenta con una estructura 
de costes mayoritariamente fijos, con lo que se requiere un nivel mínimo de actividad para 
la obtención de resultados positivos. En 2015 el volumen de actividad del barco en 
régimen de time chárter, generó pérdidas operativas de -218.837€, sin embargo, en el 
último ejercicio 2016, el EBITDA asciende a 392.090€, lo que supone un margen del 12%. 
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Activo:

€xxxxxxxxxxxxxxxxxx 2014 2015 2016

ACTIVO TOTAL 701.379 1.440.627 2.746.132

ACTIVO NO CORRIENTE 441.614 674.685 1.592.780
% Total Activo 63,0% 46,8% 58,0%

Inmovilizado Material 423.425 662.068 1.587.323
Inversiones Financieras a L/P 18.189 12.617 5.457

ACTIVO CORRIENTE 259.765 765.942 1.153.352
% Total Activo 37,0% 53,2% 42,0%

Existencias 0 14.753 35.068
Deudores Comerciales 11.813 362.363 743.439
Otras Cuentas a Cobrar 0 0 210.671
Inversiones Empresas del Grupo y Asociadas a C/P 0 58.590 0
Inversiones Financieras a C/P 0 78.062 57.047
Periodificaciones a C/P 156.356 21.096 21.294
Efectivo y Otros Activos Líquidos Equivalentes 91.596 231.079 85.833

Fuente: Greenalia Logistics  
 
 
El balance de Greenalia Logistics, se ha incrementado 2,04M€ en el periodo 2014-2016. 
Dicho incremento se corresponde con las inversiones realizadas en la adquisición de la 
maquinaria necesaria para desarrollar la actividad logística, entre las que destacan las grúas 
de estiba, una manipuladora Delex Atlas, los camiones para realizar el transporte por 
carretera o la empacadora para la valorización de restos de corta, entre otras. 
Adicionalmente al CAPEX, el inicio de actividad ha supuesto una inversión en circulante 
cuantificada en 0,52M€. 
 

Pasivo: (167.996) (318.687) 525.261

€xxxxxxxxxxxxxxxxxxx 2014 2015 2016

PASIVO TOTAL 701.379 1.440.627 2.746.132

PATRIMONIO NETO 232.833 235.506 411.505
% Total Pasivo 33,2% 16,3% 15,0%

Fondos Propios 169.366 183.800 305.026
Capital 146.200 312.500 312.500
Reservas 22.485 23.167 23.167
Resultado de ejercicios anteriores (2.810) 0 (151.867)
Resultado del ejercicio 3.491 (151.867) 121.226

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 63.467 51.706 106.479

PASIVO NO CORRIENTE 161.356 333.824 1.564.660
% Total Pasivo 23,0% 23,2% 57,0%

Deudas a L/P 134.156 311.198 1.523.776
Pasivos por Impuesto Diferido 27.200 22.626 40.884

PASIVO CORRIENTE 307.190 871.297 769.966
% Total Pasivo 43,8% 60,5% 28,0%

Deudas a C/P 126.913 175.494 264.632
Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas a C/P 468 0 41.416
Acreedores Comerciales 179.809 222.383 440.531
Otras Cuentas a Pagar 0 473.420 23.387

Fuente: Greenalia Logistics  
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Greenalia Logistics cierra el ejercicio 2016 con una Deuda Financiera Neta de 1,69M€, 
lo que supone 4,30x EBITDA y el 66% sobre el activo de la compañía. 

 

Greenalia Industry 
 
 
Greenalia Industry fue creada mediante escritura pública autorizada el 2 de septiembre de 
2016, ante el Notario de A Coruña D. Raúl Muñoz Maestre bajo e número 2.742 de su 
protocolo actividad industrial del grupo dedicada principalmente a la producción de 
biocombustibles.  Actualmente esta sociedad está formada por dos filiales a través de las 
que se realiza la actividad: 
 

Greenalia WoodChips, S.L.U.- Entidad creada en escritura pública de 23 de 
enero de 2015, ante el Notario de A Coruña D. Raúl Muñoz Maestre, bajo el 
número 145 de su protocolo.  A través de esta sociedad se realiza la actividad de 
producción de astilla para producción térmica y frío. 
 
Biomasa Forestal, S.L.- Constituida por medio de escritura autorizada por la 
Notaria de Santa Comba, Dª Fátima Vázquez Espiérrez, el día 16 de junio de 2006 
bajo el número 989 de su Protocolo. El grupo Greenalia tiene una participación 
del 14% de las participaciones sociales de Biomasa Forestal, sociedad que 
gestiona la mayor planta de producción de pellets de España.  

 
La filial industrial de Greenalia no tiene actividad propia y actua como tenedora de las 
participaciones en dos sociedades. Esta aportación se compone de una participación 
minoritaria (14%) en Biomasa Forestal (empresa dedicada a la producción de pellets que 
no consolida dentro del grupo), y una partipación del 100% de la planta de tratamiento de 
astilla en Sigüeiro (Santiago), Greenalia Woodchips, S.L.U.  
 
Por lo tanto, la única filial en operación y que consolida en la división industrial de 
Greenalia es Greenalia Woodchips, S.L.U. En los últimos ejercicios se ha realizado la 
construcción de la planta, pendiente de la puesta en marcha en el presente ejercicio 2017, 
con lo que la sociedad a cierre de 2016 no había iniciado su facturación.  
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PyG: #¡VALOR!
#¡VALOR! 0 0

€xxxxxxxxxxxxxxxxxxx 2014 2015 2016
#¡VALOR! 31.326                    46.226                    

Importe Neto Cifra de Negocios - 0 0
Incremento Facturación - - -
Aprovisionamientos - 0 (153)

    % sobre Ventas - - -
Margen Bruto - 0 (153)

∆ Margen sobre Ventas - - -
Margén Bruto (%) - - -

Gastos de Personal - 0 0
Gastos de Explotación - (31.326) (46.226)

    % sobre Ventas - - -
Resultado Operativo (EBITDA) - (31.326) (46.380)
    ∆ EBITDA - - 48,1%
    Margen EBITDA (%) - - -

Amortizacion de Inmovilizado - 0 0
    % sobre Ventas - - -

Trabajos Realizados por la Empresa para su Activo - 21.230 0
Resultado de Explotación (EBIT) - (10.095) (46.380)
    ∆ EBIT - - -
    Margen EBIT (%) - - -
  Resultado Financiero - (5.052) (16.275)

Ingresos Financieros - 0 203
Gastos Financieros - (5.052) (16.478)

Resultado antes de Impuestos (EBT) - (15.147) (62.655)
Impuesto sobre Beneficios - 4.241 15.664

Tasa Impositiva Efectiva - 28,0% 25,0%

Beneficio Neto - (10.906) (46.991)
    ∆ Beneficio Neto - - -
    Margen Neto (%) - - -

Fuente:  Greenalia Industry  
 
 
El balance de Greenalia Woodchips, S.L.U., muestra la inversión realizada en el terreno, 
construcción y maquinaria de la planta, que a cierre de ejercicio 2016 asciende a 1,70M€.  
 

Activo:

€xxxxxxxxxxxxxxxxxxxx 2014 2015 2016

ACTIVO TOTAL - 1.611.401 1.838.449

ACTIVO NO CORRIENTE - 1.274.674 1.731.178
% Total Activo - 79,1% 94,2%

Inmovilizado Intangible - 64.779 115.689
Inmovilizado Material - 1.209.895 1.614.989
Inversiones Financieras a L/P - 0 500

ACTIVO CORRIENTE - 336.727 107.270
% Total Activo - 20,9% 5,8%

Deudores Comerciales - 0 11.629
Otras Cuentas a Cobrar - 267.130 2.716
Inversiones Financieras a C/P - 4.241 31.854
Efectivo y Otros Activos Líquidos Equivalentes - 65.355 61.071

Fuente:  Greenalia Industry  
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Dicha inversión, se ha financiado con un mix de recursos propios y ajenos. La aportación 
inicial Greenalia a través de la sociedad holding, ascendió a 332.094€, realizándose una 
nueva ampliación de capital en el ejercicio 2016 por importe de 87.000€. El resto de la 
inversión, se ha cubierto con financiación fundamentalmente pública (Jessica FIDAE e 
IGAPE), ascendiendo el importe de la deuda financiera a cierre de ejercicio 2016 a 
1,44M€. 
 
Pasivo: #¡VALOR! 249.545 (11.392)

€xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx 2014 2015 2016

PASIVO TOTAL - 1.611.401 1.838.449

PATRIMONIO NETO - 332.094 372.103
% Total Pasivo - 20,6% 20,2%

Fondos Propios - 332.094 372.103
Capital - 343.000 430.000
Resultado de ejercicios anteriores - 0 (10.906)
Resultado del ejercicio - (10.906) (46.991)

PASIVO NO CORRIENTE - 1.209.545 1.381.432
% Total Pasivo - 75,1% 75,1%

Deudas a L/P - 1.209.545 1.381.432

PASIVO CORRIENTE - 69.762 84.914
% Total Pasivo - 4,3% 4,6%-

Deudas a C/P - 52.177 59.177
Acreedores Comerciales - 457 25.574
Otras Cuentas a Pagar - 17.128 162-

Fuente:  Greenalia Industry  
 
 

Greenalia Heating & Cooling 
 
Greenalia Heating&Cooling, S.L.U. Fue creada por medio de escritura pública 
autorizada el 21 de abril de 2014 ante el Notario de A Coruña, D. Raúl Muñoz Maestre con 
el número 281 de su Protocolo, por aquel entonces bajo la denominación García Forestal 
Servicios Energéticos.  Actualmente Greenalia Heating&Cooling, S.L.U. es la sociedad del 
grupo que desarrolla la actividad de generación de energía térmica y frío procedente de 
biocombustibles, pellets y astilla. 
 
Greenalia Heating & Cooling inicia su actividad en el ejercicio 2015 con una instalación 
térmica en el área residencial. 
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PyG: 0
0 0 0

€xxxxxxxxxxxxxxxx 2014 2015 2016
2.187                      2.140                      10.517                    

Importe Neto Cifra de Negocios 0 4.823 64.029
Incremento Facturación - - 1227,5%
Aprovisionamientos 0 (289) (32.381)

    % sobre Ventas - 6,0% 50,6%
Margen Bruto 0 4.534 31.648

∆ Margen sobre Ventas - - 598,1%
Margén Bruto (%) - 94,0% 49,4%

Gastos de Explotación (2.187) (2.140) (10.517)
    % sobre Ventas - 44,4% 16,4%
Resultado Operativo (EBITDA) (2.187) 2.394 21.131
    ∆ EBITDA - -209,5% 782,7%
    Margen EBITDA (%) - 49,6% 33,0%

Amortizacion de Inmovilizado 0 (1.199) (15.942)
    % sobre Ventas - 24,86% 24,90%
Resultado de Explotación (EBIT) (2.187) 1.195 5.188
    ∆ EBIT - -154,6% 334,2%
    Margen EBIT (%) - 24,8% 8,1%
  Resultado Financiero 0 (850) (4.949)

Ingresos Financieros 0 0 0
Gastos Financieros 0 (850) (4.949)

Resultado antes de Impuestos (EBT) (2.187) 345 240
Impuesto sobre Beneficios 0 (97) (60)

Tasa Impositiva Efectiva - 28,0% 25,0%

Beneficio Neto (2.187) 248 180
    ∆ Beneficio Neto - -111,4% -27,7%
    Margen Neto (%) - 5,2% 0,3%

Fuente: Greenalia Heating & Cooling  
 
 
El EBITDA obtenido a cierre de ejercicio 2016, asciende a 21.131€, lo que supone un 
margen operativo del 33%. 
 
En cuanto al tamaño de balance de Greenalia Heating & Cooling, asciende a 181.099€ a 
cierre de 2016, correspondiéndose fundamentalmente con la caldera y maquinaria de la 
instalación actual, recogida dentro de la partida de inmovilizado material (149.306€) 
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Activo:

€xxxxxxxxxxxxxx 2014 2015 2016

ACTIVO TOTAL 831 230.742 181.099

ACTIVO NO CORRIENTE 0 142.670 149.306
% Total Activo - 61,8% 82,4%

Inmovilizado Material 0 142.670 149.306

ACTIVO CORRIENTE 831 88.073 31.793
% Total Activo 100,0% 38,2% 17,6%

Existencias 0 478 478
Deudores Comerciales 308 35.861 8.995
Otras Cuentas a Cobrar 144 0 (300)
Inversiones Financieras a C/P 0 0 1.260
Periodificaciones a C/P 0 1.490 2.380
Efectivo y Otros Activos Líquidos Equivalentes 379 50.244 18.981

Fuente: Greenalia Heating & Cooling  
 
 
La financiación de la misma, se ha realizado mediante un mix de recursos propios y deuda 
bancaria específica para este tipo de instalaciones. 
 
Pasivo: 434 (15.425) (17.360)

€xxxxxxxxxxxxxxxxx 2014 2015 2016

PASIVO TOTAL 831 230.742 181.099

PATRIMONIO NETO 813 1.061 1.241
% Total Pasivo 97,8% 0,5% 0,7%

Fondos Propios 813 1.061 1.241
Capital 3.000 3.000 3.000
Resultado de ejercicios anteriores 0 (2.187) (1.939)
Resultado del ejercicio (2.187) 248 180

PASIVO NO CORRIENTE 0 153.322 153.322
% Total Pasivo - 66,4% 84,7%

Deudas a L/P 0 153.322 153.322

PASIVO CORRIENTE 18 76.359 26.536
% Total Pasivo 2,2% 33,1% 14,7%

Deudas a C/P 0 24.499 3
Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas a C/P 0 97 0
Acreedores Comerciales 18 3.202 5.020
Otras Cuentas a Pagar 0 48.562 21.512

Fuente: Greenalia Heating & Cooling  
 
Greenalia Heating & Cooling cierra el ejercicio 2016 con una Deuda Financiera Neta de 
133.084€, lo que supone 6,30x EBITDA y el 84% sobre el activo de la compañía. 
 
 
Greenalia Power, S.L. es la sociedad del grupo que desarrolla la actividad de generación 
de energía eléctrica procedente de fuentes renovables. Fue constituida en fecha 27 de 
septiembre de 2016, en escritura pública otorgada ante el Notario de A Coruña, D. Raúl 
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Muñoz Maestre bajo el número 3.020 de su Protocolo. En la actualidad Greenalia Power es 
la matriz de tres filiales: 
 
La planta de generación eléctrica a partir de biomasa exportará a la red una cantidad anual 
de 324.434 MWh. Los ingresos que generará son recurrentes y están garantizados durante 
25 años. 

 
PyG:

0 0 0 0 0 0
 € 2020e 2021e 2022e 2023e 2043e 2044e

-                             5.727.941                5.813.860                5.901.068                8.229.400                8.393.988                

Importe Neto Cifra de Negocios 22.377.288 36.340.716 36.885.826 37.439.114 52.211.138 53.255.360
Incremento Facturación - 62,4% 1,5% 1,5% 2,0% 2,0%
Variación de Existencias 0 0 0 0 0 0
Aprovisionamientos (12.574.526) (12.332.951) (13.055.196) (13.251.024) (18.464.453) (18.833.742)

    % sobre Ventas 56,2% 33,9% 35,4% 35,4% 35,4% 35,4%
Margen Bruto 9.802.762 24.007.765 23.830.630 24.188.090 33.746.684 34.421.618

∆ Margen sobre Ventas - 144,9% -0,7% 1,5% 2,0% 2,0%
Margén Bruto (%) 43,8% 66,1% 64,6% 64,6% 64,6% 64,6%

Otros Ingresos 0 0 0 0 0 0
Gastos de Personal 0 0 0 0 0 0

    % sobre Ventas - - - - - -
Gastos de Explotación 0 (5.727.941) (5.813.860) (5.901.068) (8.229.400) (8.393.988)

    % sobre Ventas - 15,8% 15,8% 15,8% 15,8% 15,8%
Resultado Operativo (EBITDA) 9.802.762 18.279.824 18.016.771 18.287.022 25.517.284 26.027.629
    ∆ EBITDA - 86,5% -1,4% 1,5% 2,0% 2,0%
    Margen EBITDA (%) 43,8% 50,3% 48,8% 48,8% 48,9% 48,9%

Amortizacion de Inmovilizado (6.665.627) (8.887.503) (8.893.515) (8.899.527) (357.850) (357.850)
    % sobre Ventas 29,79% 24,46% 24,11% 23,77% 0,69% 0,67%

Trabajos Realizados por la Empresa para su Activo 0 0 0 0 0 0
Imputación de Subvenciones al Rdo. Ejercicio 0 0 0 0 0 0
Otros Resultados 0 0 0 0 0 0

Resultado de Explotación (EBIT) 3.137.135 9.392.321 9.123.256 9.387.495 25.159.434 25.669.780
    ∆ EBIT - 199,4% -2,9% 2,9% 2,0% 2,0%
    Margen EBIT (%) 14,0% 25,8% 24,7% 25,1% 48,2% 48,2%
  Resultado Financiero (4.493.657) (5.856.733) (5.558.754) (5.237.462) 75.636 77.804

Ingresos Financieros 13.776 40.424 60.934 75.418 75.636 77.804
Gastos Financieros (4.507.433) (5.897.157) (5.619.688) (5.312.880) 0 0
Otros Resultados Financieros 0 0 0 0 0 0

Resultado antes de Impuestos (EBT) (1.356.522) 3.535.589 3.564.502 4.150.033 25.235.070 25.747.584
Impuesto sobre Beneficios 0 (445.344) (469.495) (494.784) (3.147.886) (3.211.819)

Tasa Impositiva Efectiva - 12,6% 13,2% 11,9% 12,5% 12,5%

Beneficio Neto (1.356.522) 3.090.245 3.095.007 3.655.248 22.087.185 22.535.765
    ∆ Beneficio Neto - - 0,2% 18,1% 2,0% 2,0%
    Margen Neto (%) -6,1% 8,5% 8,4% 9,8% 42,3% 42,3%

Fuente: Greenalia Power Biomass  
*La cuenta de resultados arriba presentada representa el 100% de los resultaods de la planta de biomasa, si bien 
Greenalia es tenedor el 70% de la propiedad de la misma, por lo que a los accionistas de Greenalia le corresponderán el 
70% de los flujos de caja después de la financiación y de las cuentas de reservas de los bancos. 

 
Greenalia Biomass Power, S.L. mercantil creada el 17 de julio de 2006, con 
denominación social de Renova Generación de Energías Renovables, S.L. en 
escritura pública otorgada ante el Notario de Madrid, D. Jesús Alejandre 
Alberruche bajo el número 724 de su protocolo. Actualmente Greenalia Biomass 
Power es la cabecera de la actividad de producción de energía eléctrica procedente 
de la biomasa, y cuenta en este momento con cuatro proyectos. Cada proyecto 
será ejecutado a través de una sociedad independiente.  

 
Greenalia Biomass Power Curtis-Teixeiro, S.L.U.: Entidad creada el 13 
de febrero de 2017, en escritura pública otorgada ante el Notario de A 
Coruña D. Raúl Muñoz Maestre con el número 592 de su Protocolo. Esta 
sociedad está destinada a desarrollar el proyecto de construcción y 
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explotación de Planta de generación de energía eléctrica procedente de la 
Biomasa de 49,9Mwe en el municipio de Curtis.  

 
Greenalia Biomass Power Vilalba, S.L.U.: Sociedad constituida el 16 de 
febrero de 2009 en escritura pública otorgada ante el Notario de Lugo, D. 
José Antonio Caneda Goyanes, con el número 534 de su Protocolo. El 
objeto de esta mercantil es desarrollar la construcción de la Planta de 
Generación de Energía Eléctrica a través de biomasa de 10 MwE, 
actualmente tramitando la repotenciación a 50Mwe 

 
Greenalia  Biomass Power La Espina, S.L.U: Sociedad creada mediante 
escritura pública de 5 de junio de 2008, ante el Notario de A Coruña D. 
Miguel Jurjo Otero, con el número 1.311 de su protocolo. Esta sociedad 
desarrollará un proyecto, con la Autorización Administrativa concedida, 
para la construcción de una planta de generación eléctrica con biomasa de 
15,4Mwe. 
 
Greenalia Power Biomass Villaviciosa, S.L.U.:  Sociedad creada 
mediante escritura pública de 10 de marzo de 2017, ante el Notario de A 
Coruña D. Raúl Muñoz Maestre, con el número 976 de su protocolo. Esta 
sociedad desarrollará un proyecto, con la Autorización Administrativa 
concedida, para la construcción de una planta de generación eléctrica con 
biomasa de 15,4MWe. 

 
Greenalia cuenta con una rama de actividad de producción de energía eólica, actualmente 
está desarrollando dos proyectos en esta área, a través de sendas sociedades: 

 
Greenalia Wind Power Campelo, S.L.U.- entidad creada bajo la denominación 
de “Kaekias Eólica, S.A.” mediante escritura autorizada por el Notario de 
Santiago de Compostela  D. Marcelino Estévez Fernández, el día 1 de julio de 
2010, bajo el número 1.002 de su protocolo. La sociedad fue adquirida por el 
Greenalia el 27 de septiembre de 2016. Posteriormente fue transformada a la 
forma social de sociedad limitada y escindida parcialmente, creándose la nueva 
sociedad Greenalia Wind Power Lamas. Esta escisión tuvo como objetivo el poder 
potenciar de forma separada cada una de los parques eólicos de producción de 
energía eléctrica cuya explotación tiene autorizada la sociedad.  De tal forma que 
Greenalia Wind Power Campelo (anteriormente denominada Kaekias Eólica, 
S.A.) desarrollará el proyecto de Parque Eólico de Producción de Energía 
Eléctrica Campelo, de 42 MwE de potencia ubicado en los términos municipales 
de Coristanco y Santa Comba.  

 
Greenalia Wind Power Lamas, S.L.U. - Sociedad nacida de la escisión de 
Greenalia Wind Power Campelo, S.L.U. (anteriormente Kaekias Eólica, S.A.), fue 
creada el 15 de marzo de 2017 en escritura autorizada ante el Notario de A 
Coruña, D. Raúl Muñoz Maestre bajo el número 1.056 de su protocolo. Tiene 
como objetivo el desarrollo del Proyecto de Parque Eólico de producción de 
energía eléctrica Lamas de Feas de 33 MwE de potencia a desarrollar en los 
Ayuntamientos de Calvos de Randín, Baltara y Os Blancos, Ourense.  
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1.12 Referencia a los aspectos medioambientales que puedan afectar a la 
actividad del Emisor 

 
Uno de los aspectos más importantes en el desarrollo de los proyectos de energías 
renovables, es tener un amplio conocimiento de la legislación que les aplica a la hora de 
obtener las Autorizaciones Administrativa y Ambiental correspondientes.  

 
Las tramitaciones ambientales en España, para proyectos eólicos y de biomasa, son 
básicamente el Estudio de Impacto Ambiental, con su Declaración de Impacto Ambiental 
correspondiente y la Autorización Ambiental Integrada.   

 
El objetivo de estos estudios es medir, reducir y controlar el impacto sobre el 
medioambiente que conlleva la ejecución de cualquier proyecto. 

 
En nuestro país, la Ley 21/2013 de 9 de diciembre de Evaluación Ambiental, y el Real 
Decreto Legislativo 1/2016, de 16 de diciembre por el que se aprueba el Texto Refundido de 
la Ley de Prevención y Control integrados de la contaminación; son los documentos que 
establecen la necesidad de los proyectos de realizar los distintos trámites ambientales, así 
como el alcance de los mismos. 

 
La evaluación ambiental resulta indispensable para la protección del medio ambiente, 
facilita la incorporación de los criterios de sostenibilidad en la toma de decisiones 
estratégicas a través de la evaluación de los planes y los programas. A través de la 
evaluación de los proyectos, garantiza una adecuada prevención de los impactos 
ambientales concretos que se puedan generar además de establecer mecanismos eficaces de 
corrección o compensación.  
 
Según su origen, se pueden diferenciar distintos tipos de impactos ambientales, entre ellos: 
 
 Aquellos vinculados con el aprovechamiento de los recursos naturales, ya sean 

renovables, como los bosques o los mares, o no renovables, como el gas o el petróleo.  
 

 Aquellos relacionados con la actividad industrial y de servicios. 
 

 Aquellos derivados de un cambio en la modalidad de ocupación de la tierra; estos 
cambios a menudo conllevan modificaciones intensas en las condiciones naturales o en 
la situación económica, social o cultural de los habitantes.  

 
 Aquellos que resultan de fenómenos de contaminación, como los escapes de gas y el 

vertido de efluentes o hidrocarburos en cursos de agua, mares. 
 
Los proyectos que desarrolla el Grupo Greenalia, a través de sus filiales, se ven afectados 
por unos u otros impactos, según la actividad. Antes del inicio de cualquier desarrollo, ya 



 

Greenalia S.A. 
Plaza de Maria Pita Nº10 1º (15001) A Coruña. España. 

 
122 

 

sea en el área industrial, de generación de energía, etc. se busca que los potenciales impactos 
del proyecto queden desde el principio lo más mitigados posible. 
 
Así, por ejemplo, en el desarrollo del proyecto de generación eléctrica a partir de biomasa, 
como en la planta de producción de astilla; las ubicaciones buscadas han sido polígonos 
industriales donde no es necesario una modificación de la modalidad de ocupación del 
suelo.  
 
En cuanto al aprovechamiento de recursos naturales, como la madera, Greenalia ha creado 
un Grupo de Gestión Forestal Sostenible (una agrupación de propietarios que gestionan sus 
montes de forma sostenible). Esto garantiza que se realiza un control de productos, 
empleando los estándares de certificación, lo que supone una serie de beneficios y ventajas 
tales como evitar la ilegalidad en las transacciones comerciales de gestión o explotación, la 
vulneración de los derechos civiles y de los trabajadores, el poner en riesgo zonas de alto 
valor de conservación, así como permitir la recopilación de información o la evaluación de 
riesgos de la actividad de explotación. 
 
Greenalia ha suscrito un compromiso de buenas prácticas medioambientales, reflejado en 
la implantación de las siguientes certificaciones: 
 
 Certificación de la Gestión Forestal Sostenible: concedida a gestores o 

propietarios de bosques cuyas prácticas de gestión cumplen los requisitos de los 
respectivos sellos. Se trata de una auditoría practicada por un tercer ente 
independiente para comprobar que la gestión forestal realizada en los montes se 
ajusta a las normas de Gestión Forestal Sostenible. 

 
 Certificación de la Cadena de Custodia: que verifica que los productos que se 

venden con etiqueta FSC y/o PEFC realmente contienen materiales certificados con 
dichos sellos y fuentes controladas a lo largo de su cadena de producción (corta, 
transporte, transformación y distribución, desde el monte hasta el producto final). 
De esta forma se evalúa la trazabilidad de las materias primas de origen forestal, y 
sus derivados a través de las distintas fases del proceso productivo. 

 
Ambas certificaciones (dirigidas a productos como madera en rollo, tabla, ramas, serrín y 
astilla) han sido obtenidas dentro de los dos sellos mayoritarios de certificación existentes: 
PEFC (Paneuropean Forest Certification) y FSC (Forest Stewardship Council). 
 
Actualmente el 100% de los productos forestales son certificados FSC/PEFC o controlados 
por alguno de estos dos sistemas de certificación. De esta forma todos los productos que 
comercializa la empresa garantizan la sostenibilidad de los terrenos forestales de donde se 
han obtenido. 
 
Además, como complemento a los sistemas de gestión forestal, Greenalia a través de su 
participación en Biomasa Forestal, dispone de las siguientes certificaciones de calidad:  
 
 Certificación Enplus: que asegura la calidad de los pellets de madera de uso no 

industrial conforme al estándar industrial ISO 17225-2; estableciendo parámetros 
de tamaño, peso, PCI, humedad, finos, cenizas y composición química, aumentando 
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de esta forma la confianza otorgada al consumidor final del producto. Los objetivos 
de la certificación Enplus se centran en evitar la venta de pellet de mala calidad que 
provoque una combustión más lenta, ineficiente, sucia y contaminante, como 
ocurre en los casos en los que estos materiales presentan exceso de humedad o 
cenizas. Las irregularidades en el tamaño del combustible son otra de las 
especificaciones perseguidas por esta certificación para disminuir la probabilidad 
de fallo en las calderas.  

 
 Certificación Sustainable Biomass Partnership (SBP): siendo el único fabricante 

español con dicho distintivo, el cual es obligatorio para suministrar en algunos 
países como Reino Unido (el mayor consumidor de biomasa de Europa).  SBP 
certifica el conjunto de la cadena de suministro en cuanto a sostenibilidad y 
emisión de gases de efecto invernadero analizando la recogida, transporte y balance 
energético y de carbono a lo largo de la cadena de suministro de la biomasa, 
complementando de esta forma a los sistemas de gestión forestal. 

 

 
 
 
Todo ello evidencia el especial interés del grupo Greenalia por mejorar el comportamiento 
ambiental, adquiriendo de forma voluntaria compromisos que van más allá del mero 
cumplimiento normativo.  
 

1.13 Información sobre tendencias significativas en cuanto a producción, ventas 
y costes del Emisor desde el cierre del último ejercicio hasta la fecha del 
Documento 

 
En este apartado se presentan las cuentas de resultados consolidadas sometidas a revisión 
limitada y de cada una de las líneas de negocio de Greenalia del primer semestre del año 
2017. Posteriormente se han proyectado estas cifras para el segundo semestre 
(normalizando extraordinarios, subvenciones, indemnizaciones, trabajos realizados para el 
inmovilizado…) para poder compararlas con los resultados de 2016 y con las previsiones 
de 2017 recogidas en el Plan de Negocio aprobado por Consejo en fecha 24 de octubre de 
2017. Los datos presentados a continuación de dichas previsiones son estados financieros 
no auditados. 
 
Las Cuentas de Resultados consolidadas sometidas a revisión limitada y de cada una de las 
líneas de negocio de Greenalia para el período Enero - Junio de 2017 muestra las siguientes 
características: 
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 Mejora relevante de los Ingresos consolidados (17,56%) respecto al año anterior. 
 EBITDA positivo de 751.228€ a cierre de Junio. El EBITDA proyectado a cierre de 2017 

supondría un incremento respecto al año anterior de un +51,10%. 
 No se ha considerado ningún ingreso extraordinario, aunque si se han reconocido 

subvenciones por valor de 37,5k€. Asimismo, se ha producido una indemnización por 
despido que ha supuesto supone un coste no recurrente de 40,3k€.  

 En líneas generales, las principales líneas de negocio del grupo (Forest y Logistics) 
presentan incrementos significativos respecto al año pasado y unas cifras que permitirán 
alcanzar la previsión estimada para el 2017. 

 Heating presenta resultados positivos cercanos al punto muerto, en línea con lo 
presupuestado.  

 Algunas de las líneas en desarrollo (Power e Industry1) presentan resultados negativos 
propios de negocios en esta fase de madurez; sin embargo, sus pérdidas son limitadas (-
15k€ EBITDA en caso de Industry y -19k€ en el caso de Power). 

 Por último, la sociedad holding presenta un resultado positivo derivado de los servicios 
corporativos facturados a las filiales (la sociedad holding no factura nada fuera del grupo), 
lo cual no genera impacto en el consolidado. 

 Los negocios de Power, dado el estado en desarrollo en que se encuentran los proyectos, 
no presentan ingresos durante el primer semestre de 2017. 

1Biomasa Forestal no se ha incluido en este cierre por no formar parte del grupo 
(participación del 14,42%). 
 
Cierre consolidado 30/06/2017 
 

 
 

*EBITDA Ajustado: Considera como trabajos para el inmovilizado los gastos activados en las sociedades de proyectos de energía cuyo 

análisis se realiza a final de año (no incluido en el alcance de la revisión limitada). 
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Comparativa Vs. Año Anterior Vs. Previsto 2017 
 

 
* Las proyecciones son los datos semestrales del ejercicio 2017 anualizados. 

*No se consideran como Ingresos ni EBITDA los dividendos e intereses por préstamos a empresas de grupo al no estar incluidos en el 

cierre del primer semestre del 2017 

A continuación se presenta el cierre semestral de cada una de las líneas de negocio y su 
comparativa proyectada respecto a la previsión estimada para 2017: 
 
Greenalia Forest: 
 
La actividad forestal ha consolidado su posicionamiento en el mercando superando las 
cifras de venta de años anteriores. Los ingresos se han incrementado en un 16,80% 
respecto al año anterior y presentan una variación positiva de 6,71% respecto a lo previsto. 
Esto se debe principalmente a una mayor actividad de sus clientes, lo que ha permitido 
incrementar el EBITDA en un 30%. Asumiendo una proyección lineal en el segundo 
semestre del año, se alcanzaría el objetivo previsto en la previsión de un EBTIDA 
ligeramente superior al millón de euros. 
 
A cierre de junio, Greenalia Forest ha vendido un total de 300.811,66TN de madera, 
lo que supone un incremento de 16,97% respecto al cierre de junio del año anterior 
(257.166,32TN). 
 
Cierre 30/06/2017 
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Comparativa Vs. Año Anterior Vs. Previsión 2017 
 

 
* Las proyecciones son los datos semestrales del ejercicio 2017 anualizados. 

*Proyección lineal descontando indemnizaciones, subvenciones y extraordinarios 

 
Greenalia Logistics: 
 
La actividad logística ha consolidado su madurez, mejorando todos los ratios respecto al 
año anterior. Las ventas se han incrementado en un 26,23% respecto al 2016 y presenta 
una variación positiva de 13,67% respecto a la previsión.  
Para el mismo periodo del año anterior, en 2016 se habían realizado un total de 12 
viajes, sumando un total de 40.295TN transportadas. En la misma fecha de 2017, se 
han realizado 25 viajes, sumando un total de 80.086TN; lo que ha permitido 
incrementar el EBITDA en un 97%.  
 
Se espera poder recuperar la desviación actual respecto al EBITDA presupuestado (-
12,12%) en los últimos 6 meses del año. 
 
Cierre 30/06/2017 
 

 
 
Comparativa Vs. Año Anterior Vs. Previsión 2017 
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  * Las proyecciones son los datos semestrales del ejercicio 2017 anualizados. 

*Proyección lineal descontando indemnizaciones, subvenciones y extraordinarios 

 
Greenalia Industry: 
 
Industry ha puesto en marcha la planta de secado y astillado en Sigueiro en el 
segundo trimestre de 2017. Esto ha permitido aceptar sus primeros pedidos y emitir las 
primeras facturas. Sin embargo, la puesta en marcha ha sufrido un retraso respecto a lo 
inicialmente planificado, lo que está suponiendo una desviación importante respecto a lo 
previsto.  
 
Industry cuenta actualmente con un contrato con un cliente importante que permitirá 
recuperar parte del tiempo perdido, si bien no se espera poder alcanzar la previsión 
estimada para 2017 en su totalidad. Sin embargo, esta desviación no supone un impacto 
significativo en el grupo en términos absolutos (-15,05k€ EBTIDA a cierre de junio). 
 
Cierre 30/06/2017 
 

 
 
Comparativa Vs. Año Anterior Vs. Previsión 2017 
 

 
* Las proyecciones son los datos semestrales del ejercicio 2017 anualizados. 

*Proyección lineal descontando indemnizaciones, subvenciones y extraordinarios 

 
Greenalia Heating: 
 
Heating presenta un avance en línea con el ejercicio anterior y con la previsión en términos 
de ingresos. En términos de EBITDA y resultado, la proyección del 2017 presenta una leve 
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mejoría respecto al año pasado y a lo estimado en la previsión de 2017 (debido a una 
mejoría en el control de los costes). 
 
 
Cierre 30/06/2017 
 

 
 
Comparativa Vs. Año Anterior Vs. Previsión 2017 
 

 
* Las proyecciones son los datos semestrales del ejercicio 2017 anualizados. 

*Proyección lineal descontando indemnizaciones, subvenciones y extraordinarios 

 
Greenalia Power: 
 
Greenalia Power es la línea de negocio que contiene todos los proyectos de energía del 
grupo. A cierre de junio de 2017, se han realizado trabajados en varios de ellos (los dos 
proyectos eólicos y la planta de biomasa de Curtis). Dado la fase actual de desarrollo en la 
que se encuentran estos proyectos, está línea de negocio únicamente presenta partidas de 
gastos. Estas partidas están limitadas y siguen un estricto proceso de aprobación, lo cual 
permite mantener un control de gasto y sus desviaciones. 
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Cierre 30/06/2017 

 
 
Comparativa Vs. Año Anterior Vs. Previsión 2017 
 

 
* Las proyecciones son los datos semestrales del ejercicio 2017 anualizados. 

*Proyección lineal descontando indemnizaciones, subvenciones y extraordinarios 

 
Greenalia S.A. 
 
La empresa holding factura únicamente a sus filiales por los servicios corporativos que 
realiza. El criterio de facturación de estima en base a los ingresos declarados en el año 
anterior para las empresas que generan resultados positivos, y en base a los MW en 
tramitación para los proyectos de energía. El objetivo de la empresa matriz en mantener 
break even en su actividad ordinaria (con un EBITDA próximo a punto muerto); si bien los 
dividendos repartidos permite que el beneficio neto sea positivo. 
 
En el primer semestre el 2017, el grupo ha mantenido un control de costes que le ha 
permitido presentar un resultado a nivel de EBITDA de -80k€. 
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Cierre 30/06/2017 
 

 
 
Comparativa Vs. Año Anterior Vs. Previsión 2017 
 

 
* Las proyecciones son los datos semestrales del ejercicio 2017 anualizados. 

*No se consideran como Ingresos ni EBITDA los dividendos e intereses por préstamos a empresas de grupo al no estar incluidos en el 

cierre del primer semestre del 2017 

*Para la estimación del resultado se ha considerado el reparto de dividendos de Greenalia Forest a Greenalia (asimilando la operación 

al año anterior y de acuerdo a la previsión del presupuesto). 

 

1.14 Previsiones o estimaciones de carácter numérico sobre ingresos y costes 
futuros  
 
La Compañía ha desarrollado un Plan Estratégico para los próximos cinco años (2017-2021) 
basándose en las expectativas de maduración de sus líneas de negocio y la materialización 
de los diversos proyectos actualmente en cartera. Para cumplir con este plan, además de 
continuar con el desarrollo del negocio tradicional, el Grupo ha desarrollado nuevas líneas 
de actuación que producirán un resultado en el corto, medio y largo plazo.  
 
Para la consolidación de los Planes de Negocio individuales de cada una de las sociedades, 
se han eliminado las facturaciones entre empresas del Grupo:  

 
 Venta del combustible de la planta de biomasa realizada por Forest a Greenalia 

Power Biomass  
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 Venta del combustible para la división Residencial (pellets) de Heating&Cooling 
por parte de Forest.  

 Venta del combustible para la división Industrial (astilla) de Heating&Cooling por 
parte Wood Chips (Industry).  

 Facturación de “Valorización de Restos de Corta” realizada por Logistics a Forest 
y que corresponde con las “Pacas de Biomasa” comercializadas por Forest a 
Power Biomass.  

 Facturación del transporte por carretera realizado por Logistics a Forest. 
 Management Fee cobrado por Greenalia S.A. a las empresas del Grupo.  

 
Asimismo, se han realizado los ajustes y eliminaciones correspondientes: Dividendos, 
inversiones y deudas con empresas del Grupo, participación y patrimonio neto empresas 
del Grupo, ajustes y eliminaciones correspondientes a socios externos (se ha considerado la 
participación del 20% de Jose García en Greenalia Forest). 
 
 

PyG Consolidado Greenalia:
858.251 936.779 # 1.091.017 1.437.204 1.668.939 2.013.354 2.114.536

€ 2015 2016 # 2017 2018 2019 2020 2021
5.774.933       4.828.097       # 4.917.980       6.016.561       7.613.924       14.394.999     17.220.017     

Importe Neto Cifra de Negocios 29.747.761 29.668.980 # 33.111.337 41.024.919 45.299.566 68.885.286 85.542.740
Incremento Facturación 105,7% -0,3% # 11,6% 23,9% 10,4% 52,1% 24,2%

Margen Bruto 7.530.692 6.565.869 # 7.653.200 10.175.681 13.541.809 30.996.783 42.389.728
∆ Margen sobre Ventas 77,3% -12,8% # 16,6% 33,0% 33,1% 128,9% 36,8%
Margén Bruto (%) 25,3% 22,1% # 23,1% 24,8% 29,9% 45,0% 49,6%

Resultado Operativo (EBITDA) 1.143.976 979.737 # 1.885.133 2.962.847 4.499.877 14.829.361 23.296.106
    ∆ EBITDA 113,3% -14,4% # 92,4% 57,2% 51,9% 229,6% 57,1%
    Margen EBITDA (%) 3,8% 3,3% # 5,7% 7,2% 9,9% 21,5% 27,2%

Resultado de Explotación (EBIT) 1.201.491 649.668 # 1.446.455 2.531.345 3.764.868 7.595.859 14.738.930
    ∆ EBIT 184,6% -45,9% # 122,6% 75,0% 48,7% 101,8% 94,0%
    Margen EBIT (%) 4,0% 2,2% # 4,4% 6,2% 8,3% 11,0% 17,2%
  Resultado Financiero (368.911) (460.187) # (1.305.956) (934.220) (1.260.342) (4.245.091) (5.303.766)

Resultado antes de Impuestos (EBT) 832.580 189.481 # 140.498 1.597.126 2.504.526 3.350.768 9.435.164

Impuesto sobre Beneficios (263.594) (51.951) # (35.125) (399.281) (626.132) (837.692) (2.381.514)

Beneficio Neto 568.986 137.530 # 105.374 1.197.844 1.878.395 2.513.076 7.053.649

Beneficio Neto Atribuible 405.652 78.976 # 67.633 1.110.628 1.763.780 2.599.225 5.436.556

Fuente: Greenalia  
(1) Con fecha 13 de agosto de 2014 se constituye Grupo en el sentido del artículo 42 del código de comercio, por lo que 

los resultados presentados de 2014 no son comparables ya que sólo incluyen los meses posteriores a la constitución 
como Grupo consolidado. 

 
El Importe Neto de la Cifra de Negocios consolidada del Grupo aumentaría a una TACC 
(Tasa Anual de Crecimiento Compuesto) del +23,6% hasta alcanzar los 85M€ en 2021, 
que corresponde con el primer ejercicio de la planta de Greenalia Power Biomass a plena 
producción. En este periodo además, entra en funcionamiento la planta de secado de astilla 
Wood Chips, se desarrolla la línea Heating&Cooling, y se comienza el suministro previo a 
la puesta en marcha de la planta, factores todos ellos, que explican el crecimiento de 
Greenalia en los próximos años. 
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El Importe Neto de la Cifra de Negocios de Forest, es la de mayor aportación a la 
facturación consolidada del Grupo. Se incrementa en el periodo 2016-2021 a una TACC 
del 14,9% vs 8,8% del periodo 2012-2016.  
 

 
 

A partir de 2020 comienza el suministro de Forest a la planta de Biomasa. Una vez la 
planta esté a pleno funcionamiento (2021), este suministro supondrá unas ventas anuales 
de 477.000 TN de biomasa (restos de corta) por parte de Greenalia Forest.  
  
El Importe Neto de la Cifra de Negocios de la actividad forestal durante el 2016 ha 
supuesto 26.8M€, con un EBITDA de 779k€.  
 
Los servicios de logística han sumado un Importe Neto de la Cifra de Negocios de 3.3M€ 
en 2016 y un EBITDA de 392k€. El resto de líneas de negocio están en proceso de 
desarrollo con un Importe Neto de la Cifra de Negocios de 64k€. 
 
Se contempla un crecimiento de Logistics a una Tasa Anual de Crecimiento Consante 
(TACC) del 10,7%, hasta alcanzar los 5,4M€ en el ejercicio 2021. La primera vía de 
crecimiento son las “Pacas de Biomasa” recogidas dentro de la Línea “Valorización de 
Restos de Corta” y que corresponden con el combustible de la planta. Esta línea alcanza en 
el ejercicio 2021, con la planta a pleno rendimiento una facturación de 1,6M€. La otra vía 
de crecimiento es “Estiba” asociada al incremento de volumen de Forest. 
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Dentro de Industry, la participación minoritaria de Biomasa Forestal no consolida, por 
tanto, todo el negocio consolidado procede de la planta de secado de astilla Wood Chips 
Galicia. La planta inicia su producción en el ejercicio 2017, y va incrementando su Importe 
Neto de la Cifra de Negocios hasta el año 2019, año en el alcanza su pleno rendimiento, 
con una facturación de 4,04M€. 
 
La facturación de Heating&Cooling, asciende a 5,07M€ en 2021, incrementándose 
progresivamente a medida que aumenta el número de KW instalados. Se espera que en el 
año 2018 se inicie la actividad en el sector industrial, con una instalación de 7MW. El 
pipeline de proyectos estimados para el sector residencial e Industrial se muestran a 
continuación: 
 

 
 
La planta de Greenalia Power Biomass, comienza su actividad en 2020, aunque no se 
encuentra al 100% de producción hasta el ejercicio 2021. Una vez alcanzado ese nivel, 
aporta una facturación de 32,74M€ anuales. 
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A la vista de estos factores, el Plan de Negocio consolidado de Greenalia, contempla un 
crecimiento del EBITDA hasta los 23,3M€, ejercicio en el que Greenalia Power Biomass 
se encuentra a pleno rendimiento. 
 

 
 
El margen bruto del Plan de Negocio, aumenta a partir del ejercicio 2019, en el que 
comienza a hacerse el suministro de biomasa a la planta, con el consiguiente efecto arrastre 
a las sociedades del Grupo. Este efecto se acentúa en 2020 cuando esta se pone en 
funcionamiento.   
 

 
 

El margen bruto de Greenalia Power Biomass (69%) y de Heating&Cooling (59%) es 
sustancialmente superior al de Forest (22%). Por tanto, el inicio de dichas actividades 
supone un incremento de los márgenes del Grupo, además de la recurrencia que generan 
por formalizarse mediante contratos a largo plazo. 
 

 
 

 
 
La entrada en funcionamiento de la planta, el inicio de actividades de valor añadido como 
la generación térmica, y el efecto arrastre que generan en otras actividades del Grupo, 
permiten incrementar el margen operativo hasta el 28%.  
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Dicho incremento de margen, junto el crecimiento en el volumen de negocio, permiten a 
Greenalia alcanzar un EBITDA de 23,29M€ en el ejercicio 2021, año en el que Greenalia 
Power Biomass se encuentra a pleno rendimiento. 
 
El nuevo mix de negocio, supondrá una reducción de la contribución de Forest en el 
EBITDA del Grupo en términos porcentuales, en favor de Greenalia Power Biomass:  

 En 2021, el 74% del EBITDA consolidado vendrá de Greenalia Power Biomass: 
17,03M€.  

 Forest con 2,86M€ reduce su contribución al EBITDA a un 12% frente al 68% 
actual.  

 Logistics supondrá un 9,23% del total, con un EBITDA de 2.14M€.  
 Industry, a través de Wood Chips, generará 0,61M€, lo que supone un 2,69% del 

total.  
 Heating&Cooling, con un EBITDA de 0,41M€ aportará el 1,81%.  

 

 
 

 
 

1.14.1 Confirmación de que las previsiones y estimaciones se han preparado 
utilizando criterios comparables a los utilizados para la información 
financiera histórica 

 
Las estimaciones contenidas en el apartado 1.14 anterior están elaborados siguiendo, en lo 
aplicable, los principios y normas recogidos en el Plan General de Contabilidad y son 
comparables con la información financiera histórica presentada por el Grupo en el apartado 
1.19 del presente Documento Informativo, al haberse elaborado con arreglo a los mismos 
principios contables aplicados por Greenalia en las cuentas anuales correspondientes a los 
citados ejercicios. 
 
 

1.14.2 Asunciones y factores principales que podrían afectar sustancialmente 
al cumplimiento de las previsiones o estimaciones 
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El cumplimiento de las estimaciones de las variables más relevantes que componen el 
EBITDA obtenido en la cuenta de resultados de la Compañía depende de las hipótesis que 
lo soportan. El punto “1.23. Factores de Riesgo” del Documento Informativo recoge una 
serie de factores de riesgo que podrían afectar adicionalmente al cumplimiento de esta 
estimación para los ejercicios 2017-2021. 
 
En este sentido, la principal palanca de crecimiento del plan de negocio es la puesta en 
funcionamiento de la planta de biomasa. La puesta en marcha de la planta no sólo tiene 
impacto en la línea de negocio Power, sino también en el resto de líneas como resultado de 
las sinegias derivadas de la integración vertical (el suministro del combustible por parte de 
Greenalia Forest y la actividad de empacado que realiza Greenalia Logitics) que suponen 
un incremento significativo de las ventas a partir de 2019. En el caso de que esta puesta en 
marcha no se produjese existiría un impacto significativo en el cumplimiento del plan de 
negocio. 
 
Si bien la planta cuenta con la adjudicación de la subasta y las coberturas sobre la 
construcción del EPCista, es necesaria su financiación para el comienzo de la construcción. 
Actualmente, el grupo está en negociaciones avanzadas con los principales bancos y 
agentes financieros, habiéndose recibido propuestas de participación y financiación de 
algunos de ellos a fecha de elaboración de este documento.  
 

1.14.3 Aprobación de las previsiones o estimaciones por parte del Consejo de 
Administración de la Sociedad 

 
El Consejo de Administración de la Sociedad ha aprobado en fecha 24 de octubre de 2017  
por unanimidad las estimaciones que se detallan en el apartado 1.14 del Documento 
Informativo. 
 
Sin perjuicio de lo anterior, los Administradores declaran que la información financiera 
incluida en el epígrafe 1.14 se sustenta en la información que la Sociedad maneja en la 
actualidad en base a la situación económica, de mercado y regulatoria actual, y que 
cualquier modificación en alguno de estos campos podría alterar las bases del cálculo de 
dichas proyecciones económicas. 
 
La información financiera incluida en el presente apartado 1.14 incluye proyecciones que 
son, por su naturaleza, inciertas y por tanto podrían ser susceptibles de no cumplirse. No 
obstante, con la información conocida hasta la fecha, Greenalia considera que las 
expectativas que han servido de base para la elaboración de la proyección son razonables. 
 
 
 

 

1.15 Información relativa a los administradores y altos directivos del Emisor  
 

1.15.1 Características del órgano de administración (estructura, composición, duración del 
mandato de los administradores), que habrá de tener carácter plural 
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A fecha del presente Documento Informativo, el Consejo de Administración está integrado 
por cuatro (4) miembros. 
 
La composición del Consejo de Administración de Greenalia es la siguiente: 
 
 

 
Consejero Cargo Carácter del 

cargo 

Fecha de 
nombramient
o 

     

 

1.-  NOROESTE 
INVERSIÓN Y 
DESARROLLO, S.L.U, 
representada por D. Manuel 
García Pardo 

Presidente        Ejecutivo 1/04/2017 

 

2.- NORCORPORATE S.L. 
representada por D. Antonio 
Couceiro Méndez 

Consejero     
Independiente 1/04/2017 

 
3.- D. Alberto Alejandro 
López Gómez Consejero     

Independiente 1/04/2017 

 
 4.- D. Antonio Fernández-
Montells                                                         

Consejero y 
Secretario      Ejecutivo   1/04/2017 

 
 
El artículo 21.2 de los Estatutos Sociales de Greenalia establece que el Consejo de 
Administración estará compuesto por  tres (3) Consejeros como mínimo y  doce (12) como 
máximo, siendo voluntad del Grupo ir incorporando Consejeros tanto ejecutivos como 
Independientes que aporten valor al proyecto empresarial a lo largo de los próximos años.  
 
El artículo 22 de los Estatutos Sociales de Greenalia establece que los Consejeros ejercerán 
sus funciones durante (6) seis años, pudiendo ser reelegidos, una o varias veces, por 
períodos de igual duración. 
 

1.15.2 Trayectoria y perfil profesional de los administradores y, en el caso, de que el 
principal o los principales directivos no ostenten la condición de administrador, del 
principal o los principales directivos. En el caso de que alguno de ellos hubiera sido 
imputado, procesado, condenado o sancionado administrativamente por infracción de 
la normativa bancaria, del mercado de valores o de seguros, se incluirán las 
aclaraciones y explicaciones, breves, que se consideren oportunas. 

 
El Consejo de Administración de Greenalia está formado por: 

NOROESTE INVERSIÓN Y DESARROLLO, S.L.U. representada por Manuel 
García Pardo (Presidente del consejo de administración) 

Con más de 20 años de experiencia en el mundo empresarial es el principal socio de 
Greenalia, S.A.. En el año 1997 funda la empresa Noroeste Forestal, S.L. que actualmente 
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después de su cambio de nombre en Noroeste Inversión y Desarrollo, S.L.U., es junto con 
Noroeste Inversión y Desarrollo II, S.L.U, la sociedad tenedora de las participaciones del 
grupo greenalia, S.A. Su trayectoria se desarrolla fundamentalmente en el sector forestal y 
energético, ha ocupado y ocupa puestos de relevancia en las principales asociaciones 
del sector energético en España: 

 CEO y fundador de Greenalia S.A. 
 APPA (Asociación de productores de energías Renovables de España): Miembro 

de la Junta Directiva de 2009 a 2017. 
 APPA Biomasa (Asociación de productores de energías Renovables de España): 

Presidente de 2009 a 20017. 
 APPA Biomasa (Asociación de productores de energías Renovables de España): 

Miembro de la Junta Directiva. 
 AGAVEB (Asociación Gallega para la Valorización energética de la Biomasa): 

Presidente. 
 Unión por la biomasa: Miembro del comité. 
 CEOE Confederación Española de Organizaciones Empresariales (Comité de 

Energía): Miembro del comité. 

 

Además de Greenalia, S.A. Manuel García es fundador y socio único de la sociedad Toxo 
Invest, S.L.U. La sociedad creada en el 2015 se dedica a la compra y gestión de activos en 
distress, actualmente la sociedad gestiona una cartera de 174 hectáreas forestales, 240m2 
dedicados a uso de oficina, 1.500m2 a uso comercial, 17.000m2 a uso hotelero y más de 
55.000m2 de suelo urbano, entre los que destacan 50.000m2 en el proyecto de la 
ampliación de la Castellana (Madrid), convirtiendo a esta sociedad  en el mayor propietario 
privado de este desarrollo. 

 

NORCORPORATE S.L., representada por Antonio Couceiro, Consejero 

Independiente. 

 Ingeniero de Caminos, Canales y Puertos por la Universidad Politécnica de Madrid (1978) 
Cuenta con amplia formación en el mundo empresarial, así como una dilatada experiencia 
profesional:  
 
 NORCORPORATE: Socio Presidente 
 BEGANO, S.A. (Bebidas Gaseosas del Noroeste, S.A.) Embotelladora de Coca-Cola 

para Galicia: Director General (02-13) 
 Autoridad Portuaria de A Coruña: Presidente (99-02) 
 Xunta de Galicia: Conselleiro de Industria e Comercio (94-99) 
 Formación e Emprego Xunta de Galicia: Director Xeral (93-94) 
 Instituto Galego da Vivenda e Solo: Director Xeral (90-93) 
 Xestur-Coruña, S.A.: Director Gerente (81-90) 
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 Construcciones Metálicas José González: Director Técnico (79-91) 
 
Actualmente ostenta el cargo de Consejero Independiente en otras sociedades como 
Interavante, Nueva Pescanova y Dairylac. Es Presidente de Afigal, S.G.R., Presidente de la 
Cámara de Comercio de A Coruña, Presidente del Instituto Tecnológico de Galicia (ITG) 
 

Alberto López, Consejero Independiente 

Licenciado en Derecho por la Universidad de A Coruña. Máster en Asesoría Fiscal por el 
IE. Miembro del Ilustre Colegio de Abogados de Madrid.  
 
Experto en Derecho Tributario y Financiero. Con más de 15 años de ejercicio.  
 
• Ha ejercido en diversas firmas de prestigio como: 

 Cuatrecasas Abogados 
 KPMG 
 PwC.  

 
• Corporación Hijos de Rivera S.L.: Responsable fiscal (actualidad) 

 

Antonio Fernández-Montells (Secretario del Consejo y Consejero Ejecutivo) 

Licenciado en Administración y Dirección de empresa, Executive MBA (IESE 
Business School). Con más de 9 años experiencia como CFO gestionando proyectos de 
Consultoría de Negocio en el ámbito de la Función Financiera. Experiencia relevante en la 
definición e implantación de ERPs y herramientas EPM. 
 
 KPMG 2 años como gerente en función financiera. 

 
 PwC 4 años como consultor sénior en función financiera.  

 
 Accenture 2 años como consultor en implantación de sistemas de información, 

procesos y modelos de Business Intelligence implantación de sistemas. 
 

Asimismo, Greenalia tiene un equipo directivo formado por:  

Manuel García Pardo (CEO – Director de Greenalia Power) 

Antonio Fernández-Montells (CFO) 

Juan Carlos Badillo (Fnc. Estructurada) 

Doctor en Derecho, Executive MBA (IESE Business School). Con más de 18 años de 
experiencia en banca de inversión en Londres y Madrid realizando transacciones en toda 
Europa con, Barclays Capital y BNP Paribas.  
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 AtZ Advisor desde el 2015 es socio-director, la actividad principal que desarrolla 

la empresa, a través de la que realiza el servicio de interim Management en 
Greenalia, es la de Corporate Finance. 
 

 BNP Paribas 12 años de experiencia como Director General y jefe de Energía e 
infraestructuras para Iberia en BNP Paribas, lideró un equipo de 7 personas. Juan 
Carlos fue miembro del Project Finance EMEA Business Committe, miembro del 
comité de marketing para CIB España. 
 

 Fue responsable de la gestión de más de 2 billones de € de activos de un porfolio de 
energía e infraestructuras con más de 70 proyectos (8.000Mw) en varios tipos de 
energía renovable. También estuvo a cargo en el día a día y de la gestión de crédito 
del portafolio incluyendo restructuraciones y ventas secundarias. 
 

 Barclays Capital 4 años de experiencia como responsable de estructuración, 
modelo, negociación y ejecución en adquisiciones y operaciones de project finance. 

 

Javier López (Fnc. Alternativa – M&A) 

Licenciado en Administración y Dirección de empresas, con más de 7 años experiencia 
en finanzas corporativas.  
 
 Working Capital socio-director desde el 2015, asesorando operaciones 

corporativas de búsqueda y estructuración de financiación, M&A e incorporado a 
Greenalia como Interim Management. 
  

 AT Consultores 2 años de experiencia en operaciones de Corporate Finance. 
 

 Assistant Partner en ONEtoONE Corporate Finance. 
 

 DCM Asesores 2 años de experiencia como Asesor Registrado en el Mercado 
Alternativo Bursátil, participando en la financiación de los proyectos de expansión 
de Altia y Commcenter mediante OPS en el MAB. 

 
Sara Martínez (Directora de Asesoría Jurídica) 

Licenciada en Derecho, posgrado en Responsabilidad social corporativa e innovación, 
más de 6 años de experiencia en departamentos jurídicos dentro de las áreas mercantil, 
administrativo y laboral. 
 
 PwC 2 años de experiencia en el departamento de legal. 

 
 Foro Abogados 2 años de experiencia en el área mercantil, administrativo y 

laboral. 
 

 Torreiro & Asociados 2 años de experiencia en el área mercantil, administrativo y 
laboral. 
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María Moreno (Directora adjunta de Greenalia Power) 

Licenciada en Ingeniería Superior de Minas por la rama de Energía y Medio 
Ambiente, premio fin de carrera. Con más de 4 años de experiencia en el sector de las 
energías renovables y la minería, curso Máster en Dirección de Proyectos de Energías 
Renovables durante su estancia en Chile, antes de incorporarse como directora adjunta de 
Greenalia Power, en la que desempeña las laboras de tramitación administrativa de los 
proyectos y la coordinación con las ingenierías responsables de los mismos. 
 
 Diexa (Chile) 3 años de experiencia en el sector minero chileno en donde también 

curso el Máster en Dirección de Proyectos de Energías Renovables.  
 
Felipe Ovalle (Director de Greenalia Industry y Heating) 

Licenciado en Ciencias Ambientales, Ingeniero Técnico Forestal, Máster en 
Innovación por la Escuela de Organización Industrial “EOI”. Con más de 10 años de 
experiencia como responsable de desarrollo de proyectos en el ámbito forestal y de la 
biomasa. 
 
 CIUDEN 5 años como responsable de biomasa planificando y dirigiendo proyectos 

en ese ámbito: 
 

o Plantaciones experimentales con cultivos energéticos. 
 

o Diseño y supervisión de instalaciones térmicas con biomasa. 
 

o Desarrollo de varios proyectos para el aprovechamiento energético de la 
biomasa forestal. 
 

 Indra 2 años en el centro de excelencia de seguridad de León como técnico de 
proyecto de sistemas de detención y lucha contra incendios forestales. 

 
Carlos Armenteros (Director de Greenalia Logistics) 

Licenciado en Ingeniería Industrial en la especialidad de organización logística. con 
más de 14 años de experiencia en puesto relacionados con la logística, por tierra y mar, 
así como en las operaciones portuarias (estiba), fletamentos y agencia de buques. 
 
 Consiflet 6 años de experiencia como jefe de operaciones coordinando las áreas de 

consignaciones, fletamento, aduanas, operaciones portuarias. 
 

 Infinita Renovables 4 años de experiencia como jefe de operaciones de la terminal 
marítima de la planta de biodiesel. 
 

 Grupo Ingatrans 3 años de experiencia gestionando una flota de 100 camiones 
dedicados al transporte internacional.  
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 Vegalsa 3 años de experiencia como responsable de transporte en una de las 
principales empresas de distribución del Norte de España. 

 
Mauro Coucheiro (Director de Greenalia Forest) 

Ingeniero Técnico Forestal en la especialidad de aprovechamientos forestales, MBA 
por el IESIDE, miembro de la Junta Directiva del Colegio Oficial de Ingenieros técnicos 
Forestales de Galicia, Vocal de AEFEMA (Asociación de la Ingeniería Forestal y 
Medioambiental de Galicia y Vocal Electivo en AMIC (Mutualidad de Ingenieros) con 
más de 15 años de experiencia en el sector forestal. 
 
 SEAGA 7 años de experiencia como Jefe de Operaciones coordinando todas las 

actividades relacionadas con la actividad agroforestal (selvicultura, infraestructuras, 
aprovechamientos, restauración ambiental, etc.). 
 

 Fincas Carballido 5 años de experiencia como Director Técnico de empresa de 
aprovechamientos forestales. 

 

1.15.3 Régimen de retribución de los administradores y de los altos directivos (descripción 
general que incluirá información relativa a la existencia de posibles sistemas de 
retribución basados en la entrega de acciones, en opciones sobre acciones o 
referenciados a la cotización de las acciones). Existencia o no de cláusulas de garantía 
o “blindaje” de administradores o altos directivos para casos de extinción de sus 
contratos, despido o cambio de control 

 
El órgano de administración de la Sociedad está formado por un Consejo de 
Administración, formado por cuatro miembros. 
 

 Consejero Cargo 
Carácter del 
cargo 

    

 

1.- NOROESTE 
INVERSIÓN Y 
DESARROLLO, S.L.U. 
representada por D. Manuel 
García Pardo Presidente Ejecutivo 

 

2.- NORCORPORATE S.L. 
representada por D. Antonio 
Couceiro Méndez Consejero 

    
Independiente 

 
3.- D. Alberto Alejandro 
López Gómez Consejero Independiente 

 
 4.- D. Antonio Fernández-
Montells                                                         

Consejero 
y secretario Ejecutivo 
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A raíz de la transformación de la sociedad de Sociedad Limitada a Sociedad Anónima, los 
estatutos sociales fueron modificados en lo relativo al órgano de administración, 
contemplándose en los mismos la siguiente redacción: 
 
Artículo 21º.- Consejo de Administración. 
 

1.- La gestión, administración y representación de la Sociedad en juicio o fuera de él, y 
en todos los actos comprendidos en el objeto social corresponde al Consejo de 
Administración actuando colegiadamente sin perjuicio de las delegaciones y 
apoderamientos que pueda conferir. 
 
Quedan en todo caso a salvo las facultades que legalmente corresponden a la Junta 
General de Accionistas. 
 
2.- El Consejo de Administración estará compuesto por tres miembros como mínimo y 
doce como máximo, elegidos por la Junta General. 

 
Artículo 22º.- Duración del cargo. 
 

Los consejeros ejercerán su cargo durante el plazo de seis años, pudiendo ser reelegidos, 
una o más veces, por períodos de igual duración. Vencido el plazo, el nombramiento 
caducará cuando se haya celebrado la siguiente Junta General o haya transcurrido el 
plazo legal para la celebración de la Junta General. 

 
Artículo 23º.- Régimen jurídico de los Consejeros. 
 

1.- La Junta General podrá fijar el número efectivo de miembros del Consejo dentro de 
los números mínimo y máximo señalados. 

 
2.- Para ser nombrado consejero no se requiere la cualidad de accionista pudiendo serlo 
tanto personas físicas como jurídicas. 
 
3.- No podrán ser consejeros las personas declaradas incompatibles por la Ley o 
incursas en causa de prohibición legal. 
 
4.- El consejo regulará su propio funcionamiento y nombrará de sus miembros a un 
Presidente y, en su caso, a uno o varios Vicepresidentes, quienes desempañarán las 
funciones que les atribuyen la Ley y los presentes Estatutos. Asimismo, designará a un 
Secretario, que podrá ser consejero o no consejero, y, en su caso, a un Vicesecretario. 

 
Artículo 24º.- Retribución de los administradores. 
 
1.- El cargo de consejero de la Sociedad será gratuito. Como excepción, cuando un 
miembro del Consejo de Administración sea nombrado Consejero Delegado, o se le 
atribuyan funciones ejecutivas virtud de otro título, será necesario que se celebre un 
contrato entre éste y la sociedad que deberá ser aprobado por el Consejo de 
Administración en los términos establecidos en el artículo 249.3 de la Ley de Sociedades 
de Capital, en dicho contrato se detallarán todos los conceptos por los que pueda obtener 
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una retribución por el desempeño de funciones ejecutivas en los términos de los artículos 
249.4 de la L.S.C. 
 
2.- La Sociedad está autorizada para contratar un seguro de responsabilidad civil para 
sus consejeros. 
 
Artículo 25º.- Funcionamiento del consejo. 
 
1.-El consejo de administración será convocado por su presidente o el que haga sus veces. 
 
2.-Los administradores que constituyan al menos un tercio de los miembros del consejo 
podrán convocarlo, indicando el orden del día, para su celebración en la localidad donde 
radique el domicilio social, si, previa petición al presidente, éste sin causa justificada no 
hubiera hecho la convocatoria en el plazo de un mes. 
 
3.- No será necesaria convocatoria previa, cuando estando presentes todos los miembros 
del Consejo, decida por unanimidad celebrar Consejo de Administración. 
 
4.- El Consejo de Administración quedará válidamente constituido cuando concurran a la 
reunión, presentes o representados, la mitad más uno de sus componentes. 
 
 
5.- Cualquier consejero puede conferir, por escrito o por correo electrónico, debidamente 
acreditado, su representación a otro consejero con carácter expreso para la reunión de 
que se trate, dirigido al Presidente o a quien haga sus veces. 
 
6.- Cualquier consejero podrá comparecer a una reunión del Consejo de Administración 
por medio de tele-conferencia o video-conferencia, siempre que dicho consejero sea capaz 
(directamente o por medio de la video-conferencia) de hablar con todos y cada uno de los 
demás consejeros y que éstos puedan escucharle de forma simultánea. Todo consejero que 
tome parte en esa clase de conferencia se considerará que está presente en persona en la 
reunión del Consejo de Administración y tendrá voto. 
 
Asimismo, siempre y cuando ningún consejero se oponga a ello, cabe la posibilidad de 
celebrar reuniones del Consejo por escrito y sin sesión. 
 
7.- Corresponde al Presidente dirigir las reuniones del Consejo. En ausencia del 
Presidente hará sus veces el Vicepresidente y a falta de éste el consejo que en cada caso 
designe el Consejo de Administración. 
 
8.- Los acuerdos se tomarán por mayoría absoluta de los Consejeros, presentes o 
representados, salvo que la Ley exija mayoría reforzada. 
 
9.- Los acuerdos del Consejo de Administración constarán en Actas, que serán firmadas 
por el Presidente y el Secretario, o los que hagan a sus veces de acuerdo con los Estatutos 
sociales. 
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Las certificaciones de las actas serán expedidas por el secretario del Consejo de 
Administración o, en su caso, por el Vicesecretario con el visto bueno del Presidente o, en 
su caso, del Vicepresidente. 
 
Artículo 26º.- Delegación de facultades. 
 
1.- El consejo de administración podrá designar de su seno una Comisión Ejecutiva o uno 
o varios Consejeros Delegados, determinando las personas que deben ejercer dichos 
cargos y su forma de actuar pudiendo delegar en ellos, total o parcialmente, con carácter 
temporal o permanente, todas las facultades que no sean indelegables conforme a la Ley o, 
en su caso, lso presentes Estatutos Sociales. 
 
 
2. Cuando un miembro del consejo de administración sea nombrado consejero delegado o 
se le atribuyan funciones ejecutivas en virtud de otro título, será necesario que se celebre 
un contrato entre este y la sociedad que deberá ser aprobado previamente por el consejo 
de administración con el voto favorable de las dos terceras partes de sus miembros. El 
consejero afectado deberá abstenerse de asistir a la deliberación y de participar en la 
votación. El contrato aprobado deberá incorporarse como anejo al acta de la sesión. 
 
4. En el contrato se detallarán todos los conceptos por los que pueda obtener una 
retribución por el desempeño de funciones ejecutivas, incluyendo, en su caso, la eventual 
indemnización por cese anticipado en dichas funciones y las cantidades a abonar por la 
sociedad en concepto de primas de seguro o de contribución a sistemas de ahorro. El 
consejero no podrá percibir retribución alguna por el desempeño de funciones ejecutivas 
cuyas cantidades o conceptos no estén previstos en ese contrato. 
 
El contrato deberá ser conforme con la política de retribuciones aprobada, en su caso, por 
la junta general. 
 

1.15.3.1 Régimen de retribución de los administradores y de los altos directivos 

 
El artículo 24 de los Estatutos Sociales de Greenalia contiene los apartados relativos a la 
retribución de los administradores cuyo texto se transcribe literalmente en el punto 1.15 
que bajo el epígrafe “Información relativa a los administradores y altos directivos del 
Emisor” 
 
 

1.15.3.2 Existencia o no de cláusulas de garantía o “blindaje” de administradores o altos 
directivos para casos de extinción de sus contratos, despido o cambio de control 

 
A fecha de elaboración de este documento no existe ningún contrato de Alta Dirección en 
el Grupo. 
 
De igual manera se hace constar, por así manifestarlo los Administradores del Grupo, que 
no existe ninguna cláusula de garantía o “blindaje” de administradores o altos directivos 
para casos de extinción de sus contratos, despidos o cambio de control. 



 

Greenalia S.A. 
Plaza de Maria Pita Nº10 1º (15001) A Coruña. España. 

 
146 

 

 

1.16 Empleados. Número total, categorías y distribución geográfica  
 
La plantilla de Greenalia asciende, a fecha de elaboración del presente Documento, a un 
total de 32 empleados, 2 colaboradores externos (interims) y 3 becarios Los empleados se 
distribuyen de la siguiente manera: 
 
 Greenalia S.A. (Holding): 4 personas (incluidas como personal de estructura). 

 
 Greenalia Forest: 19 personas (un director forestal, un director comercial, dos 

delegados forestales, un delegado comercial, un director de servicios energéticos, 
un director de desarrollo de negocio, dos empleados para facturación, dos 
empleados de certificación, dos empleados de facturación, tres de logística, dos 
empleados de medición y un contable). 
 

 Greenalia Logistics: 8 personas (dos operarios para estiba ferroviaria, tres 
transportistas, un director general, y dos operarios para manejo de autocargador, 
empacadora, cortadores y procesado). 

 
 Greenalia Industry: 1 persona (operario explotación planta de astilla). 

 
 
El resto de filiales del Grupo (Heating & Cooling y Power) no poseen actualmente ningún 
empleado en plantilla. 
 
La distribución por sexo al cierre del ejercicio 2016 del personal del Grupo es la 
siguiente: 
 

 
 

En cuanto a distribución geográfica, toda la plantilla se concentra en España (A Coruña). 
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1.17 Número de accionistas, y en particular detalle de los accionistas 
principales, entendiendo por tales aquellos que tengan una participación 
superior al 5% del capital, incluyendo número de acciones y porcentaje 
sobre el capital. Asimismo, se incluirá también detalle de los 
administradores y directivos que tengan una participación igual o superior 
al 1% del capital social. 
 

 A fecha de la publicación del presente Documento Informativo, los accionistas de Greenalia con 
participación igual o superior al 5,0% del capital suscrito son: 

 
 El 72,50% es propiedad de una sociedad denominada Noroeste Inversión y Desarrollo, 

S.L.U. cuyo socio único es D. Manuel García Pardo.  
 

 El 18,81% es propiedad de la sociedad denominada Noroeste Inversión y Desarrollo II, 
S.L.U. cuyo socio único es D. Manuel García Pardo. 
 
El resto de accionistas, son 23 minoritarios que tienen porcentajes inferiores al 5%, 
representando entre todos un 6,96% de la Sociedad. 
 

 Por último añadir el porcentaje de la Sociedad constituido en autocartera, a favor de 
Greenalia, S.A. por un porcentaje del 1,73% del capital social. 

 
 

A la fecha de incorporación de la Sociedad al Mercado Alternativo Bursátil, el capital 
social de la sociedad dominante está representado por 21.233.427 acciones de 0,02 euros 
de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas. 
 
La totalidad de las acciones pertenecen a una única clase y confieren a su titular los 
mismos derechos y obligaciones. Cada acción da derecho a un (1) voto, no existiendo 
acciones privilegiadas. 
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1.18 Información relativa a operaciones vinculadas  

1.18.1 Información sobre las operaciones vinculadas significativas según la definición 
contenida en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, realizadas durante el 
ejercicio en curso y los dos ejercicios anteriores a la fecha del Documento Informativo 
de Incorporación. En caso de no existir, declaración negativa1 

 
A continuación, se desglosa la información respecto a las operaciones realizadas por Greenalia 
con partes vinculadas en los ejercicios 2015 a 2016. 

 
A estos efectos, se consideran operaciones vinculadas las que tengan tal consideración conforme 
a la definición establecida en la Orden EHA/3050/20041, de 15 de septiembre. 
 
Las operaciones con partes vinculadas se dividen en tres tipos por su naturaleza transaccional: 

 
a) Operaciones financieras: préstamos formalizados, bien entre Greenalia y su único 

accionista, bien con sus sociedades filiales. Ambos devengan unos intereses a tipo de 
mercado, los cuales han sido incluidos en los saldos acreedores y revisados por los 
auditores. 

 
b) Operaciones comerciales de venta: Contrato de prestación de servicios entre el 

accionista y la sociedad, así como contratos de alquileres entre las sociedades filiales del 
accionista y el Grupo. 

 
c) Operaciones comerciales de compra: en los últimos años Greenalia ha mantenido 

puntualmente relaciones comerciales con una sociedad vinculada (Toxo Invest S.L.), 
propiedad del accionista principal para la adquisición de montes en alquiler, en consorcio 
y en propiedad. 

 
Se consideraran significativas aquellas operaciones cuya cuantía exceda del 1% de los ingresos o 
de los fondos propios de la Sociedad: 
 
La información sobre operaciones con partes vinculadas a la Sociedad se recoge en los siguientes 
cuadros: 
 

                                                           
1 De acuerdo a la Orden EHA/3050/2004 se considera operación vinculada toda transferencia de recursos, servicios u 
obligaciones entre las partes vinculadas con independencia de que exista o no contraprestación. La Orden se refiere en 
concreto a compras o ventas de bienes, terminados o no; compras o ventas de inmovilizado, ya sea material, intangible o 
financiero; prestación o recepción de servicios; contratos de colaboración; contratos de arrendamiento financiero; 
transferencias de investigación y desarrollo; acuerdos sobre licencias; acuerdos de financiación, incluyendo préstamos y 
aportaciones de capital, ya sean en efectivo o en especie; intereses abonados o cargados; o aquellos devengados pero no 
pagados o cobrados; dividendos y otros beneficios distribuidos; garantías y avales; contratos de gestión; remuneraciones 
e indemnizaciones; aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida; prestaciones a compensar con instrumentos 
financieros propios (planes de derechos de opción, obligaciones convertibles, etc.), y compromisos por opciones de 
compra o de venta u otros instrumentos que puedan implicar una transmisión de recursos o de obligaciones entre la 
sociedad y la parte vinculada. 
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1.18.2 Operaciones realizadas con accionistas significativos 
 

 
 
 
 
 
 
Operaciones financieras:  
 
 

 
 Greenalia ha concedido un préstamo a Noroeste de Inversión y Desarrollo, S.L.U. 

(accionista mayoritario de Greenalia) por importe de 600.000€, firmado el 27 de 
marzo de 2017. El préstamo devenga un interés de mercado (actualmente 3%) y un 
plazo de amortización de 10 años. Este préstamo sustituye a uno anterior (ya 
rescindido) con el mismo objeto firmado el 16 de mayo de 2014 por un importe de 
905.000€. El destino principal fue la inversión en las sociedades de Energías 
Renovables que recientemente se han incorporado.Greenalia ha concedido un 
préstamo a Toxo Invest S.L. (que comparte accionista mayoritario con Greenalia) 
por importe de 1.200.000€, firmado el 20 de marzo de 2017. Toxo Invest S.L. 
reintegrará a Greenalia la cantidad recibida, junto con los correspondientes intereses 
en el plazo de 6 meses, fijándose como fecha de devolución del principal y de los 
intereses a finales del 2017. 

 
 Greenalia Forest S.L. es avalista de Toxo Invest S.L. (que comparte accionista 

mayoritario con Greenalia) en una póliza de crédito de 1.000.000€ en el Banco 
Santander a nombre de Toxo Invest. 
 

 2015 2016 31/06/2017 
Importe neto de la cifra de negocio 29.747.761 29.668.980 17.439.545 

Fondos Propios 1.341.750 1.420.727 1.329.048 

1% Importe Neto de la cifra de Negocio 297.477 296.689 174.439 

1% Fondos Propios 13.417 14.180 13.290 
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 Greenalia Forest S.L. fue avalista de Toxo Invest S.L. (que comparte accionista 
mayoritario con Greenalia) para una póliza de crédito de 3.000.000€ en Abanca a 
nombre de Toxo Invest. Esta garantía quedó cancelada con fecha 15 de noviembre de 
2016. 

 
Operaciones comerciales de venta:  
 
 Noroeste Inversión y Desarrollo, S.L.U. (accionista mayoritario de Greenalia) tiene 

un contrato de prestación de servicios con Greenalia por los servicios prestado por 
parte de Manuel García Pardo en concepto de “Servicios de Dirección General y 
Administración”. El importe de estos servicios asciende a 150.000€/año. El actual 
contrato fue renovado el 21 de diciembre de 2016 y tiene vigencia desde el 1 de 
enero de 2017 hasta el 31 de diciembre de 2017. Es importante destacar que esta 
retribución no es adicional a la estipulada en los estatutos. 
 

 Greenalia tiene un contrato de arrendamiento de las oficinas corporativas sita en 
Plaza de María Pita 10, 1º, A Coruña, cuyo arrendador es Toxo Invest, S.L. (que 
comparte accionista mayoritario con Greenalia) por importe de 4.000€/mes, 
formalizado con fecha 1 de agosto de 2016. 

 
 
Operaciones comerciales de compra:  

 
 En los últimos años Greenalia ha mantenido puntualmente relaciones comerciales con una 

sociedad vinculada Toxo Invest S.L. (que comparte accionista mayoritario con Greenalia) 
para la adquisición de montes en alquiler, en consorcio y en propiedad. El detalle de cada 
una de esas transacciones se describe a continuación. 

 

 
 
 Greenalia suscribió una ampliación de capital en Toxo Invest S.L. por importe de 

600.000€, con fecha 9 de octubre de 2015 (protocolo 3.841). Estas participaciones dejaron 
de pertenecer a Greenalia con la escisión parcial de Toxo Invest S.L. (antes Biomasa 
Consulting), según el protocolo 3.941, con fecha 16 de octubre de 2015. 
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 Noroeste de Inversión y Desarrollo, S.L.U. (accionista mayoritario de Greenalia) aportó a 
Greenalia las participaciones correspondientes al 85,75% del capital social de la sociedad 
Greenalia Biomass Power con fecha 27 de marzo de 2017 (según el protocolo 1.261). Esta 
aportación se realizó por un importe de 793.059€ (87.906,09€ fueron con cargo a 
ampliación de capital en Greenalia, y los 705.152,91€ restantes, con cargo a reservas). 
 
  

1.18.3 Operaciones realizadas con directivos 
 
No ha habido transacciones significativas con el equipo directivo.  
 

1.18.4 Operaciones realizadas entre personas, sociedades o entidades del Grupo 
 
Greenalia está constituido como grupo fiscal, por lo tanto no aplica precios de transferencia en 
las operaciones entre empresas del grupo. Asimismo, Las operaciones con empresas de grupo 
y vinculadas han sido realizadas dentro del tráfico ordinario de la actividad de la empresa y en 
condiciones normales de mercado. 
 
Greenalia Biomass Power (antes Renova) ha concedido un anticipo a Greenalia Forest S.L. 
por importe de 497.000€. Greenalia Forest reintegrará a Greenalia Biomass Power la 
cantidad recibida, junto con los correspondientes intereses en el plazo de 3 años, fijándose 
como fecha de devolución del principal y de los intereses a finales del 2019. 
 
Greenalia Forest ha mantenido relaciones comerciales con una sociedad vinculada Biomasa 
Forestal (dónde Greenalia cuenta con 14% de participación) para la venta de mercaderías por 
importe de 3.367.321€, y 146.164€ en concepto de compra de mercaderias. Estas ventas de 
mercaderías a Biomasa Forestal corresponden al suministro de madera para el proceso 
productivo del a sociedad vinculada. Asimismo, a cierre de 2016, Greenalia Forest presentaba 
un saldo deudor con Biomasa Forestal de 426.346€ (por venta de madera) y un saldo acreedor 
de 127.417€ (en concepto de venta de pellets). 
 
No existen operaciones entre personas. El cuadro resumen quedaría tal que así: 
 
a) Saldos derivados de préstamos: 
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Entidad Vinculada
Euros Préstamos concedidos Deudores Anticipos Acreedores
Toxo Invest, S.L. 1.194.847
Noroeste Foresta, S.L. 1.479.223
Biomasa Forestal, S.L. 426.346 -127.417
Renova Generación de Energías Renovables, S.L. -497.000
TOTAL 2.674.070                     426.346                         -497.000 -127.417

Entidad Vinculada
Euros Préstamos concedidos Deudores Acreedores
Noroeste Foresta, S.L. 1.308.629
Biomasa Forestal, S.L. 1.138.292 -292.951
TOTAL 1.308.629                     1.138.292 -292.951

2016

2015

 
 
b) Transacciones: 
 
Sociedad Vinculada
Euros Servicios 

recibidos
Venta de 

mercaderias
Compras de 
mercaderías

Ingresos 
financieros

Noroeste Forestal, S.L. -150.000 - - -
Biomasa Forestal, S.L. - 3.367.321 -146.164 -

TOTAL -150.000 3.367.321 -146.164 -

Entidad Vinculada
Euros Servicios 

recibidos
Venta de 

mercaderias
Compras de 
mercaderías

Ingresos 
financieros

Noroeste Forestal, S.L. -133.425 - - 38.403
Biomasa Forestal, S.L. - 3.354.093 -515.887 -

TOTAL -133.425 3.354.093 -515.887 38.403

2016

2015

 
 
 

1.19 Información Financiera 
 
La información financiera que se presenta a continuación se ha extraído de las cuentas 
anuales consolidadas del Emisor para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016, 
2015 y 2014, todas ellas auditadas por la firma PRICEWATERHOUSECOOPERS 
AUDITORES, S.L. En adelante, se hará referencia a dichos períodos como los ejercicios 
2016, 2015 y 2014, respectivamente.  
 
Las cuentas anuales individuales y consolidadas completas de la Sociedad así como los 
informes de auditoría de los ejercicios 2016, 2015 y 2014 se incorporan como Anexo II, 
III, IV del presente Documento Informativo de Incorporación. 
 
Las cuentas anuales individuales y consolidadas de los ejercicios terminado el 31 de 
diciembre de 2016, 2015 y 2014 y los estados financieros intermedios sometidos a revisión 
limitada del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017 formadas por el 
Balance de situación, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, la Memoria, el Estado de 
Cambios en el Patrimonio Neto y el Estado de Flujos de Efectivo, han sido elaborados a 
partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones 
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legales en materia contable en tales fechas con el objeto de mostrar la imagen fiel del 
patrimonio, de la situación financiera y de los resultados de la Sociedad, y han sido 
preparadas de conformidad con el Plan General de Contabilidad. 

1.19.1 Información financiera correspondiente a los últimos tres ejercicios (o al periodo más 
corto de actividad del emisor), con el informe de auditoría correspondiente a cada 
año. Las cuentas anuales deberán estar formuladas con sujeción a las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF), estándar contable nacional o US 
GAAP, según el caso, de acuerdo con la Circular de Requisitos y Procedimientos de 
Incorporación 

 

1.19.1.1 Grupo consolidado 
 
El primer ejercicio que Greenalia elabora cuentas anuales consolidadas es el año 2014, sin 
embargo, es preciso considerar que los datos correspondientes a 2014 no hacen referencia a 
un ejercicio completo, sino al periodo que media desde su constitución el 13 de agosto de 
2014 hasta el final del ejercicio. 
 
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidadas (2014-2016) 
 
En la siguiente tabla se muestra la cuenta de pérdidas y ganancias para los ejercicios 2014, 
2015 y 2016. 
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PyG: 10.217.415
415.190 858.251 936.779

€xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx 2014 2015 2016
3.361.044               5.774.933               4.828.097               

Importe Neto Cifra de Negocios 14.463.882 29.747.761 29.668.980
Incremento Facturación #¡DIV/0! 105,7% -0,3%
Variación de Existencias 0 21.230 0
Aprovisionamientos (10.217.415) (22.238.299) (23.103.111)

    % sobre Ventas 70,6% 74,8% 77,9%
Margen Bruto 4.246.467 7.530.692 6.565.869

∆ Margen sobre Ventas #¡DIV/0! 77,3% -12,8%
Margén Bruto (%) 29,4% 25,3% 22,1%

Otros Ingresos 66.038 246.467 178.744
Gastos de Personal (415.190) (858.251) (936.779)

    % sobre Ventas 2,9% 2,9% 3,2%
Gastos de Explotación (3.361.044) (5.774.933) (4.828.097)

    % sobre Ventas 23,2% 19,4% 16,3%
Resultado Operativo (EBITDA) 536.270 1.143.976 979.737
    ∆ EBITDA #¡DIV/0! 113,3% -14,4%
    Margen EBITDA (%) 3,7% 3,8% 3,3%

Amortizacion de Inmovilizado (213.757) (289.407) (439.627)
    % sobre Ventas 1,48% 0,97% 1,48%

Trabajos Realizados por la Empresa para su Activo 0 0 26.560
Imputación de Subvenciones al Rdo. Ejercicio 47.741 15.468 31.649
Deterioro y Resultado Enajenaciones de Inmovilizado 95.311 349.706 83.403
Otros Resultados (43.342) (18.251) (32.054)

Resultado de Explotación (EBIT) 422.223 1.201.491 649.668
    ∆ EBIT #¡DIV/0! 184,6% -45,9%
    Margen EBIT (%) 2,9% 4,0% 2,2%
  Resultado Financiero (113.807) (368.911) (460.187)

Ingresos Financieros 64.791 111.138 63.165
Gastos Financieros (178.780) (486.798) (523.352)
Otros Resultados Financieros 0 0 0

Resultado antes de Impuestos (EBT) 308.416 832.580 189.481
Impuesto sobre Beneficios (102.286) (263.594) (51.951)

Tasa Impositiva Efectiva 33% 32% 27%

Beneficio Neto 206.130 568.986 137.530
    ∆ Beneficio Neto #¡DIV/0! 176,0% -75,8%
    Margen Neto (%) 1,4% 1,9% 0,5%

Beneficio Atribuible a Socios Externos 0 (163.333) (58.554)

Beneficio Neto Atribuible 206.130 405.652 78.976

Fuente: Greenalia  
 

*Los resultados presentados de 2014 no son comparables ya que no hacen referencia a un 
ejercicio completo, sino al periodo que media desde su constitución el 13 de agosto de 2014 hasta 
el final del ejercicio. 

 
La facturación consolidada de Greenalia en 2016 alcanza los 29,67M€. La actividad 
forestal, a través de la sociedad Greenalia Forest es la sociedad con mayor contribución a 
la facturación del grupo con 26,79M€, Greenalia Logistics, tras su puesta en marcha en 
2014 experimenta un aumento significativo de su facturación, alcanzando los 3,26M€ en 
2016. Por su parte Industry y Power no han comenzado todavía su actividad y la 
facturación de Heating & Cooling es residual con una instalación en funcionamiento en 
2016. 
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Evolución de la Facturación y Margen Bruto:

Fuente: Greenalia
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El margen bruto de Forest (18,4%), es el que mayor impacto tiene en el consolidado 
(22,1%), junto con el obtenido en Logistics (63,3%). 
 
El gasto de personal consolidado se sitúa en 0,93M€ y se corresponde con Forest 
(0,58M€), Logistics (0,26M€) y Greenalia S.A. (0,09M€). Forest experimenta un aumento 
del +81% respecto al ejercicio 2015 de los gastos de personal (principalmente debido a 
personal de Logistics que se traspasa a Forest), gastos que se reducen en Logistics un -
36% y en la holding, debido a la reestructuración societaria realizada, separando líneas de 
negocio por sociedades. 
 
 

Gastos de Personal:

Fuente: Greenalia
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En cuanto a los gastos de explotación consolidados, Forest reduce un -35,39% sus gastos 
(disminución de los gastos de estructura al pasar algunas de las tareas administrativas a 
grupo), mientras que Logistics los incrementa un +8,01% (debido al incremento de su 
actividad y el desarrollo de nuevos servicios como el de estiba). Los gastos de explotación 
consolidados ascienden a 4,83M€ a cierre de 2016, lo que supone un 16,3% de la 
facturación. 
 
 

Gastos de Explotación:

Fuente: Greenalia
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La reestructuración societaria, junto con la renovación del equipo directivo, y la inversión 
en sistemas de información (SAP, XRT, Click View, Docuware, etc), generan un 
incremento de costes de explotación, correspondiente fundamentalmente con servicios 
profesionales, que se mantienen en el ejercicio 2016 y se normalizan en 2017. 
 
En lo relativo al resultado operativo, Greenalia ha generado en 2016 un EBITDA de 
0,97M€. La aportación más importante al resultado operativo es Forest con 0,78M€. 
Logistics por su parte, genera un resultado operativo positivo de 0,39M€. La contribución 
de Power, Industry y Heating & Cooling no es significativa al no haber comenzado 
todavía su actividad, sin embargo, aportan facturación y gasto al consolidado. 
 
El margen operativo se reduce en el ejercicio 2016 40 puntos básicos (3,3% vs 3,7%). 
Forest disminuye su margen operativo en 180 puntos básicos (2,9 vs 4,7%) mientras que 
Logistics lo mejora (12% vs -7,3%). 
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EBITDA:

Fuente: Greenalia
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La contribución al EBITDA consolidado en el periodo histórico, proviene 
fundamentalmente de la actividad forestal. 
 
 

EBITDA x Línea de Negocio:

Agregados!B9 2015 2016

Forest 1.340.073 779.228
Logistics (218.837) 392.090
Industry (31.326) (46.380)
Heating & Cooling 2.394 21.131
Power Biomass 0 0

 
 
En cuanto a los gastos financieros, en el 2015 provienen fundamentalmente de la 
cancelación del préstamo de Reindus de García Forestal S.L. que supuso unos gastos 
financieros de 174.511,48€. 109.349,83€ se corresponden con descuentos de efectos y 
confirmings anticipados que, en la mayoría de los casos (70% aprox.), se repercuten y se 
refacturan al cliente con posterioridad. 151.262,16€ se corresponden con intereses 
ordinarios de los préstamos vigentes en las 5 sociedades. Los 51.675,01€ restantes 
pertenecen a los gastos financieros derivados del préstamo de ENISA. 
 
En 2016, se produjo una actualización a valor presente de la deuda con los antiguos 
accionistas que supuso un gasto financiero extraordinario de 172.066,28€. Adicionalmente, 
101.637,74€ se corresponden con descuentos de confirmings anticipados que, en la 
mayoría de los casos (70% aprox.), se repercuten y se refacturan al cliente con 
posterioridad. 209.648,34€ se corresponden con intereses ordinarios de os préstamos 
vigentes en las 5 sociedades. Los 40.000€ restantes pertenecen a los gastos financieros 
derivados del préstamo de ENISA.  
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Sociedad

Resultado atribuido a
la sociedad dominante

Resultado atribuido
a socios externos

Resultado 
del Ejercicio

Resultado atribuido a
la sociedad dominante

Resultado atribuido 
a socios externos

Resultado 
del Ejercicio

Greenalia, S.L. 6.118 -                         6.118 (260.352) -                        (260.352)
Greenalia Forest, S.L. 578.393 163.334             741.727 234.218 58.554               292.772
Greenalia Logistics, S.L.U. (168.202) -                         (168.202) 157.526 -                        157.526
Greenalia Heating, S.L.U. 249 -                         249 1.224 -                        1.224
Greenalia Woodchips, S.L.U. (10.906) -                         (10.906) (46.991) -                        (46.991)
Greenalia Industry, S.L.U. -                            -                         -             (1.295) -                        (1.295)
Greenalia Wind Power, S.L.U. -                            -                         -             (5.354) -                        (5.354)
Total 405.652 163.334              568.986 78.976 58.554               137.530

20162015

Greenalia cierra el ejercicio 2016 con un Beneficio Neto consolidado de 0,13M€, lo que 
supone un margen neto del 0,5%. Esa disminuación de debe fundamentalmente a la 
actualización a valor presente de la deuda con los antiguos accionistas (que supuso un 
gasto financiero extraordinario de 172.066,28€) y a la disminuación en las ventas en 
Greenalia Forest (debido principalmente al cierre temporal de Biomasa Forestal).  
 
Aportación al resultado consolidado: 
 

 
Balance de Situación Consolidado (2014-2016) 
 

 

Activo:

€xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx 2014 2015 2016

TOTAL ACTIVO 13.187.838 15.654.899 17.115.862

ACTIVO NO CORRIENTE 3.188.216 5.150.461 6.993.552
% Total Activo 24,2% 32,9% 40,9%

Inmovilizado Intangible 594.761 655.628 735.602
Inmovilizado Material 1.325.774 2.264.817 3.843.459
Inversiones Financieras a L/P 1.230.773 2.196.799 2.361.606

Activo por Impuesto Diferido 36.908 33.218 52.885

ACTIVO CORRIENTE 9.999.622 10.504.438 10.122.310
% Total Activo 75,8% 67,1% 59,1%

Existencias 2.022.866 2.887.483 2.033.723
Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobrar 5.910.042 5.571.836 4.792.664
Inversiones Financieras a C/P 186.983 501.496 1.680.584
Periodificaciones a C/P 18.331 22.803 26.629
Efectivo y Otros Activos Líquidos Equivalentes 1.861.400 1.520.820 1.588.710

Fuente: Greenalia  
 
El balance del Grupo a cierre 2016 asciende a 17,11M€ lo que en relación a 2014 supone 
un incremento de 3,92M€ (+30%).  
 
INMOVILIZADO MATERIAL: 
 
Compuesto principalmente por maquinaria (2k€), la inversión realizada en la planta de 
secado de astilla de Wood Chips Galicia, por importe de 1,25M€ 
 
INMOVILIZADO FINANCIERO A L/P: 
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Dicha variación corresponde fundamentalmente con y la adquisición de una participación 
financiera del 14% en la sociedad Biomasa Forestal, dedicada a la producción de pellets 
(700.000€) y con el préstamo concedido a Noroeste de inversión y Desarrollo, S.L.U. 
(1,48M a cierre y 6k€ a abril 2017) con un tipo de interés de mercado al 3%.. 

 
INVERSIONES FINANCIERAS A C/P: 
 
Las inversiones a corto plazo corresponden, principalmente, a un crédito concedido a Toxo 
Invest S.L. (sociedad vinculada) con vencimiento en el 2017 por importe de 1.300 miles de 
euros con un tipo de interés de mercado al 3%. 
 
EXISTENCIAS Y DEUDORES COMERCIALES:  
 
A cierre de 2016 se produce una recuperación de recursos del circulante de 1,65M€. El 
periodo medio de cobro disminuye desde los 50 días de 2015 hasta los 44 días de 2016 
mientras que el periodo medio de pago se incrementa desde los 29 hasta los 31,64 días. 
 

Periodo Medio de Maduración

€ 2014 2015 2016

Periodo Medio de Maduración 117 57 38
Perodo Medio de Rotación 51,05 35,43 25,02
Periodo Medio de Cobro 109,01 50,62 44,45
Periodo Medio de Pago 42,85 29,07 31,62

Fuente: Greenalia  
 

TESORERIA: 
 
La tesorería del Grupo no ha tenido cambios significativos entre 2015 y 2016, dónde el 
75% de la tesorería se encuentra en Greenalia Forest  
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Pasivo: #¡REF! #¡REF! #¡REF!

€xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx 2014 2015 2016

TOTAL PASIVO 13.187.838 15.654.899 17.115.862

PATRIMONIO NETO 3.335.914 1.916.607 1.966.105
% Total Pasivo 25,3% 12,2% 11,5%

Fondos Propios 3.335.914 1.341.750 1.420.727
Capital 2.615.369 307.206 307.206
Prima de Emisión 514.415 514.415 514.415
Reservas 0 114.477 520.130
Resultado del ejercicio 206.130 405.652 78.976

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0 42.538 72.666

Socios Externos 0 532.319 472.712

PASIVO NO CORRIENTE 2.814.582 5.827.112 5.772.632
% Total Pasivo 21,3% 37,2% 33,7%

Deudas a L/P 2.723.596 5.767.078 5.704.819
Pasivos por Impuesto Diferido 90.986 60.033 67.8130 0 0

PASIVO CORRIENTE 7.037.343 7.911.180 9.377.125
% Total Pasivo 53,4% 50,5% 54,8%

Deudas a C/P 4.310.281 4.468.192 5.908.104
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar 2.727.062 3.442.555 3.469.021
Periodificaciones a C/P 0 433 0

Fuente: Greenalia  
 
 
PATRIMONIO NETO: 
 
En el ejercicio 2015, se produce una reducción de capital de 2,30M€ debido a la salida 
del accionariado por jubilación de una parte de la Familia García, originaria del Grupo 
Greenalia. 
 

• El 16 de octubre de 2015 se produce el acuerdo de escisión parcial a favor de 
Biomasa Consulting S.L., reduciendo el capital de Grupo García Forestal, S.L en 
un importe de 798.075 euros de manera proporcional a la participación de los 
socios en la entidad Grupo García Forestal, S.L.  

 
• Posteriormente se procedió a la reducción de capital social en la entidad por un 

importe nominal de 1.494.622€ a través de la adquisición por parte de Grupo 
García Forestal, S.L. de 1.510.088 participaciones propias para su amortización.  

 
Con fecha 30 de octubre de 2015, un antiguo socio de Greenalia, S.L. adquirió 1.881 
participaciones de la sociedad dependiente Greenalia Forest, S.L., suscribiendo el 100% de 
la ampliación de capital de la sociedad dependiente que ascendió a 113.048 euros mediante 
la aportación de las participaciones de Greenalia, S.L. 
 
Como consecuencia de esta operación, la participación de la sociedad dominante en 
Greenalia Forest, S.L. se redujo del 100% al 80% sin que dicha reducción haya supuesto la 
pérdida de control; originándose la partida “Socios Externos”, que corresponde con la 
participación minoritaria del 20% que posee Jose García en la sociedad Greenalia Forest. 
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DEUDAS A L/P Y C/P: 
 
La deuda del Grupo asciende a 5.705 miles de euros a l/p y 5.908 miles de euros a c/p a 
cierre de 2016 y está compuesta por: 
 

  
 
 La principal deuda del Grupo con entidades de crédito asciende a 1.231 miles de 

euros otorgada por el Jessica-Fidae con el fin de terminar la planta de secado de 
astilla Wood Chips, la cual se espera que entre en funcionamiento en 2017. Los 
préstamos con Banco Popular, La Caixa y Abanca ascienden a 457, 171 y 166 
miles de euros, respectivamente. El Grupo también cuenta con préstamos 
hipotecarios otorgados por 303 miles de euros a tipo de interés variable y de 
mercado (actualmente 3%). 
 

 Otras deudas a largo plazo se corresponde principalmente a préstamos otorgados 
por ENISA y CDTI por importe de 1.823 miles de euros, deudas contraídas por el 
Grupo con los antiguos socios por importe 1.138 miles de euros y deuda con uno de 
los socios en Biomasa Forestal (Gestan Medioambienta S.L.), quien financió parte 
de la compra del 14% de Biomasa Forestal. A cierre de 2016 el préstamo a largo 
plazo asciende a 175 miles de euros, totalizando 3.147, y garantizado con la 
pignoración de las acciones que la sociedad posee en Biomasa Forestal, S.L. 

 
 Deudas a corto plazo con entidades de crédito está compuesto, principalmente, por 

descuentos de efectos por 1.690 miles de euros, y pólizas con Bankia, CaixaGeral, 
Banco Popular y Banco Santander por importe de 815, 435, 429 y 348 miles de 
euros, entre otros préstamos con entidades financieras. 
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Dichos préstamos devengan un tipo de interés variable, consistente en Euribor más un 
diferencial de mercado (actualmente 3%) y no están sujetos a ninguna garantía excepto el 
préstamo con el Banco Pastor por importe de 150 miles de euros con vencimiento en 2027 
que esta sujeto a garantía hipotecaria del terreno propiedad del grupo. 
 
Greenalia cierra el ejercicio 2016 con una Posición Financiera Neta Ajustada de 
6,85M€, lo que supone 6,8x EBITDA. 
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Ratios de Rentabilidad:

€ 2014 2015 2016

ROE (BN/FP) 6,18% 42,41% 9,51%

ROA (EBIT/TA ) 3,20% 7,67% 4,07%
Margen EBIT (EBIT/V) 2,92% 4,04% 2,35%
Rotación (V/TA) 1,10x 1,90x 1,73x

Apalancamiento (TA/FP)x(EBT/EBIT) 2,89x 8,09x 4,09x
Efecto Impositivo (1-T) 0,67x 0,68x 0,57x

ROCE (NOPAT /Capital Empleado) 6,17% 8,55% 4,84%

Fuente: Greenalia  
 
Análisis de la Evolución del Flujo de Caja Consolidado Histórico (2014-2016) 
 

Flujo de Caja:

€xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx 2014 2015 2016485.953 1.211.836 979.135

Resultado de Explotación (EBIT) 374.482 1.186.023 591.459
Amortizaciones y Provisiones 213.757 289.407 439.627
Impuesto sobre Beneficios (102.286) (263.594) (51.951)
Variación de Capital Circulante (5.205.846) 189.083 1.659.398

∆ Existencias (2.022.866) (864.617) 853.760
∆ Clientes (5.226.707) 234.734 620.383
∆ Proveedores 1.928.778 771.188 227.580
∆ Otras Cuentas a Cobrar y a Pagar 114.948 47.777 (42.325)

Variación de Otros Activos y Pasivos (Neto) 35.746 (31.300) (16.147)5.205.846,03  189.082,51 -    1.659.397,52 - 
Flujo de Caja Operativo (4.684.147) 1.369.618 2.622.386

% sobre Ventas -32,4% 4,6% 8,8%

Inversiones (3.365.065) (2.255.343) (2.236.490)

Flujo de Caja Actividades de Inversión (3.365.065) (2.255.343) (2.236.490)
% sobre Ventas -23,3% -7,6% -7,5%

FLUJO DE CAJA LIBRE (8.049.212) (885.725) 385.896
% sobre Ventas -55,7% -3,0% 1,3%

Flujo de Caja Actividades de Financiación 10.097.594 859.658 861.082

Subvenciones Recibidas 47.741 58.006 61.7771,00 -                  -                      
Variación Deuda Financiera 7.033.877 3.201.394 1.377.652
Resultado de la Gestión Financiera (113.807) (368.911) (460.187)

Capital 3.129.784 (2.308.163) 0
Dividendos y Otras Variaciones de Patrimonio Neto 0 (91.653) 0
Socios Externos 0 368.985 (118.161)

Incremento / (Disminución) de Tesorería 2.048.383 (26.067) 1.246.977

Caja Inicial 0 2.048.383 2.022.316
Caja Final 2.048.383 2.022.316 3.269.294

Fuente: Greenalia  
 
 
En el ejercicio 2014 se produce la aportación de los balances individuales al grupo 
consolidado. Es importante considerar que la cuenta de resultados de 2014 recoge 
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únicamente el período que media desde su constitución el 13 de agosto de 2014 hasta el 
final del ejercicio . 
 
En relación con el proceso de reestructuración accionarial, en el ejercicio 2015 se realiza la 
reducción de capital anteriormente comentada, por importe de 2,3M€ junto con la 
aportación de socios externos de 368k€, correspondiente a la participación minoritaria 
del 20% en Greenalia Forest. 
 
En los ejercicios 2015 y 2016 se realizan inversiones por importe de 5,49M€, 
correspondientes fundamentalmente con la planta de astillado de Greenalia Woodchips 
y la participación financiera del 14% del capital social de la planta de producción de 
pellets Biomasa Forestal, ambas correspondientes a la división industrial.  
 
En el ejercicio 2016 se ha generado 0,97M€ de EBITDA, fundamentalmente procedentes 
de la actividad forestal (0,78M€), y se recuperan del circulante 1,71M€, generándose 
385.896€ de flujo de caja libre, una vez realizadas las inversiones en CAPEX e 
Inmovilizado Financiero. 
 

1.19.1.2 Greenalia S. A. (Grupo - individual) 
 
Greenalia S.A. es la sociedad holding del grupo, cuya facturación proviene del 
Management Fee cobrado a las participadas. Adicionalmente, obtiene ingresos 
correspondientes a los dividendos cobrados de las sociedades dependientes. 
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PyG: 68.205
0 119.360 88.538

€xxxxxxxxxxxxxxxxxx 2014 2015 2016
21.413                   185.042                 327.408                 

Importe Neto Cifra de Negocios 116.550 687.135 827.934
Incremento Facturación - - 20,5%
Aprovisionamientos (68.205) (123.585) (31.427)

    % sobre Ventas 58,5% 18,0% 3,8%
Margen Bruto 48.345 563.550 796.507

∆ Margen sobre Ventas - - 41,3%
Margén Bruto (%) 41,5% 82,0% 96,2%

Gastos de Personal 0 (119.360) (88.538)
    % sobre Ventas - 17,4% 10,7%

Gastos de Explotación (21.413) (185.042) (327.408)
    % sobre Ventas 18,4% 26,9% 39,5%
Resultado Operativo (EBITDA) 26.932 259.148 380.561
    ∆ EBITDA - - 46,9%
    Margen EBITDA (%) 23,1% 37,7% 46,0%

Amortizacion de Inmovilizado 0 (5.552) (3.287)
    % sobre Ventas - 0,81% 0,40%

Deterioro y Resultado por Enajenaciónes de Inmovilizado 0 (12.676) 0
Otros Resultados (1.891) (118) (281)

Resultado de Explotación (EBIT) 25.041 240.801 376.993
    ∆ EBIT - - 56,6%
    Margen EBIT (%) 21,5% 35,0% 45,5%
  Resultado Financiero (22.712) (41.956) (202.129)

Ingresos Financieros 0 0 0
Gastos Financieros (22.712) (41.956) (202.129)

Resultado antes de Impuestos (EBT) 2.329 198.845 174.864
Impuesto sobre Beneficios (699) (2.424) 73.836

Beneficio Neto 1.630 196.420 248.700
    ∆ Beneficio Neto - - 26,6%
    Margen Neto (%) 1,4% 28,6% 30,0%

Fuente: Greenalia S.A.  
 

Con la reestructuración societaria del grupo puesta en marcha en 2014, se incorporan los 
activos, y pasivos a la sociedad holding (actual Greenalia S.A.). 
 
INGRESOS: 
 
Los ingresos de la sociedad holding vienen derivados de la facturación interna a las filiales 
en concepto de management fee. El grupo ha establecido una política de facturación por 
servicios corporativos (management fee) del 1% de la facturación de cada filial. Con estos 
ingresos se pretenden cubrir todos los costes del holding, alcanzando break even. 
Adicionalmente se reciben los ingresos procedentes de los dividendos de las participadas. 
 
APROVISIONAMIENTOS: 
 
El holding tiene una pequeña partida destinada a aprovisionamientos (31k€), 
principalmente repuestos, gasolina, otros servicios, … 
 
GASTOS DE PERSONAL: 
 
Actualmente el holding cuenta con 4 empleados en las áreas de finanzas y adminsitración. 
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GASTOS DE EXPLOTACIÓN: 
 
El grueso de los gastos de explotación está dedicado a la partida de Servicios de 
profesionales independientes -181k€- (interims, asesor legal, financiero, auditores, asesor 
registrado, …). También asume la telefonía fija y la gestión del datacenter virtual de todas 
las sociedades del grupo (34k€) y el alquiler de las oficinas (28k€). 
 
INGRESOS FINANCIEROS: 
 
La sociedad holding hace frente a los gastos financieros de los 3 préstamos que tiene 
concedidos. 
 

 
Activo:

€xxxxxxxxxxxxxxxxxxxx 2014 2015 2016

ACTIVO TOTAL 4.269.826 4.492.728 6.544.212

ACTIVO NO CORRIENTE 4.201.167 4.127.430 4.963.355
% Total Activo 98,4% 91,9% 75,8%

Inmovilizado Material 16.671 9.792 8.123
Inversiones Empresas del Grupo y Asociadas L/P 4.184.496 3.417.638 4.955.232
Inversiones Financieras a L/P 0 700.000 0

ACTIVO CORRIENTE 68.659 365.298 1.580.857
% Total Activo 1,6% 8,1% 24,2%

Existencias 12.743 0 0
Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobrar 47.934 70.091 48.343
Inversiones Empresas del Grupo y Asociadas a C/P 0 268.656 123.766
Inversiones Financieras a C/P 0 0 1.181.213
Efectivo y Otros Activos Líquidos Equivalentes 7.982 26.551 227.535

Fuente: Greenalia S.A.  
 

 
INMOVILIZADO FINANCIERO: 
 
El activo está compuesto fundamentalmente por participaciones financieras. En 2014 se 
aportan las sociedades asociadas a Greenalia Forest y  Greenalia Logistics y se constituye 
Heating&Cooling. En 2015 se constituye Greenalia Woodchips y se adquiere una 
participación financiera del 14% en Biomasa Forestal, traspasándose ambas a Industry 
cuando se constituye esta sociedad en 2016.  
 
En 2016 se adquiere la sociedad Kaekias Eólica S.A., transformándose  posteriormente en 
sociedad limitada bajo la nueva denominación social Greenalia Windpower, S.L.U., 
sociedad que sería escindida a comienzos del año 2017. De tal forma que en la actualidad 
la originaria Kaekias Eólica, S.A. se corresponde con las sociedades Greenalia Wind 
Power Campelo, S.L.U. y Greenalia Wind Power Lamas, S.L.U.  
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El grupo cuenta con las participaciones de las filiales: 
 
 

GREENALIA POWER 1.467.907,00          
GREENALIA HEATING 3.000,00                  
GREENALIA INDUSTRY 1.130.000,00          
GREENALIA LOGISTICS 305.700,00             
GREENALIA FOREST 942.895,00             

3.849.502,00          

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

 
 

ACTIVO CORRIENTE: 
 
Destaca principalmente el préstamo concedido a Toxo Invest por importe de 1.200.000 
euros vencimiento a finales de 2017. 
 
 

 

Pasivo: (20.022) (70.745) (496.969)

€xxxxxxxxxxxxxxxxxxx 2014 2015 2016

PASIVO TOTAL 4.269.825 4.492.728 6.544.212

PATRIMONIO NETO 3.131.414 795.362 1.044.061
% Total Pasivo 73,3% 17,7% 16,0%

Fondos Propios 3.131.414 795.362 1.044.061
Capital 2.615.369 307.206 307.206
Prima de Emisión 514.415 514.415 514.415
Reservas 0 (222.679) (26.260)
Resultado del ejercicio 1.630 196.420 248.700

PASIVO NO CORRIENTE 1.057.712 2.382.504 2.256.135
% Total Pasivo 24,8% 53,0% 34,5%

Deudas a L/P 0 1.968.106 1.887.190
Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas a L/P 1.057.712 414.398 368.945

PASIVO CORRIENTE 80.700 1.314.862 3.244.016
% Total Pasivo 1,9% 29,3% 49,6%

Deudas a C/P 0 265.842 437.065
Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas a C/P 0 908.184 2.261.639
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar 80.700 140.836 545.312

Fuente: Greenalia S.A.  
 
En cuanto al pasivo, con la constitución del grupo, se incorporan los pasivos asociados a 
los activos aportados. En el ejercicio 2015, se da salida del accionariado a una parte de la 
Familia García, realizándose una reducción de capital. 
 
DEUDAS A LP: 
   
El holding tiene 3 préstamos concedidos (Abanca 250k€, vencimiento 2021, Popular 
340k€, vecimiento 2021, Bankia 180.000€ vencimiento 2020), un préstamo con el socio en 
Biomasa Forestal (400k€ con Gestán) y la deuda pendiente con los antiguos socios por la 
compra de sus participaciones (1,14M€). 
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DEUDAS A CP Y OTRAS CUENTAS A PAGAR: 
 
Se corresponden principalmente con anticipos de Greenalia Forest por importe de 2,17M€, 
anticipos de Greenalia Biomass Power por importe de 497k€ y la deuda a cp de los 4 
préstamos. 
 
 

1.19.2 En caso de que los informes de auditoría contengan opiniones con salvedades, 
desfavorables o denegadas, se informará de los motivos, actuaciones conducentes a su 
subsanación y plazo previsto para ello. 

 
No existen opiniones con salvedades, desfavorables o denegadas en la auditoría de las 
cuentas consolidadas e individuales de Greenalia correspondientes a los ejercicio 2014, 
2015 y 2016, expresando, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del 
patrimonio consolidado y de la situación financiera consolidada del Grupo y sociedades 
dependientes. 
 

1.19.3 Descripción de la política de dividendos 
 
Para el periodo comprendido en el Plan Estratégico 2017-2021 el grupo no espera repartir 
dividendo y todo el beneficio será dedicado a la reinversión en el negocio. 
 
Adicionalmente, la deuda emitida a través de un bono en la sociedad holding, establece las 
siguientes limitaciones al pago de dividendos: 
 
 Bono emitido por Greenalia S.A.: Limitación al reparto de dividendo con un pay-

out máximo del 20% siempre que el Ratio DFN/EBITDA se encuentre por encima 
de 1,5 veces. 

 

1.19.4 Información sobre litigios que puedan tener un efecto significativo sobre el emisor 
 

A la fecha de elaboración del presente Documento Informativo, los litigios que pueden tener 
efecto significativo en la sociedad son los siguientes:  

 
• La sociedad Greenalia Wind Power Campelo, S.L.U. está personada ante la Sala de lo 

Contencioso Administrativo del  Tribunal Supremo, sección 3º,  en el recurso de 
casación 008/2783/2016  presentado contra la Sentencia del T.S.J de Galicia de 10 de 
febrero de 2016 dictada en el procedimiento ordinario 7532/2011.  La sentencia 
recurrida resolvió anular los resultados del Concurso Eólico Gallego.  La sociedad 
Kaekias Eólica, S.A. (actualmente Greenalia Wind Power Campelo, S.L.U.) consta 
inscrita en la relación de parques eólicos seleccionados con asignación de potencia en 
el citado concurso eólico. La desestimación del recurso de casación presentado 
 implicaría la  firmeza de la declaración de nulidad del concurso y obligaría a 
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retrotraer lo actuado en el mismo  a la fase de valoración de ofertas presentadas por 
cada Promotor.   
 

• El 18 de diciembre de 2008 la Agencia Tributaria inició actuaciones inspectoras en 
García Forestal, S.L. (sociedad dependiente del grupo) en relación al Impuesto de 
Valor Añadido del 2005 y 2006. Derivado de dicha inspección se levantó acta el 25 
de febrero de 2010 por un importe de 238.201 euros (todo correspondiente a 
liquidación, no se ha practicado sanción), que la Sociedad ha firmado en 
disconformidad. Posteriormente con fecha 24 de febrero de 2011 la Agencia tributaria 
emite una liquidación por importe de 247.241 euros (la diferencia con el acta en 
disconformidad corresponde a la contabilización de intereses entre la fecha de acta y 
la liquidación). Posteriormente con fecha 5 de febrero de 2014 el TEAR estimó 
parcialmente la reclamación emitiendo una resolución y reduciendo el importe 
reclamado a 45.000 euros, estando pendiente que la Administración practique una 
nueva liquidación. En todo caso dicha resolución ha sido recurrida nuevamente en 
alzada entre el TEAC. Dicha acta y liquidación se encuentran requeridas en vía 
económico administrativa ante el TEAC pendiente de resolución. La liquidación se 
encuentra suspendida ya que ha sido avalada (ver en la Nota 23 de las cuentas anuales 
consolidadas del Emisor). 

 
Se ha abierto un procedimiento ante la sección 4ª de la Sala de lo Contencioso-
Administrativo del Tribunal Superior de Justicia de Galicia, con número de 
procedimiento 15407/17 con el objeto de solicitar la devolución de los ingresos 
indebidos derivados de la autoliquidación tributaria del modelo 696 de tasas por 
ejercicio de la potestad jurisdiccional, abonadas con la interposición del recurso antes 
mencionado. Dicho recurso ha sido interpuesto recientemente por Greenalia con la 
admisión de dicho recurso efectuada y la reclamación de un importe de 1.427,58 
euros. 
 
En esa misma fecha, también se iniciaron actuaciones inspectoras en relación al 
Impuesto sobre Sociedades del 2005 y 2006. Derivado de dicha inspección se levantó 
acta el 28 de febrero de 2013 por un importe de 915.323 euros (553.058 euros 
correspondientes a liquidación y 362.265 euros correspondientes a sanción), que la 
Sociedad ha firmado en disconformidad. Posteriormente, con fecha 3 de mayo de 
2013 la Agencia tributaria emite una liquidación por importe de 389.557 euros, 
corrigiendo el importe de 553.058 euros, ascendiendo la deuda tributaria finalmente a 
751.822 euros. Dicha acta y liquidación están recurridas en vía económico 
administrativa ante el TEAR pendiente de resolución. La sanción se encuentra 
suspendida temporalmente hasta que se pronuncie el TEAR. Igualmente, la 
liquidación se encuentra suspendida ya que ha sido avalada (ver en la Nota 23 de las 
cuentas anuales consolidadas del Emisor). 
 
Se ha abierto un procedimiento ante la sección 4ª de la Sala de lo Contencioso-
Administrativo del Tribunal Superior de Justicia de Galicia, con número de 
procedimiento 15392/17 con el objeto de solicitar la devolución de los ingresos 
indebidos derivados de la autoliquidación tributaria del modelo 696 de tasas por 
ejercicio de la potestad jurisdiccional, abonadas con la interposición del recurso antes 
mencionado. Dicho recurso ha sido interpuesto recientemente por Greenalia con la 
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admisión de dicho recurso efectuada y la reclamación de un importe de 1.945,20 
euros. 
 
En ambos procesos el administrador único considera que dichas liquidaciones y 
sanciones no son procedentes de acuerdo con los criterios de los asesores fiscales al 
estimar que es altamente probable que los recursos vía económico administrativo sean 
favorables, en consecuencia, no se ha registrado provisión alguna por estos conceptos 
en las presentes cuentas anuales consolidadas. 
 

• A la fecha del presente Documento de Incorporación se ha abierto diligencias previas 
en un procedimiento abreviado con número 1509/2017 tramitadas por el Juzgado de 
Instrucción número 4 de Vigo. El objeto de dicha investigación, iniciada en virtud de 
una denuncia del Ministerio Fiscal a instancias del AEAT, es la investigación de una 
presunta trama de fraude y facturas falsas, donde Garcia Forestal, S.L. (ahora 
Greenalia Forest, S.L.) está siendo investigada debido a las facturas con un 
proveedor que son consideradas por parte del AEAT no correspondientes a 
prestaciones reales, cuantificadas en importes que no alcanzan los 120.000 euros. No 
es posible valorar el riesgo económico al encontrarse en una fase de investigación tan 
incipiente, donde el último trámite ha sido la personación en la causa para obtener 
copia de todo lo actuado y poder intervenir en todas las diligencias que se acuerden. 

 
 

1.20 Declaración sobre el capital circulante 
 
Tras el análisis necesario y la diligencia debida, el Consejo de Administración confirma 
que la Sociedad dispone de capital circulante suficiente para llevar a cabo su actividad 
durante los 12 meses siguientes a la fecha de incorporación de las acciones a negociación 
en el MAB. 
 
Este informe sobre la suficiencia de fondo de maniobra ha sido revisado por Grant 
Thornton quien ha validado la razonabilidad de la suficiencia de capital para los próximos 
12 meses a contar desde la incorporación de la compañía al MAB, incluido en el proceso 
de due diligence financiera que ha realizado. El informe realizado por parte del consejo 
recoge entre otros supuestos la ampliación de capital hasta un máximo de 7M€, objeto de 
salida al MAB, habiendo suscrito a la fecha de incorporación al MAB 3 millones de euros, 
así como la emisión de deuda a través de bonos corporativos por importe de hasta 7M€, de 
los cuales a la fecha de incorporación a cotización han emitido 5.8M€ quedando el resto 
pendiente para una segunda emisión en el corto plazo.  
 
La comprobación se ha materializado en el certificado emitido por D. Manuel García 
Pardo, presidente del Consejo de Administración de Greenalia. Dicho certificado, 
manifiesta que con fecha 20 de octubre de 2017 el Consejo de Administración de Greenalia 
aprobó un informe sobre el fondo de maniobra de la empresa, el cual refleja su suficiencia 
durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha de incorporación, con la asistencia y 
voto positivo de la totalidad de los miembros del Consejo de Administración. 
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1.21 Declaración sobre la estructura organizativa de la compañía 
 
La Sociedad declara que a la fecha de incorporación al Mercado Alternativo Bursátil 
dispone de una estructura organizativa y un sistema de control interno que le permite 
cumplir con las obligaciones de información que establece el Mercado.   
 
La compañía Greenalia cuenta con un equipo profesional altamente cualificado que presta 
todos los servicios profesionales necesarios para la correcta monitorización y coordinación 
de la gestión corporativa y de la inversión, asesoramiento y administración de la Sociedad.  
 
Greenalia S.A. cuenta con una estructura organizativa y un sistema de control interno para 
el cumplimiento de las obligaciones de información que establece el MaB, que se realizará 
a través de los Departamentos de Asesoraría Jurídica y Departamento Financiero de la 
sociedad en contacto directo con el Asesor Registrado, adjuntando en el Anexo VII el 
informe sobre la estructura organizativa y el sistema de control interno referido.  
 
 

1.22 Declaración sobre la existencia de un Reglamento Interno de Conducta 
 
Greenalia S.A. ha aprobado con fecha 11 de septiembre de 2017 su Reglamento Interno de 
Conducta. El Reglamento Interno de Conducta expone los compromisos y 
responsabilidades éticas, en la gestión de los negocios y de las actividades empresariales, 
asumidos por Greenalia, sus filiales así como los administradores y empleados de las 
sociedades que integran el grupo empresarial.  
 
La buena reputación es un recurso intangible esencial. La buena reputación en las 
relaciones externas favorece las inversiones de los accionistas, la fidelidad de los cliente, la 
atracción de los mejores recursos humanos, la confianza de los proveedores y la fiabilidad 
de los acreedores.  
 
En el ámbito de las relaciones internas, la buena reputación contribuye a tomar y aplicar las 
decisiones sin conflictos y a organizar el trabajo sin controles burocráticos o un uso 
excesivo de la autoridad.  
 
La Sociedad declara que dispone de un “Reglamento Interno de Conduta” ajustado a lo 
previsto en el artículo 225.3 del Real Decreto Legislativo 4/2015 4/2015, de 23 de octubre, 
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Mercado de Valores, el cual fue 
aprobado por el Consejo de Administración de la Sociedad el día  7 de septiembre de 2017.  
 
El Reglamento Interno de Conducta consta publicado en la página web de la Sociedad 
(www.greenalia.es). 
 

1.23 Factores de riesgo. 
 
Antes de adoptar la decisión de invertir adquiriendo acciones de Greenalia, deben tenerse 
en cuenta, entre otros, los riesgos que se enumeran a continuación, los cuales podrían 

http://www.greenalia.es/
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afectar de manera adversa al negocio, los resultados, las perspectivas o la situación 
financiera, económica o patrimonial de Greenalia. 
 
Estos riesgos no son los únicos a los que Greenalia podría tener que hacer frente. Hay otros 
riesgos que, por su mayor obviedad para el público en general, no se han tratado en este 
apartado. Además, podría darse el caso de que futuros riesgos, actualmente desconocidos o 
no considerados como relevantes en el momento actual, pudieran tener un efecto en el 
negocio, los resultados, las perspectivas o la situación financiera, económica o patrimonial 
de Greenalia. Asimismo, debe tenerse en cuenta que todos estos riesgos podrían tener un 
efecto adverso en el precio de las acciones de Greenalia, lo que podría llevar a una pérdida 
parcial o total de la inversión realizada. 
 
Los factores de riesgo a continuación señalados son los que se consideran más relevantes, 
sin perjuicio de que pudieren existir otros menos relevantes o desconocidos en el momento 
de elaboración del presente Documento. 
 
Factores de riesgo que afectan al negocio 
 
Riesgo Regulatorio 
El sector eléctrico está ampliamente regulado. Greenalia, como planta de biomasa para 
generación eléctrica debe cumplir con diversas normativas de acuerdo a la legislación 
nacional. El Emisor y sus instalaciones de producción de energía eléctrica están sujetos a 
estrictas normas sobre la construcción y explotación de las instalaciones (incluidas normas 
relativas a la adquisición y utilización de terrenos, obtención de autorizaciones 
administrativas, protección del medio ambiente y producción de energía). 
 
Si las instalaciones no cumpliesen dichas normas, el Emisor podría enfrentarse a la 
revocación de las autorizaciones administrativas que tiene concedidas y/o a la imposición 
de sanciones, incluidas multas o sanciones penales. 

 
Además, los ingresos en planta están determinados por el Real Decreto 413/2014, de 6 de 
junio, por el que se regula la actividad de producción de energía eléctrica a partir de 
fuentes de energía renovables, cogeneración y residuos, y por la Orden 
IET/1045/2014, de 16 de junio, que se encarga de detallar las previsiones de los precios 
medios de mercado para la generación eléctrica a partir de fuentes renovables en función 
del tipo de instalación y de los parámetros retributivos de referencia. 
 
A su vez, la actividad de generación está sometida a diversos costes externos, definidos por 
la regulación, como son el impuesto sobre el valor de la producción de la energía eléctrica, 
introducido por la Ley 15/2012, de 27 de diciembre, de medidas fiscales para la 
sostenibilidad energética, y cuya base imponible o tipo de gravamen, actualmente es del 
7%, aunque podría cambiar en el futuro. 
 
Por último, los productores de energía eléctrica están sujetos al pago de los peajes de 
acceso a redes de transporte y distribución según el Real Decreto 1544/2011, de 31 de 
octubre, por el que se establecen los peajes de acceso a las redes de transporte y 
distribución que deben satisfacer los productores de energía eléctrica, actualmente de 0,5 
euros/MWh, que también podría verse modificada en un futuro. 
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El Emisor no puede garantizar que no vayan a producirse modificaciones en la actual 
regulación, tanto en lo que respecta a los ingresos como a los costes que, en caso de ser 
relevantes, podrían tener un efecto adverso significativo sobre el negocio, la situación 
financiera y los resultados de las operaciones de Greenalia. 
 
Riesgos en los cambios de los parámetros retributivos 
El marco regulatorio correspondiente al ámbito de las energías renovables en España 
determina los ingresos de la Planta en función de varios parámetros retributivos, entre ellos 
los ingresos propios por la venta de la energía a precio de mercado, los costes 
estándar de explotación y la rentabilidad sobre el valor de la inversión inicial. En 
función de la naturaleza de los mismos, la normativa establece que dichos parámetros 
permanecerán fijos por periodos de tres y seis años, al cabo de los cuales se producirá su 
revisión de acuerdo con el mecanismo de revisión previsto. 
 
En función de la legislación vigente, se establecen periodos regulatorios de tres años, 
finalizados cada uno de los cuales se podrán revisar los parámetros retributivos 
correspondientes al componente de la retribución a la operación de acuerdo con las 
previsiones del precio de mercado para el periodo siguiente, e incorporando los desvíos 
que se hubiesen producido en el período anterior. 
 
A su vez se establecen periodos regulatorios de seis años, finalizados cada uno de los 
cuales se podrán modificar los parámetros retributivos correspondientes al componente de 
la retribución a la inversión inicial, la cual se determina a partir del tipo de interés del 
bono del Estado a diez años más un diferencial de 300 puntos básicos. 
 
En base a la Ley 24/2013, de 26 de diciembre del Sector Eléctrico, el Ministerio de 
Industria podrá modificar todos los parámetros de retribución a las renovables (salvo 
el valor de la inversión inicial y la vida útil) de acuerdo con “la situación cíclica de la 
economía, de la demanda eléctrica y la rentabilidad adecuada para estas actividades”. 
 
Existe por tanto un riesgo de variación en los parámetros de la remuneración de las plantas 
en base a las variaciones del tipo de interés del bono del Estado a diez años, así como de 
los propios parámetros regulatorios que podrán ser ajustados por el Ministerio de Industria, 
Energía y Turismo. 
 
Riesgo de desequilibrio del Sistema Eléctrico Español 
Un aumento de los costes en el sistema eléctrico nacional supondría en primer lugar una 
mayor presión sobre la situación deficitaria de ingresos del sistema. Los ingresos del 
sistema se componen de la tarifa eléctrica (lo que los consumidores pagan en su recibo de 
la luz) y de ingresos externos (medidas fiscales en apoyo de los ingresos del sistema). Por 
su parte los costes del sistema eléctrico son los costes de la energía y los costes regulados.  
 
La actual normativa establece mecanismos para equilibrar los desvíos que podrían afectar a 
la retribución de las energías renovables. Cuando los ingresos regulados no sean 
suficientes para pagar todos los costes del sistema, se establece un coeficiente de 
cobertura que minora los cobros de las actividades reguladas (incluida la retribución de 
las energías renovables). Dicho con otras palabras, es una forma de financiar el déficit que 
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tenga el sistema eléctrico y de repartir el dinero entre todos los actores del sistema. El 
desvío podrá ser de carácter interanual o persistir al cierre del ejercicio. De persistir estas 
diferencias al cierre del ejercicio, se originan derechos de cobro futuros que se deberán 
devolver en los siguientes cinco años. 
 
Como mitigante, el déficit de tarifa financiado por los sujetos del sistema tiene un límite. 
No podrá suponer más del 2% de la retribución anual y su deuda no podrá superar el 
5% de los ingresos estimados del sistema para dicho ejercicio.  En caso que se 
sobrepasaran esos límites, se deberán revisar los peajes o cargos que correspondan al 
menos en un total equivalente a la cuantía en que se sobrepasen los citados límites. 
 
Todo esto viene a significar que cualquier incremento en el déficit del sistema eléctrico 
podrá repercutir directamente en la retribución que perciban las energías renovables 
mediante la aplicación del coeficiente de cobertura y con los citados límites. 
 
Riesgo por Variaciones en el Precio del Pool Eléctrico 
Una subida en los precios del mercado eléctrico por encima de los precios estimados en 
el cálculo de la retribución regulada (52 €/MWh en 2020) supone directamente un 
aumento en los ingresos de las instalaciones de energías renovables. Una parte de la 
subida (al menos aquella que supere el 12%) se compensará a futuro mediante una 
reducción del Valor Neto de Activo. 
 
Por su parte, una subida intensa en los precios del mercado eléctrico ejerce presión en el 
sistema, principalmente en la medida en que dicha subida venga ocasionada por un shock 
externo (y no por un aumento en la demanda eléctrica), al obligar a encarecer el coste para 
los consumidores. Existe el riesgo de que falte voluntad política para trasladar la subida del 
precio de mercado íntegramente a los consumidores. En este escenario entraría en juego, 
en primer lugar, el coeficiente de cobertura, que reparte la financiación del déficit entre 
todos los agentes con una reducción de hasta el 2% de sus ingresos; y, en segundo lugar, 
el déficit de ingresos obligaría a una revisión a la baja de los costes del sistema, incluida 
probablemente una bajada en la retribución de las energías renovables. 
 
Una subida de precios provocada por un aumento en la demanda, no pondría 
necesariamente presión sobre la tarifa, debido a que los ingresos del sistema aumentarían 
por este motivo, aliviando el riesgo de desvío entre ingresos y costes. 
 
El escenario más favorable para las instalaciones de energías renovables es una subida 
moderada de los precios del pool, que los sitúe en la banda en los que la subida del precio 
de mercado no está afectada por el mecanismo de ajuste, y además no supone una presión 
excesiva sobre la tarifa eléctrica. 
 
Por el contrario, una caída en los precios del pool provocaría una reducción directa en los 
ingresos de las instalaciones, con las consiguientes tensiones de liquidez para la instalación 
renovable, aunque a largo plazo se compense parcialmente en el reconocimiento de un 
mayor valor neto actual de la inversión. Las tecnologías menos competitivas se 
encontrarían en mejor situación, porque dependen en menor medida del precio de mercado. 
 
Riesgo por Caídas en la Demanda Eléctrica 
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Las energías renovables cuentan con prioridad de despacho, lo cual implica que toda la 
energía que pueden producir la venden a mercado. No obstante, en el marco regulatorio 
actual las instalaciones de energías renovables están expuestas al riesgo de demanda.  
 
Una caída en la demanda eléctrica reduce los ingresos del sistema (peajes y cargos), 
mientras que los costes se mantienen en gran parte constantes, por lo que se generaría un 
déficit. Dicho desajuste en el corto plazo se financiaría por los sujetos del sistema, en 
principio, respetando los límites establecidos ya comentados (del 2% y 5%), superados los 
cuales se debería proceder a modificar las tarifas de acceso. Debido a la posible reticencia 
de hacerlo, cabría otra vez la posibilidad de una disminución de la retribución de las 
energías renovables, vía reducción en la Rentabilidad Razonable. 
 
Una caída en la demanda podría venir acompañada de un descenso en el precio de 
mercado, reduciendo los ingresos de las instalaciones por doble vía, tal y como ocurrió en 
2014, aunque de forma moderada. En el caso particular de 2014, los ingresos de las 
instalaciones de energías renovables no se han visto especialmente afectados, ya que 
excepcionalmente habían estado cobrando unas primas correspondientes al marco 
regulatorio anterior, que se han estado devolviendo en 2014.  Con esta liquidez 
excedentaria, no han sufrido la restricción en sus ingresos provocada la caída en la 
demanda y precios de 2014. 
 
Riesgo de explotación de Plantas de Biomasa 
La explotación de plantas de biomasa puede ser un proceso de moderada complejidad 
técnica y administrativa que requiere una cierta atención, recursos y conocimiento. A pesar 
de una buena operación, mantenimiento y gestión de la planta, se pueden producir averías 
o problemas con las instalaciones técnicas de difícil solución que dejen los equipos fuera 
de operación de forma total o parcial de manera temporal o incluso definitiva.  
 
Además de la reducción de ingresos por la pérdida de generación, la reparación o 
reemplazo de estos equipos puede generar desembolsos que podrían tener un efecto 
adverso significativo sobre el negocio, la situación financiera y los resultados de las 
operaciones de Greenalia afectando a los recursos por tanto a la rentabilidad de la inversión 
de los accionistas de Greenalia.  
 
Por otro lado, la legislación establece un número de horas equivalentes de funcionamiento 
mínimo anual. En este caso son 3.000 horas/año. Teniendo en cuenta que la planta ira 
preparada para un funcionamiento anual de 8.000 horas, el umbral mínimo es un 37,5% de 
la disponibilidad de la planta de biomasa. 
 
Riesgo de desastres naturales y en la meteorología 
Las condiciones meteorológicas adversas, así como los desastres naturales, accidentes u 
otros imprevistos medioambientales pueden producir retrasos en la construcción o las 
actuaciones de mantenimiento en la Planta afectando de manera relevante al plan de 
construcción o al funcionamiento de la misma, y como consecuencia podrían tener un 
efecto adverso significativo sobre el negocio, la situación financiera y los resultados de las 
operaciones de Greenalia. En este sentido el calendario de construcción de la planta 
establece 6 meses de margen ante posibles retrasos derivados de fuerza mayor o desastres 
naturales. 
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Riesgo de retraso en la construcción de la planta: 
Al ya comentado calendario de construcción de la planta, que establece 6 meses de margen 
ante posibles retrasos derivados de fuerza mayor o desastres naturales; añadir que el 
epecista (constructor de la planta adjudicado por concurso) asume (según contrato firmado) 
el riesgo construcción en caso de retraso e incumplimiento de los plazos establecidos. 
 
Riesgo Medioambiental 
Greenalia está obligada a cumplir con la normativa de ámbito estatal, autonómico y local 
relativa a la protección del medioambiente. En caso de no cumplir con la normativa 
medioambiental actual y futura, Greenalia podría verse obligada a abonar cuantiosas 
multas o incluso abandonar el negocio. 
 
Riesgo de Litigios y Reclamaciones 
Greenalia puede verse incurso en litigios y reclamaciones como consecuencia del 
desarrollo de su actividad, cuyo resultado puede ser incierto, y son detallados en el anterior 
punto 1.19.4 del presente Documento de Incorporación así como incorporadas en la Nota 
16 de las cuentas semestrales sometidas a revisión limitada. 

 
Salida no deseada de personal clave 
Greenalia dispone de personal directivo que acumula experiencia, conocimiento y talento 
adquirido a lo largo de los años en la propia Greenalia y en otras empresas del sector. Estas 
personas resultan claves para el presente y, sobre todo, para el futuro de Greenalia, descrito 
en páginas anteriores. Cualquier salida no deseada de alguna de estas personas 
supondría un obstáculo para el Grupo. 
 
Capacidad Financiera 
La presencia de Greenalia en distintos mercados y proyectos, implica un esfuerzo 
económico y de gestión evidente. La falta de capacidad financiera podría impedir el 
desarrollo o construcción de los proyectos, así como obligar a la Compañía a desinvertir en 
los mismos con rentabilidades menos atractivas que las esperadas. En este sentido, 
Greenalia cuenta con una deuda financiera neta actual de 8 millones de euros en sus líneas 
de negocio tradicionales (el detalle de la misma se puede consultar en el punto 1.19.1 de 
este documento). Asimismo, en el momento de salida a cotización Greenalia ha emitido un 
bono corporativo por importe de 5.8 millones y ha llevado a cabo una ampliación de 
capital de otros 3 millones aproximadamente.  
 
Incremento de costes de la materia prima 
Cualquier incremento en los precios de los materiales de construcción o del suministro 
de materia prima de una planta de energía renovable podría dificultar alcanzar las 
rentabilidades esperadas. 
 
Comercialización 
Las previsiones de ingresos y resultados de Greenalia durante los próximos cinco años se 
basan, fundamentalmente, en la puesta en marcha de la planta de Biomasa Curtis-Teixeiro. 
En caso de que Greenalia no sea capaz de materializar la puesta en marcha de dicho 
proyecto, los ingresos y resultados previstos podrían verse seriamente afectados. 
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Factores de riesgo respecto a las acciones del emisor 
 
Mercado para las acciones 
Las acciones de Greenalia no han sido anteriormente objeto de negociación en ningún 
mercado multilateral de negociación y, por tanto, no existen garantías respecto del 
volumen de contratación que alcanzarán las acciones, ni respecto de su efectiva liquidez. 
 
Evolución de la cotización 
Los mercados de valores presentan en el momento de la elaboración del presente 
documento una elevada volatilidad, fruto de la coyuntura que la economía y los mercados 
de valores vienen atravesando en los últimos ejercicios. 
 
El precio de mercado de las acciones del Emisor puede ser volátil. Factores tales como: (i) 
fluctuaciones en los resultados de Greenalia; (ii) cambios en las recomendaciones de los 
analistas financieros sobre Greenalia y en la situación de los mercados financieros 
españoles e internacionales; (iii) así como operaciones de venta que los accionistas 
principales del Emisor puedan realizar de sus acciones, podrían tener un impacto negativo 
en el precio de las acciones del Emisor. 
 
Los eventuales inversores han de tener en cuenta que el valor de la inversión en el Grupo 
puede aumentar o disminuir y que el precio de mercado de las acciones puede no reflejar el 
valor intrínseco de Greenalia. 
 
Influencia de los accionistas mayoritarios de Greenalia 
Noroeste de Inversión y Desarrollo, S.L.U. y Noroeste de Inversión y Desarrollo II, S.L.U. 
ostenta el 91,31% de las acciones de Greenalia en el momento previo a la salida, por lo que 
sus intereses podrían ser distintos de los del resto de accionistas, lo que implica que 
podría influir significativamente en la toma de acuerdos en la Junta de Accionistas. 
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2 INFORMACIÓN RELATIVA A LAS ACCIONES  
 

2.1 Número de acciones cuya incorporación se solicita, valor nominal de las 
mismas. Capital social, indicación de si existen otras clases o series de 
acciones y de si se han emitido valores que den derecho a suscribir o 
adquirir acciones. Acuerdos Sociales adoptados para la incorporación. 
 
A la fecha del presente Documento Informativo, el capital social de Greenalia es de 
424.669,44 euros, representado por 21.233.472, acciones de dos céntimos de euro (0,02 €) 
de valor nominal cada una de ellas. Todas las acciones se encuentran totalmente suscritas y 
han sido íntegramente desembolsadas. Las acciones son de una única clase y serie y 
confieren a sus titulares la condición de accionista y le atribuyen todos e iguales los 
derechos políticos y económicos previstos en la Ley. 
 
La Junta General Universal y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 11 de julio de 
2017 acordó solicitar la incorporación en el MAB-EE de la totalidad de las acciones 
representativas del capital social de la Sociedad actualmente en circulación, así como de 
aquéllas que se emitan entre la fecha de dicha Junta General Extraordinaria y Universal de 
Accionistas y la fecha efectiva de incorporación de las acciones. 
 
Está previsto que la totalidad de las acciones de la Sociedad, incluidas las acciones de 
nueva emisión objeto de la Oferta de Suscripción, sean incorporadas en el MAB-EE. En 
este sentido, la Sociedad conoce y acepta someterse a las normas que existan o puedan 
dictarse en materia del MAB-EE y especialmente sobre incorporación, permanencia y 
exclusión de dicho mercado. 
 

2.2 Grado de difusión de los valores negociables. Descripción, en su caso, de la 
posible oferta previa a la incorporación que se haya realizado y de su 
resultado 
 
La Junta General Universal y Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad acordó en fecha 
2 de noviembre de 2017 la realización de una ampliación de capital mediante aportaciones 
dinerarias por un importe nominal de 29.556,44€, mediante la emisión de 1.477.822 
acciones, de 0,02 euros de valor nominal cada una de ellas, y con una prima de emisión de 
2,01 euros por acción, quedando un tipo de emisión global de 2,03€ por acciones, 
destinada a inversores cualificados. La ampliación de capital social indicada fue elevada a 
público en escritura autorizada en fecha 17 de noviembre de 2017 e inscrita el 20 de 
noviembre de 2017 en el Registro Mercantil de A Coruña, en el Tomo 3.521, Folio 143, 
inscripción 14, con hoja C- 50.963. 
 
El objetivo del presente Documento Informativo es la incorporación a negociación de la 
totalidad de las acciones de la Sociedad en el MAB-EE.  
 
Como consecuencia del aumento de capital, actualmente la Sociedad cuenta con 23 
accionistas minoritarios (con participaciones inferiores al 5% del capital social) que 
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ostentan un total de 1.477.822 acciones equivalentes a un 6,86% del capital social), cuyo 
valor estimado en base al precio de referencia fijado es de 2.999.978,66 euros, por lo que 
en el momento de la incorporación la Sociedad cumple con el requisito difusión 
establecido por la Circular 14/2016. 
 
En este sentido, el precio de referencia por acción propuesto para el inicio de cotización de las 
acciones de la Sociedad en el MAB-EE es de 2,03 euros por acción, de acuerdo con el precio 
de emisión de la ampliación de capital social indicadas en este apartado, correspondiente a la 
suma del valor nominal por acción (0,02 euros), más la prima de emisión por acción aparejada 
a dichas ampliaciones de capital (2,01 euros por acción). 
 

2.3 Características principales de las acciones y los derechos que incorporan. 
Incluyendo mención a posibles limitaciones del derecho de asistencia, voto 
y nombramiento de administradores por el sistema proporcional. 
 
El régimen legal aplicable a las acciones que se ofrecen es el previsto en la ley española y, 
en concreto, en las disposiciones incluidas en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de 
julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en lo 
sucesivo “Ley de Sociedades de Capital”) y en la Ley 4/2015, de 23 de octubre, del 
Mercado de Valores, así como en sus respectivas normativas de desarrollo que sean de 
aplicación. 
 
Las acciones de la Sociedad, están representadas por medio de anotaciones en cuenta y se 
hallan inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de 
Gestión de los Sistemas de Registro, Compensación y Liquidación de Valores, S.A.U. 
(“Iberclear”), con domicilio en Madrid, Plaza Lealtad nº 1 y de sus entidades participantes 
autorizadas (en adelante, las “Entidades Participantes”). 
 
Actualmente, las acciones de la Sociedad están denominadas en euros, representadas 
mediante anotaciones en cuenta, de una única clase, con un nominal de 1 Euro. 
 
Todas las acciones son ordinarias y confieren a sus titulares los mismos derechos políticos 
y económicos que las restantes acciones de Greenalia. 
 
De acuerdo con lo previsto en los estatutos sociales de la Sociedad actualmente vigentes y 
en la Ley de Sociedades de Capital, las acciones gozarán de los siguientes derechos: 
 
Derechos a participar en el reparto de dividendos. 
 
Las acciones confieren a sus titulares el derecho a participar en el reparto de las ganancias 
sociales y en el patrimonio resultante de la liquidación de la Sociedad en las mismas 
condiciones que las restantes acciones en circulación y, al igual que las demás acciones 
que componen el capital social, no tienen derecho a percibir un dividendo mínimo por ser 
todas ellas ordinarias. 
 
No obstante lo anterior, la futura política de distribución de dividendos y el importe que, en 
su caso, se apruebe distribuir, dependerá de varios factores, incluyendo, entre otros, los 
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resultados de la Sociedad, su situación financiera, las necesidades de tesorería (incluyendo 
tanto la necesaria atención de los gastos operativos como el importe de las inversiones que 
en su caso se realicen) y cualesquiera otros factores que la Sociedad considere relevantes 
en cada momento. 
 
Los rendimientos que produzcan las acciones podrán ser hechos efectivos en la forma que 
para cada caso se anuncie, siendo el plazo de la prescripción del derecho a su cobro el 
establecido en el Código de Comercio, es decir, de 5 años. El beneficiario de dicha 
prescripción, en su caso, sería la Sociedad. 
Por otro lado, en relación la deuda emitida a través del bono en la sociedad holding, 
establece, como se ha comentado en el anterior punto 1.19.3, la limitación al reparto de 
dividendo con un pay-out máximo del 20% siempre que el Ratio DFN/EBITDA se 
encuentre por encima de 1,5 veces. 
 
Derechos de suscripción preferente en la emisión de nuevas acciones 
 
Todas las acciones de la Sociedad confieren a su titular, en los términos establecidos en la 
Ley de Sociedades de Capital, el derecho de suscripción preferente en los aumentos de 
capital social con emisión de nuevas acciones (ordinarias o privilegiadas) con cargo a 
aportaciones dinerarias, así como en la emisión de obligaciones convertibles, salvo 
exclusión del derecho de suscripción preferente de acuerdo con la Ley de Sociedades de 
Capital. 
Asimismo, todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares el derecho de 
asignación gratuita reconocido en la Ley de Sociedades de Capital. 
 
Derechos políticos 
 
Las acciones confieren a sus titulares el derecho de asistir (incluido por medio de 
representante, aunque éste no sea accionista) y votar en la Junta General de accionistas, y 
el de impugnar los acuerdos sociales en las mismas, de acuerdo con el régimen general 
establecido en la Ley de Sociedades de Capital y en los estatutos sociales. 
En particular, en lo que respecta al derecho de asistencia a las Juntas Generales de 
accionistas, el artículo 17 de los estatutos sociales de la Sociedad establece que: 
 
1.- Tendrán derecho de asistencia a la Junta General todos los accionistas que tengan 
inscritas sus acciones en el correspondiente registro de anotaciones en cuenta con cinco 
días de antelación a aquel en el que haya de celebrarse la Junta.  
 
2.- Todo accionista que tenga derecho a asistir podrá hacerse representar en la Junta 
General por medio de otra persona, aunque éste no sea accionistas, en la forma y con los 
requisitos establecidos en la Ley de Sociedades de Capital.  
 
3.- Podrán asistir a la Junta General los Directores, Gerentes, Técnicos y demás personas 
que tengan interés en la buena marcha de los asuntos sociales.  
 
4.- Los Administradores deberán asistir a las Juntas Generales.  
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Cada acción da derecho a un voto, sin que se prevean limitaciones al número máximo de 
votos que pueden ser emitidos por cada accionista o por sociedades pertenecientes al 
mismo grupo, en el caso de las personas jurídicas. 
 
La Sociedad podrá emitir acciones sin derecho de voto en las condiciones y respetando los 
límites y requisitos establecidos por la normativa aplicable en cada momento. 
 
Derechos de información 
 
Las acciones confieren a sus titulares el derecho de información recogido en el artículo 93 
d) de la Ley de Sociedades de Capital y, con carácter particular, en el artículo 197 del 
mismo texto legal, así como aquellos derechos que, como manifestaciones especiales del 
derecho de información, son recogidos en el articulado de la Ley de Sociedades de Capital. 
 
Los estatutos sociales de Greenalia, se remiten expresamente a la Ley de Sociedades de 
Capital para establecer la regulación del derecho de información. 
 
Las acciones que se emitirán y que serán objeto de la Oferta de Suscripción pertenecerán a 
la clase ya existente. 
 

2.4 En caso de existir, descripción de cualquier condición estatutaria a la libre 
transmisibilidad de las acciones compatible con la negociación en el MAB-
EE  
 
Las acciones de Greenalia no están sujetas a ninguna restricción a su transmisión como se 
desprende en el artículo 8 de los Estatutos Sociales, cuyo texto se transcribe a 
continuación: 
 
“ARTÍCULO 8. TRANSMISIÓN DE ACCIONES Y CONSTITUCIÓN DE DERECHOS 
REALES. 
 
1.- Las acciones y los derechos económicos que se deriven de ellas, incluido el derecho de 
suscripción preferente, son libremente transmisibles, con la única excepción que se recoge 
en el siguiente párrafo. 
 
No obstante, lo anterior, la persona que, siendo o no accionista de la Sociedad, quiera 
adquirir un número de acciones que, sumadas a aquellas de las que ya sea titular, 
determinen una participación en la Sociedad superior al 50% del capital social deberá 
realizar, a su vez, una oferta de compra en las mismas condiciones a la totalidad de los 
accionistas. 
 
El accionista que reciba de un accionista o de un tercero una oferta de compra de sus 
acciones, por cuyas condiciones de formulación, características del adquirente y restantes 
circunstancias concurrentes, deba razonablemente deducir que tiene por objeto atribuir al 
adquirente una participación accionarial superior al 50% del capital social, solo podrá 
transmitir acciones que determinen que el adquirente supere el indicado porcentaje si el 
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potencial adquirente le acredita que ha ofrecido a la totalidad de los accionistas la 
compra de sus acciones en las mismas condiciones.” 
 
La referencia a la transmisión en caso de cambio de control se aprobó en la Junta General 
Universal de transformación de Sociedad Limitada a Sociedad Anónima, adaptando de esta 
forma los estatutos sociales de la sociedad a las exigencias requeridas por la regulación del 
MAB-EE relativas a los cambios de control. 
 

2.5 Pactos parasociales entre accionistas o entre la Sociedad y accionistas que 
limiten la transmisión de acciones o que afecten al derecho de voto 
 
A fecha del presente Documento Informativo, Greenalia no tiene conocimiento de la 
existencia de pactos parasociales entre accionistas o entre Greenalia y sus accionistas que 
limiten la transmisión de acciones o afecten en alguna manera al derecho de voto. 
 

2.6 Compromisos de no venta o transmisión, o de no emisión, asumidos por 
accionistas o por la Sociedad con ocasión de la incorporación a negociación 
en el MAB-EE 
 
Los accionistas de Greenalia, Noroeste de Inversión y Desarrollo, S.L.U. y Noroeste de 
Inversión y Desarrollo II, S.L.U., junto con la propia Sociedad, a la fecha de este 
Documento Informativo se han comprometido frente a la Entidad Colocadora, conforme a 
los términos y condiciones establecidos en el contrato de colocación suscrito con la 
Entidad Colocadora, a no transmitir acciones de la Sociedad y/u otros valores que den 
derecho a la adquisición de acciones hasta una vez transcurridos un año, a contar desde la 
fecha de incorporación a negociación de las acciones en el MAB-EE. 
 
Asimismo, Greenalia facilitará acciones que actualmente posea en cartera, así como adquirir 
acciones, para ponerlas a disposición del Proveedor de Liquidez en virtud de lo establecido en 
el Contrato de Liquidez. 
 

2.7 Las previsiones estatutarias requeridas por la regulación del Mercado 
Alternativo Bursátil relativas a la obligación de comunicar participaciones 
significativas, los pactos parasociales y los requisitos exigibles a la solicitud 
de exclusión de negociación en el MAB y a los cambios de control de la 
Sociedad  
 
Los estatutos de la Sociedad recogen expresamente lo siguiente en relación a las 
participaciones significativas y los pactos parasociales: 
 
Artículo 8º.- Transmisión de acciones y constitución de derechos reales 
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1.- Las acciones y los derechos económicos que se deriven de ellas, incluido el derecho de 
suscripción preferente, son libremente transmisibles, con la única excepción que se recoge 
en el siguiente párrafo. 
 
No obstante lo anterior, la persona que, siendo o no accionista de la Sociedad, quiera 
adquirir un número de acciones que, sumadas a aquellas de las que ya sea titular, 
determinen una participación en la Sociedad superior al 50% del capital social deberá 
realizar, a su vez, una oferta de compra en las mismas condiciones a la totalidad de los 
accionistas. 
 
El accionista que reciba de un accionista o de un tercero una oferta de compra de sus 
acciones, por cuyas condiciones de formulación, características del adquirente y restantes 
circunstancias concurrentes, deba razonablemente deducir que tiene por objeto atribuir al 
adquirente una participación accionarial superior al 50% del capital  social, solo podrá 
transmitir acciones que determinen que el adquirente supere el indicado porcentaje si el 
potencial adquirente le acredita que ha ofrecido a la totalidad de los accionistas la 
compra de sus acciones en las mismas condiciones. 
 
2.- La transmisión de valores representados por medio de anotaciones en cuenta tendrá 
lugar por transferencia contable conforme a la legislación aplicable. 
 
3.- La inscripción de la transmisión a favor del adquirente producirá los mismos efectos 
que la tradición de los títulos. La transmisión será oponible frente a terceros desde el 
momento en que se haya practicado la inscripción. La constitución de derechos reales 
limitados u otra clase de gravámenes sobre valores representados por medio de 
anotaciones en cuenta deberá inscribirse en la cuenta correspondiente. La constitución del 
gravamen será oponible a terceros desde el momento en que se haya practicado la 
correspondiente inscripción. 
 
Artículo 10º.- Comunicación de participaciones significativas. 
 
1.- El accionista estará obligado a comunicar a la Sociedad las adquisiciones de acciones, 
por cualquier título, ya sea directa o indirectamente, que determinen que su participación 
total alcance, supere o descienda del 10% del capital social y sucesivos múltiplos. 
 
2.- En el caso de que el accionista sea administrador o directivo, esta obligación de 
comunicación se referirá al porcentaje del 1% del capital social y sucesivos múltiplos. 
 
3.- Las comunicaciones previstas en este artículo deberán realizarse al órgano de 
administración y dentro del plazo máximo de los cuatro días hábiles siguientes a aquel en 
que se hubiera producido el hecho determinante de la comunicación. Si la sociedad no 
hubiese designado órgano o persona a los  antedichos efectos, las comunicaciones se 
realizarán por la secretaría de los órganos de gobierno de la Sociedad. 
 
4.- La Sociedad dará publicidad a tales comunicaciones de acuerdo con lo dispuesto en la 
normativa del Mercado Alternativo Bursátil. 
 
Artículo 32º. Comunicación de pactos. 
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1.- Todo accionista estará obligado a comunicar a la Sociedad la suscripción, prórroga o 
extinción de pactos. 
 
2.- Las comunicaciones deberán realizarse al Consejo de Administración y dentro del 
plazo máximo de los cuatro días hábiles siguientes a aquel en que se hubiera producido el 
hecho determinante de la comunicación. Si la sociedad no hubiese designado órgano o 
persona a los antedichos efectos, las comunicaciones ser realizarán  a la secretaría de los 
órganos de gobierno de la Sociedad.  
 
3.- La Sociedad dará publicidad a tales comunicaciones de acuerdo con las reglas del 
Mercado Alternativo Bursátil. 
 
Asimismo, el Artículo 33 recoge la exclusión de negociación como sigue: 
 
Artículo 33º.- Exclusión de negociación. 
 
En el caso de que la Junta General adopte un acuerdo de exclusión de negociación de sus 
acciones del Mercado Alternativo Bursátil que no estuviera respaldado por la totalidad de 
los accionistas, la Sociedad estará obligada a ofrecer a los accionistas que no hubieran 
votado a favor, la adquisición de sus acciones al precio que resulte de la regulación de las 
ofertas públicas de adquisición de valores para los supuestos de exclusión de negociación. 
 
La Sociedad no estará sujeta a la obligación anterior cuando acuerde la admisión a 
cotización de sus  acciones en  un mercado  secundario oficial  español con  carácter 
simultáneo a su exclusión de negociación del Mercado” 
 
Por otro lado, se han realizado también las modificaciones oportunas para que además de 
cumplir con las exigencias impuestas por la regulación del MAB-EE a las sociedades 
cuyas acciones se incorporen a negociación en dicho mercado, la Sociedad cumpla con la 
transparencia esperada por el mercado. 
 

2.8 Descripción del funcionamiento de la Junta General  
 
La Junta General de accionistas se rige por lo dispuesto en la Ley, en los Estatutos y en el 
Reglamento de la Junta General, que completan y desarrollan la regulación legal y 
estatutaria en las materias relativas a su convocatoria, preparación, celebración y 
desarrollo, así como al ejercicio de los derechos de información, asistencia, representación 
y voto de los accionistas. 
 
Los accionistas, constituidos en Junta General decidirán por mayoría en los asuntos que 
sean competencia legal de ésta. Todos los socios, incluso los disidentes y los que no hayan 
participado en la reunión, quedarán sometidos a los acuerdos de la Junta General, sin 
perjuicio de los derechos y acciones que la Ley les reconoce. 
 
Las Juntas Generales de Accionistas podrán ser ordinarias o extraordinarias. Es ordinaria la 
que previa convocatoria, debe reunirse necesariamente dentro de los seis primeros meses de 
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cada ejercicio para censurar la gestión social, aprobar, en su caso, las cuentas de ejercicio 
anterior y resolver sobre la aplicación del resultado. 
 
Todas las demás Juntas tendrán el carácter de extraordinarias. No obstante, la Junta General, 
aunque haya sido convocada con el carácter de ordinaria, podrá también deliberar y decidir 
sobre cualquier asunto de su competencia que haya sido incluido en el orden del día de la 
convocatoria. 
 
El Órgano de Administración deberá convocar la Junta General Ordinaria para su celebración 
dentro de los primeros seis meses de cada ejercicio. Asimismo, el Órgano de Administración 
podrá convocar Junta General Extraordinaria siempre que lo estime conveniente para los 
intereses sociales. Deberá asimismo convocarla cuando lo soliciten accionistas que 
representen, al menos, el cinco por ciento del capital social, expresando en la solicitud los 
asuntos a tratar en ella. En este supuesto, el Órgano de Administración deberá convocar la 
Junta General de Accionistas dentro del plazo legalmente previsto a tal efecto y, asimismo, 
confeccionará el Orden del Día incluyendo los asuntos que hubieran sido objeto de solicitud. 
 
La convocatoria tanto para las Juntas Ordinarias como para las extraordinarias, se realizará 
mediante anuncio publicado en la página web corporativa por lo menos con un mes de 
antelación al día de su celebración. 
 
El anuncio expresará la fecha de la reunión en primera convocatoria, todos los asuntos que 
han de tratarse y, cuando, así se lo exija la Ley, el derecho de los accionistas a examinar en el 
domicilio social y, en su caso, de obtener, de forma gratuita e inmediata, los documentos que 
han de ser sometidos a la aprobación de la Junta y los informes técnicos establecidos en la 
Ley. Podrá, asimismo, hacerse constar la fecha en la que, si procediera, se reunirá la Junta en 
segunda convocatoria. Entre la primera y la segunda deberá mediar, por lo menos un plazo de 
24 horas. 
 
La Junta General se entenderá convocada y quedará válidamente constituida para tratar 
cualquier asunto, siempre que esté presente todo el capital desembolsado y los asistentes 
acepten por unanimidad la celebración de la Junta. 
 
En el supuesto de no figurar el lugar de celebración en la convocatoria, se entenderá que la 
Junta ha sido convocada para su celebración en el domicilio social. 
 
Tendrán derecho de asistencia a la Junta General todos los accionistas que tengan inscritas 
sus acciones en el correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta con cinco días 
de antelación a aquel en el que haya de celebrarse la Junta. Todo accionista que tenga derecho 
a asistir podrá hacerse representar en la Junta General por medio de otra persona, aunque ésta 
no sea accionista, en la forma y con los requisitos establecidos en la Ley de Sociedades de 
Capital. Podrán asistir a la Junta General los Directores, Gerentes, Técnicos y demás personas 
que tengan interés en la buena marcha de los asuntos sociales. Los Administradores deberán 
asistir a las Juntas Generales. 
 
Actuarán como Presidente y Secretario los que sean del Consejo de Administración, o en caso 
de ausencia de éstos, los que la propia Junta acuerde. Si existiere Vicepresidente y 
Vicesecretario del Consejo, a ellos corresponderá el ejercicio de dichos cargos en defecto del 
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Presidente y Secretario. Sólo se podrá deliberar y votar sobre los asuntos incluidos en la 
convocatoria, pero los Administradores pueden ser separados en cualquier momento por la 
Junta, aunque este punto no constara en el orden del día. Corresponde al Presidente dirigir las 
deliberaciones, conceder el uso de la palabra y determinar el tiempo de duración de las 
sucesivas intervenciones. 
 
De las reuniones de la Junta General se extenderá acta en el libro llevado al efecto. El acta 
podrá ser aprobada por la propia Junta General o en su defecto, dentro del plazo de quince 
días por el Presidente y dos interventores, uno en representación de la mayoría y otro por la 
minoría. 
 
Con fecha  7 de septiembre de 2017 la Junta General Universal y extraordinaria de 
Greenalia aprobó el Reglamento de Junta de Accionistas que entrará en vigor en el 
momento en que las acciones de la Sociedad sean incorporadas a negociación en el MAB-
EE. 
 

2.9 Proveedor de liquidez con quien se haya firmado el correspondiente 
contrato de liquidez y breve descripción de su función  
 
El Emisor ha formalizado un contrato de liquidez (el “Contrato de Liquidez”) con 
SOLVENTIS A.V., S.A. (En adelante, el “Proveedor de Liquidez”) con fecha 20 de 
noviembre de 2017. 
 
En virtud del Contrato de Liquidez, el Proveedor de Liquidez se compromete a ofrecer 
liquidez a los inversores actuales o potenciales de la Sociedad mediante la ejecución de 
operaciones de compraventa de acciones de Greenalia en el Mercado Alternativo Bursátil 
de acuerdo con el régimen previsto al respecto por la Circular 7/2010 de 4 de enero sobre 
normas de contratación de acciones de Empresas en Expansión a través del Mercado 
Alternativo Bursátil (“Circular MAB 7/2010”) y su normativa de desarrollo. 
 
El Proveedor de Liquidez dará contrapartida a las posiciones vendedoras y compradoras 
existentes en el Mercado Alternativo Bursátil de acuerdo con sus normas de contratación y 
dentro de sus horarios ordinarios de negociación, no pudiendo dicha entidad llevar a cabo las 
operaciones de compraventa previstas en el Contrato de Liquidez a través de las modalidades 
de contratación de bloques ni operaciones especiales, tal y como éstas se definen en la 
Circular 7/2010. 
 
La Sociedad se compromete a poner a disposición del Proveedor de Liquidez una 
combinación de doscientos mil euros (€225.000) en efectivo y la misma cantidad en acciones 
(esto es, 110.837 acciones), con la exclusiva finalidad de permitir al Proveedor de Liquidez 
hacer frente a los compromisos adquiridos en virtud del Contrato de Liquidez. 
 
La finalidad de los fondos y acciones entregados es exclusivamente la de permitir al 
Proveedor de Liquidez hacer frente a sus compromisos de contrapartida, por lo que el Emisor 
no podrá disponer de ellos salvo en caso de que excediesen las necesidades establecidas por la 
normativa del Mercado Alternativo Bursátil. 
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El Contrato de Liquidez tendrá una duración indefinida, entrando en vigor en la fecha de 
incorporación a negociación de las acciones del Emisor en el Mercado Alternativo Bursátil y 
pudiendo ser resuelto por cualquiera de las partes, en caso de incumplimiento de las 
obligaciones asumidas en virtud del mismo por la otra parte, o por decisión unilateral de 
alguna de las partes, siempre y cuando así lo comunique a la otra parte por escrito con una 
antelación mínima de sesenta (60) días. Asimismo, se comunicará con suficiente antelación al 
MAB mediante Hecho Relevante. 
 
El proveedor de Liquidez se compromete a no solicitar o recibir del Asesor Registrado ni de 
la Sociedad instrucción alguna sobre el momento, precio o demás condiciones de las órdenes 
que formule ni de las operaciones que ejecute su actividad de Proveedor de Liquidez en virtud 
del Contrato de Liquidez. Tampoco podrá solicitar ni recibir información relevante de la 
Sociedad que no sea pública. 
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3 OTRAS INFORMACIONES DE INTERÉS 
 

3.1 Información sobre Buen Gobierno Corporativo 
 
Al objeto de aumentar la transparencia y seguridad para los inversores, Greenalia S.A. ha 
aprobado un Código de Buen Gobierno Corporativo.  Este será el marco para gestionar las 
relaciones entre los socios, el Consejo de Administración, la Dirección de la sociedad y los 
principales grupos de interés de Greenalia.  De esta forma Greenalia asume el copromiso de 
velar por una actuación responsable y ética de sus ejecutivos y aplicar las mejores prácticas de 
Buen Gobierno Corporativo mediante la implantación y seguimiento de estándares y 
recomendaciones en dicha materia, así como incorporar a la cultura empresarial y al 
funcionamiento interno estas pautas sin descuidar la eficiencia operacional y la gestión 
estratégica.  
 
Para reforzar la transparencia a los inversores,  Greanalia ha aprobado en Junta General de 
Accionistas de fecha 11 de septiembre de 2017 su Reglamento de la Junta General de 
Accionistas, el cual fue elevado a público el 22 de septiembre de 2017, ante el Notario de A 
Coruña, D. Raúl Muñoz Maestre  bajo el número 3.561 de su protocolo. Por su parte del 
Consejo de Administración aprobó el 11 de septiembre de 2017 el Reglamento del Consejo de 
Administración, que contienen las medidas concretas tendentes a garantizar la mejor 
administración de la Sociedad, este Reglamento del Consejo fue elevado a público en 
escritura de 22 de septiembre de 2017, ante el Notario de A Coruña, D. Raúl Muñoz Maestre 
bajo el número 3.560 de su protocolo.  
 
En esta misma fecha y también bajo el Protocolo 3.560 fue elevado a público el acuerdo de 
aprobación del Reglamento Interno de Conducta  de Greenalia en los mercados de valores. El 
objetivo del Reglamento de Conducta es regular las normas de comportamiento  a observar 
por la Sociedad, sus órganos de administración, empleados y demás personas sujetas en sus 
actuaciones relacionadas con el mercado de valores, conforme a lo previsto  en el Texto 
Refundido de la Ley de Mercado de Valores aprobado mediante Real Decreto Legislativo 
4/2015, de 23 de octubre ( en adelante “LMV”), en el Reglamento 596/2014 del Parlamento 
Europeo y del Consejo, de 16 de abril, sobre el abuso de mercado ( en adelante “RAM”) y su 
normativa de desarrollo.  
 
Podemos destacar las siguientes prácticas de Buen Gobierno que la sociedad cumple 
totalmente: 

 
• Consejeros Independientes.- Se entiende por tales los que tienen funciones ejecutivas, no 

representan  a ningún accionistas significativo y,  además no tienen relación con ninguno de 
los dos grupo anteriores. El Consejo de Administración de Greenalia está compuesto en su 
50% por Consejeros Independientes.  

• Duración de los mandatos.-  El artículo 22 de los Estatutos Sociales de Greenalia S.A. 
establece que los Administradores ejercerán su cargo durante el plazo de 6 años, incluyendo 
a todos los consejeros, independiente de su categoría.   

• Creación de una comisión de Auditoría. El artículo 25 del Reglamento del Consejo de 
Administración prevé la creación de una comisión de Auditoría la cual estará compuesta por 
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consejeros independientes. Se ha cumplido este precepto con la creación del citado órgano 
por acuerdo del Consejo de Administración de fecha 11 de septiembre de 2017 de la citada 
comisión dando cumplimiento con ello a la recomendación 44 del Código Unificado.  

• Página Web Corporativa.- Cumpliendo con la recomendación 28 del Código Unificado, la 
Sociedad utilizará activamente la web corporativa para la difusión pública de información. 

Además de estas prácticas ya citadas,  es compromiso de Greenalia aumentar sus 
iniciativas de transparencia  y buen gobierno al fin de reforzar la confianza de  nuestras 
accionistas y  nuestros grupos de interés en la sociedad.  
 

3.2 Tamaño del Consejo de Administración 
 

El Consejo de Administración de la sociedad Greenalia, S.A. está compuesto por un total 
de 4 consejeros, dos ellos Consejeros Independientes.  

 
Dicho número de consejeros permitirá un funcionamiento eficaz y participativo, acorde 
con las necesidades de la sociedad. En el artículo 21 de los estatutos sociales de Greenalia 
se establece un mínimo de 3 y un máximo de 12 consejeros. 
 

3.3 Composición del Consejo de Administración 
 

Junta General Universal y Extraordinaria de fecha 1 de abril de 2017el número de 
Consejeros de la sociedad está fijado en tres (4), cuyos datos son los siguientes: 
 

1.- Noroeste Inversión y Desarrollo, S.L.U., respresentada de forma permanente 
por D. Manuel García Pardo 
2.-Norcorporate, S.L. representada de forma permanente por D. Antonio Couceiro 
Méndez. 
3.- D. Antonio Fernández-Montells.  
4.- D. Alberto Alejandro López Gómez.  

 
La mitad de los consejeros de la sociedad son Consejeros Independientes, con ello se 
cumple la recomendación del Código de Buen Gobierno de Sociedades Cotizadas 
aprobado en noviembre de 2015. 
 

3.4 Incorporación de Consejeros independientes 
 

El Consejo de Administración de Greenalia está integrado por dos Consejeros 
Independientes, entendiendo por tales los que no tienen funciones ejecutivas, no 
representan a ningún accionista significativo y, además no tienen relación ni con el equipo 
de gestión ni con el accionariado condicione su independencia.  De esta forma Greenalia 
cumple con la recomendación de contar con un Consejo de Administración en el que el 
50% de sus consejeros ostentan la condición de independientes. 
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3.5 Duración de los mandatos 
 

El artículo 22 de los estatutos sociales de Greenalia establece que los administradores 
ejercerán su cargo durante el plazo de 6 años, incluyendo a todos los consejeros, 
independientemente de su categoría, cumpliendo de esta forma con la recomendación 29 
del Código Unificado que indica que los consejeros independientes no permanezcan como 
tales durante un periodo continuado superior a 12 años. 
 

3.6 Creación de Comisiones 
 
La Sociedad ha constituido, en acuerdo del Consejo de Administración de fecha 11 de 
septiembre de 2017, una Comisión de Auditoría compuesta exclusivamente por dos 
consejeros no ejecutivos, reuniendo la condición de independientes y habiendo sido 
elegidos teniendo en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad y 
auditoría, cumpliendo de este modo con la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoría de 
Cuentas. El Consejo de Administración de la Sociedad en dicha fecha ha designado como 
miembros de la Comisión de Auditoría: 
 
- D. Alberto Alejandro López Gómez (vocal) 
- Norcorporate, S.L. representada por Antonio Couceiro Méndez (vocal); y 
 
Adicionalmente, el Consejo de Administración de la Sociedad, en la misma fecha, ha 
acordado nombrar como presidente de la Comisión de Auditoría a D. Alberto Alejandro 
López Gómez a por el plazo de cuatro (4) años y como secretario a D. Antonio Couceiro, 
por el mismo plazo de duración que su cargo de miembro del consejo de administración de 
la Sociedad. 
 
El principal cometido de la Comisión de Auditoría es evaluar el sistema de verificación 
contable de la Sociedad, velar por la independencia del auditor externo, revisar el sistema 
de control interno y vigilar la observancia de las reglas de gobierno de la Sociedad. 
 
El presidente de la Comisión de Auditoría será designado de entre los consejeros 
independientes que formen parte de ella y deberá ser sustituido cada 4 años, pudiendo ser 
reelegido una vez transcurrido un plazo de 1 año desde su cese. 
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4 ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES 

4.1 Información relativa al Asesor Registrado, incluyendo las posibles 
relaciones y vinculaciones con el emisor 
 
Greenalia firmó un contrato de prestación de servicios con Solventis A.V. para la 
coordinación global en el proceso de incorporación en el Mercado Alternativo Bursátil de 
la Sociedad con fecha 20 de abril de 2017, previamente a firmar el contrato como Asesor 
Registrado, con el objeto de regular la relaciones generales entre las partes a lo largo del 
proceso de incorporación a cotización en el MAB. 
 
Greenalia designó con fecha 6 de julio de 2017, a Solventis A.V., S.A como Asesor 
Registrado, cumpliendo así el requisito fijado en la Circular 14/2016, de 26 de julio, de 
requisitos y procedimiento aplicables a la incorporación y exclusión en el Mercado 
Alternativo Bursátil de acciones emitidas por empresas en expansión y por sociedades 
anónimas cotizadas de inversión en el mercado inmobiliario y modificada por la Circular 
20/2016 y 1/2017. En dicha Circular se establece la necesidad de contar con un Asesor 
Registrado en el proceso de incorporación al MAB para Empresas en Expansión y en todo 
momento mientras la Sociedad esté presente en dicho mercado. 

 
Solventis A.V., S.A. fue autorizada por el Consejo de Administración del MAB como 
asesor registrado el 2 de junio de 2008, según se establecía en la Circular 4/2008 del MAB, 
actualmente substituida por la Circular 16/2016 del MAB. 

 
Solventis A.V., S.A. se constituyó mediante escritura pública otorgada ante el Notario del 
Ilustre Colegio de Barcelona, D. Pedro Lecuona, el 5 de Agosto del 2004 con número 1840 
de su protocolo, por tiempo indefinido, y actualmente está inscrita en el Registro Mercantil 
de Barcelona en el Tomo 37.224, Folio 204, sección 1B, Hoja 292.948, Inscripción 14, con 
C.I.F. nº A63593552 y domicilio social en Barcelona, Avenida Diagonal, 682, 5ª Planta, 
08034. 

 
Solventis A.V., S.A. actúa en todo momento, en el desarrollo de su función como asesor 
registrado siguiendo las pautas establecidas en su Código Interno de Conducta. 

 
Greenalia y Solventis A.V., S.A declaran que no existe entre ellos ninguna relación ni 
vínculo más allá del de Asesor Registrado, Entidad Colocadora y Proveedor de Liquidez, 
descrito en el presente Documento Informativo de Incorporación. 

 

4.2 En caso de que el documento incluya alguna declaración o informe de 
tercero emitido en calidad de experto se deberá hacer constar, incluyendo 
cualificaciones y, en su caso, cualquier interés relevante que el tercero 
tenga en el emisor. 
 
La compañía ha solicitado informes a terceros en las siguientes materias: 
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i. ATZ S.L., como asesor financiación estrcturada y construcción del Modelo 
Financiero de la planta de Biomasa. 

ii. KPMG Asesores de Negocio S.L., como auditor del Modelo Financiero de 
la planta de Biomasa. 

iii. Watson Farley & Williams, ha realizado el proceso de due diligence en 
regulatoria del sector eléctrico. 

iv. G-Advisory, ha realizado el proceso de due diligence técnica sobre el 
suministro de biomasa.  

v. La Universidad de Vigo, ha realizado el Estudio de la caracterización de 
pacas de biomasa de las especies E-Globulus, E. Niten y P. Radiata para 
fines energéticos. 

vi. Cerna, Ingeniería y Asesoría Medioambiental S.L.P., ha realizado los 
siguientes informes: 
a. Estimación de biomasa para abastecimiento de una central 

termoeléctrica de 49,913MWe 
b. Actividades empresariales y capacidades de Greenalia Forest, S.L. 
c. Informe sobre la obligatoriedad de gestión de la biomasa forestal 

residual y normativa de aplicación en Galciia.  
 
 

4.3 Información relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso 
de incorporación 
 

Han prestado sus servicios en relación con la Oferta objeto del presente Documento 
Informativo: 

 
i. Solventis, A.V., S.A. como Asesor Registrado. 
ii. Solventis, A.V., S.A. como Proveedor de Liquidez y Entidad Colocadora. 
iii. Banco Sabadell, S.A. como Entidad Agente. 
iv. J&A Garrigues, S.L.P. ha actuado como asesor legal en el proceso de 

incorporación de las acciones de la Sociedad en el MAB-EE. 
v. J&A Garrigues, S.L.P. ha realizado el proceso de due diligence en materia 

legal, laboral y fiscal. 
vi. Grant Thornton Advisory, S.L.P. ha realizado el proceso de due diligence 

en materia financiera. 
vii. PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L., auditor de cuentas 

de la Sociedad. 
viii. BDO AUDITORES, S.L.P., encargados de la revisión de la información 

financiera del presente Documento y redacción de la carta de confort 
sobre la información financiera. 
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ANEXOS 
 

I. Estados Financieros Consolidados Auditados correspondientes al Ejercicio 
cerrado a 31 de diciembre de 2014. 
 

II. Estados Financieros Consolidados Auditados correspondientes al Ejercicio 
cerrado a 31 de diciembre de 2015. 

 
III. Estados Financieros Consolidados Auditados correspondientes al Ejercicio 

cerrado a 31 de diciembre de 2016. 
 

IV. Informe de revisión limitada de estados financieros intermedios Consolidados 
al 30 de junio de 2017 

 
V. Estados Financieros Individuales Auditados correspondientes al Ejercicio 

cerrado a 31 de diciembre de 2014. 
 

VI. Estados Financieros Individuales Auditados correspondientes al Ejercicio 
cerrado a 31 de diciembre de 2015. 

 
VII. Estados Financieros Individuales Auditados correspondientes al Ejercicio 

cerrado a 31 de diciembre de 2016. 
 

VIII. Informe de revisión limitada de estados financieros intermedios abreviados al 
30 de junio de 2017 

 
IX. Informe sobre la estructura y sistema de control interno de la información 

financiera incluyendo la de los manuales de procedimientos elaborados por la 
empresa a este respecto  

 
X. Glosario 

 
 

 
 







DATOS GENERALES DE IDENTIFICACIÓN IDC1

IDENTIFICACIÓN DEL GRUPO (SOCIEDAD DOMINANTE) NIF de la sociedad dominante: 01010

Nombre del grupo: 01019

Nombre de la sociedad dominante: 01020

Domicilio social de la sociedad dominante: 01022

Municipio: 01023 Provincia: 01025

Código postal: 01024 Teléfono: 01031

Dirección de e-mail de la dominante: 01037

ACTIVIDAD

Actividad mayoritaria de las empresas que forman el grupo 
consolidado: 02009

Código CNAE (1): 02001

PERSONAL ASALARIADO DE LAS SOCIEDADES INCLUIDAS EN LA CONSOLIDACIÓN

a) Número medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipo de contrato y empleo con discapacidad:

EJERCICIO  ____________ (2) EJERCICIO  ____________ (3)

FIJO (4): 04001

NO FIJO (5): 04002

 Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificación equivalente local):

04010

b) Personal asalariado al término del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:

EJERCICIO  ____________ (2) EJERCICIO  ____________ (3)

HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES

FIJO: 04120 04121

NO FIJO: 04122 04123

PRESENTACIÓN DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

EJERCICIO  ____________ (2) EJERCICIO  ____________ (3)

AÑO MES DÍA AÑO MES DÍA

Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01102

Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 01101

Número de páginas presentadas al depósito: 01901

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique la causa:

CAMBIOS EN EL PERÍMETRO DE CONSOLIDACIÓN CON INFLUENCIA EN LA COMPARABILIDAD DE LAS CIFRAS

¿En el curso del ejercicio ha variado la composición de las empresas incluidas en la consolidación hasta el punto de que
las cifras del ejercicio corriente no sean comparables con las del precedente? Consigne una x si la respuesta es afirmativa: 01904

UNIDADES Euros: 09001
Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos los documentos que integran
sus cuentas anuales consolidadas: Miles de euros: 09002

Millones de euros: 09003

(1) Según las clases (cuatro dígitos) de la Clasificación Nacional de Actividades Económicas 2009 (CNAE 2009), aprobada por el Real Decreto 475/2007, de 13 de abril (BOE de 28.4.2007).
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(3) Ejercicio anterior.
(4) Para calcular el número medio de personal fijo, tenga en cuenta los siguientes criterios:

a) Si en el año no ha habido importantes movimientos de la plantilla, indique aquí la semisuma de los fijos a principio y a fin de ejercicio.
b) Si ha habido movimientos, calcule la suma de la plantilla en cada uno de los meses del año y divídala por doce.
c) Si hubo regulación temporal de empleo o de jornada, el personal afectado por la misma debe incluirse como personal fijo, pero solo en la proporción que corresponda a la fracción del año o
jornada del año efectivamente trabajada.

(5) Puede calcular el personal no fijo medio sumando e l total de semanas que han trabajado sus empleados no fijos y dividiendo por 52 semanas. También puede hacer esta operación (equivalente a la anterior):
n.º medio de semanas trabajadasn.º de personas contratadas × 52

01903

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L

AVENIDA ZUMALACÁRREGUI Nº 35 BAJO

CEDEIRA A CORUÑA

15350 981.482.100

garciaforestal@garciaforestal.es

Silvicultura y otras actividades forestales

0210

2014 2013

28,00 0

4,00 0

2014 2013

22 2 0 0

2 1 0 0

2014 2013

2.014 8 13

2.014 12 31

20

No se presentan cifras del 2013 por haberse constituído el grupo el 13 de agosto de 2014, por lo que estas se consideran 
las iniciales.



(1) Utilice copia de tantas hojas como precise para cumplimentar este apartado, numerándolo secuencialmente.

IDENTIFICACIÓN DEL GRUPO (SOCIEDADES DEPENDIENTES Y MULTIGRUPO)

Información sobre las sociedades dependientes y multigrupo incluidas en la consolidación (1)

NIF 
DEPENDIENTE/ 
MULTIGRUPO

% DE 
PARTICIPACIÓN 
NOMINAL EN EL

CAPITAL 

DIRECTA

1 2 3

0130

0131

0132

0133

0134

0135

0136

0137

0138

0139

0140

0141

0142

0143

0144

0145

0146

0147

0148

0149

0150

0151

0152

0153

0154

0155

0156

0157

0158

0159

0160

0161

DATOS GENERALES DE IDENTIFICACIÓN

INDIRECTA

65

PAÍS DE 
RESIDENCIANOMBRE

4

IDC2.1

B15690696 GARCIA FORESTAL S.L.U ESPAÑA Dependiente 100,00

B33667601 GARCIA FORESTAL SERVICIOS FORESTALES S.L.U ESPAÑA Dependiente 100,00

B70394911 GARCIA FORESTAL TRANSPORTES S.L.U ESPAÑA Dependiente 100,00

B70394929 GARCIA FORESTAL GESTION DEL PATRIMONIO S.L.U ESPAÑA Dependiente 100,00

B70411285 GARCIA FORESTAL SERVICIOS ENERGETICOS ESPAÑA Dependiente 100,00



NIF 
dominante: UNIDAD (1):

Euros:

Miles:

Millones:

09001

09002

09003

BC1.1

ACTIVO
NOTAS DE

LA MEMORIA EJERCICIO _________ (2) EJERCICIO _________ (3)

A) ACTIVO NO CORRIENTE . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11000

I. Inmovilizado intangible . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11100

1. 

2. 

5. 

II. Inmovilizado material . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11200

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo  . . . 11400

1. Participaciones puestas en equivalencia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11411

2. Créditos a sociedades puestas en equivalencia . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11421

3. 

4. 

V. Inversiones financieras a largo plazo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11500

 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

(1) Marque la casilla correspondiente según exprese las cifras en unidades, miles o millones de euros. Todos los documentos que  integran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma unidad.
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(3) Ejercicio anterior.

VI. Activos por impuesto diferido 11600

VII. Deudas comerciales no corrientes . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11700

Otras inversiones . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11460

Otros activos financieros . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11451

1. Terrenos y construcciones . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11210

2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material . . . . . . . . . . . . . . . . 11220

3. Inmovilizado en curso y anticipos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11230

III. Inversiones inmobiliarias  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11300

Otro inmovilizado intangible . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11171

Investigación  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  11160

Fondo de comercio de consolidación . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11141

BALANCE CONSOLIDADO

NOMBRE DEL GRUPO:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

3. Propiedad intelectual . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11180

4. Derechos de emisión de gases de efecto invernadero . . . . . . . . . . . . . 11190

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L

2014 2013

3.188.216,46

594.761,43

594.761,43

1.325.773,91

343.989,37

922.442,29

59.342,25

1.230.772,68

36.908,44



ACTIVO
NOTAS DE

LA MEMORIA EJERCICIO _________ (1) EJERCICIO _________ (2)

B) ACTIVO CORRIENTE . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12000

I. Activos no corrientes mantenidos para la venta  . . . . . . . . . . . . . . . 12100

II. Existencias . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12200

III. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar  . . . . . . . . . . . . . . . 12300

1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12310

a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo . . . . . . . . 12311

b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo . . . . . . . . 12312

2. Sociedades puestas en equivalencia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12321

3. 

4. 

Activos por impuesto corriente . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12350

Otros deudores . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12361

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo  . . . 12400

1. Créditos a sociedades puestas en equivalencia . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12411

2. 

3. 

Otros activos financieros . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12451

Otras inversiones . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12460

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.

NIF 
dominante:

NOMBRE DEL GRUPO:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

BALANCE CONSOLIDADO BC1.2

V. Inversiones financieras a corto plazo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12500

VI. Periodificaciones a corto plazo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12600

VII. Efectivo y otros activos líquidos equivalentes . . . . . . . . . . . . . . . . . 12700

TOTAL ACTIVO (A + B)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10000

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L

2014 2013

9.999.621,74

2.022.865,51

5.910.042,06

5.226.706,88

5.226.706,88

683.335,18

186.982,93

18.331,30

1.861.399,94

13.187.838,20



PATRIMONIO NETO Y PASIVO
NOTAS DE

LA MEMORIA EJERCICIO _________ (1) EJERCICIO _________ (2)

A) PATRIMONIO NETO  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20000

A-1) Fondos propios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21000

I. Capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21100

1. Capital escriturado . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21110

2. (Capital no exigido) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21120

II. Prima de emisión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21200

III. Reservas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21301

V.  Otras aportaciones de socios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21600

VI. Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante . . . . . . 21700

VII. (Dividendo a cuenta)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21800

VIII. Otros instrumentos de patrimonio neto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21900

A-2) Ajustes por cambios de valor . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22000
I.  Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la 

venta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22300

II. Diferencia de conversión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22400

III. Otros ajustes por cambios de valor. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22500

A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos . . . . . . . . . . . . . . . 23000

B) PASIVO NO CORRIENTE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31000

I. Provisiones a largo plazo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31100

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.

IV. (Acciones y participaciones     de la sociedad dominante) . . . . . . . . 21400

BALANCE CONSOLIDADO BC2.1

NIF 
dominante:

NOMBRE DEL GRUPO:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

A-4) Socios externos  . .  . . . . . . . . . . . . .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24000

II. Deudas a largo plazo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31200

1. Obligaciones y otros valores negociables  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31210

2. Deudas con entidades de crédito . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31220

3. Acreedores por arrendamiento financiero  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31230

4. Otros pasivos financieros . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31251

III. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo . . . . . 31300

1. Deudas con sociedades puestas en equivalencia . . . . . . . . . . . . . . . . . 31380

2. Otras deudas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31390

IV. Pasivos por impuesto diferido  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31400

V. Periodificaciones a largo plazo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31500

VI. Acreedores comerciales no corrientes  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31600

VII. Deuda con características especiales a largo plazo . . . . . . . . . . . . 31700

1. Reserva de revalorización . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21330

2. Otras reservas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21302

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L

2014 2013

3.335.913,85

3.178.408,20

2.615.369,00

2.615.369,00

356.909,07

356.909,07

206.130,13

157.505,65

2.814.581,53

2.723.595,51

299.126,91

41.066,82

2.383.401,78

90.986,02



PATRIMONIO NETO Y PASIVO
NOTAS DE

LA MEMORIA EJERCICIO _________ (1) EJERCICIO _________ (2)

C) PASIVO CORRIENTE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32000
I.  Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para 

la venta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32100

II. Provisiones a corto plazo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32200

III. Deudas a corto plazo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32300

1. Obligaciones y otros valores negociables  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32310

2. Deudas con entidades de crédito . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32320

3. Acreedores por arrendamiento financiero  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32330

4. Otros pasivos financieros . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32351

IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo . . . . . 32400

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar  . . . . . . . . . . . . . . 32500

1. Proveedores . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32510

a) Proveedores a largo plazo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32511

b) Proveedores a corto plazo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32512

2. Proveedores, sociedades puestas en equivalencia . . . . . . . . . . . . . . . 32521

3. Pasivos por impuesto corriente  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32550

VI. Periodificaciones a corto plazo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32600

VII. Deuda con características especiales a corto plazo . . . . . . . . . . . . 32700

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A + B + C)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30000

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.

1. Deudas con sociedades puestas en equivalencia . . . . . . . . . . . . . . . . 32480

2. Otras deudas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32490

BALANCE CONSOLIDADO BC2.2

NIF 
dominante:

NOMBRE DEL GRUPO:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

4. Otros acreedores . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32561

1. Provisiones por derechos de emisión de gases de efecto invernadero 32210

2. Otras provisiones . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. 32220

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L

2014 2013

7.037.342,82

4.310.281,28

4.009.912,85

237.534,13

62.834,30

2.727.061,54

1.928.778,14

1.928.778,14

3.892,29

794.391,11

13.187.838,20



CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

(DEBE) / HABER
NOTAS DE

LA MEMORIA EJERCICIO _________ (1) EJERCICIO _________ (2)

A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de la cifra de negocios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40100

a) Ventas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40110

b) Prestaciones de servicios . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40120
2. Variación de existencias de productos terminados y en curso de 

fabricación . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40200

3. Trabajos realizados por el grupo para su activo  . . . . . . . . . . . . . . 40300

4. Aprovisionamientos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40400

a) Consumo de mercaderías  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40410

b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles . . . . . . . . 40420

c) Trabajos realizados por otras empresas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40430

d) Deterioro de mercaderías, materias primas y otros aprovisionamientos . 40440

5. Otros ingresos de explotación  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40500

a) Ingresos accesorios y otros de gestión corriente . . . . . . . . . . . . . . . . . 40510

b) Subvenciones de explotación incorporadas al resultado del ejercicio . 40520

6. Gastos de personal  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40600

a) Sueldos, salarios y asimilados . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40610

b) Cargas sociales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40620

c) Provisiones . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40630

7. Otros gastos de explotación . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40700
a) Pérdidas, deterioro y variación de provisiones por operaciones

comerciales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40730

b) Otros gastos de gestión corriente . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40741

8. Amortización del inmovilizado  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40800
9. Imputación de subvenciones de inmovilizado no financiero y

otras . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40900

10. Excesos de provisiones . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41000

11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado  . . . . . . 41100

a) Deterioros y pérdidas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41110

b) Resultados por enajenaciones y otras . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41120

13. Diferencia negativa en combinaciones de negocio  . . . . . . . . . . . . 41200

14. Otros resultados . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41300
A.1)  RESULTADO DE EXPLOTACIÓN

(1 + 2 + 3 + 4 + 5 + 6 + 7 + 8 + 9 + 10 + 11 + 12 + 13 + 14) . . . . . . . . 49100

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.

NIF 
dominante:

NOMBRE DEL GRUPO:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

PC1.1

12. Resultado por la pérdida de control de participaciones
 consolidadas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 43000

a) Resultado por la pérdida de control de una dependiente . . . . . . . . . . . 43010

b) Resultado atribuido a la participación retenida . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 43020

c) Gastos por emisión de gases de efecto invernadero . . . . . . . . . . . . . . 40750

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L

2014 2013

14.463.881,89

13.810.033,87

653.848,02

-10.217.415,38

-8.972.015,60

-385.429,33

-859.970,45

66.037,87

66.037,87

-415.190,46

-329.806,04

-85.384,42

-3.361.043,96

-3.361.043,96

-213.756,73

47.740,59

95.311,25

95.311,25

-43.342,31

422.222,76



(DEBE) / HABER
NOTAS DE

LA MEMORIA EJERCICIO _________ (1) EJERCICIO _________ (2)

15. Ingresos financieros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41400

a) De participaciones en instrumentos de patrimonio . . . . . . . . . . . . . . . . 41410

b) De valores negociables y otros instrumentos financieros  . . . . . . . . . . 41420
c) Imputación de subvenciones, donaciones y legados de carácter

financiero . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41430

16. Gastos financieros . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41500

17. Variación de valor razonable en instrumentos financieros  . . . . . . 41600

a) Cartera de negociación y otros . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41610
b) Imputación al resultado del ejercicio por activos financieros

disponibles para la venta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41620

18. Diferencias de cambio . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41700

19. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41800

a) Deterioros y pérdidas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41810

b) Resultados por enajenaciones y otras . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41820

20. Otros ingresos y gastos de carácter financiero  . . . . . . . . . . . . . . . 42100

a) Incorporación al activo de gastos financieros . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42110

b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores . . . . . . . . 42120

c) Resto de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42130

A.2) RESULTADO FINANCIERO (15 + 16 + 17 + 18 + 19 + 20)  . . . . . . . . 49200

A.3)  RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1 + A.2 + 21 + 22 + 23) . . 49300

24. Impuestos sobre beneficios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41900
A.4)  RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES 

CONTINUADAS (A.3 + 24) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49400

B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
25. Resultado del ejercicio procedente de operaciones

interrumpidas neto de impuestos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42000

A.5)  RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A.4 + 25) . . . . . . . 49500

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA PC1.2

NIF 
dominante:

NOMBRE DEL GRUPO:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

a) Imputación al resultado del ejercicio de la diferencia de conversión . . 41710

b) Otras diferencias de cambio . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41720

21. Participación en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en
 equivalencia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 43100

22. Deterioro y resultado por pérdida de influencia significativa de
 participaciones puestas en equivalencia o del control conjunto
 sobre una sociedad multigrupo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 43200

23. Diferencia negativa de consolidación de sociedades puestas en
 equivalencia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 43300

Resultado atribuido a la sociedad dominante . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Resultado atribuido a socios externos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

49510

49520

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L

2014 2013

64.791,39

64.791,39

-178.780,33

182,25

182,25

-113.806,69

308.416,07

-102.285,94

206.130,13

206.130,13

206.130,13



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado

PNC1

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.

NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO _________ (1) EJERCICIO _________ (2)

A) Resultado consolidado del ejercicio . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59100
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NETO

I. Por valoración de instrumentos financieros . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50010

1. Activos financieros disponibles para la venta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50011

2. Otros ingresos/gastos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50012

II. Por coberturas de flujos de efectivo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50020

III. Subvenciones, donaciones y legados recibidos . . . . . . . . . . . . . . . 50030

IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes . . . . . . . . . . 50040
V.

  

Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para 
la venta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50050

VI. Diferencia de conversión . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50060

VII. Efecto impositivo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50070
B)

  

Total ingresos y gastos imputados directamente en el
patrimonio neto consolidado (I + II + III + IV + V + VI + VII) . . . . . . . 59200

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 
 CONSOLIDADA
VIII. Por valoración de instrumentos financieros . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50080

1. Activos financieros disponibles para la venta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50081

2. Otros ingresos/gastos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50082

IX. Por coberturas de flujos de efectivo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50090

X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos . . . . . . . . . . . . . . . 50100
XI. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

la venta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50110

XII. Diferencia de conversión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50120

XIII. Efecto impositivo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50130
C)

  

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada (VIII + IX + X + XI+ XII+ XIII) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59300

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B + C)  . . . . . . . 59400

NIF 
dominante:

NOMBRE DEL GRUPO:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante . . . . . . 59410

Total de ingresos y gastos atribuidos a socios externos . . . . . . . . . . . . 59420

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L

2014 2013
206.130,13

206.130,13

206.130,13



B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado
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PNC2.1

CAPITAL PRIMA DE EMISIÓN

01

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _______ (1)  . . . . . . . . 511
I.

  

Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 
_______ (1)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . y anteriores 512

II. Ajustes por errores del ejercicio _______ (1)
y anteriores . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 513

B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
_______ (2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 514

I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . . . 515

II. Operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . . . 516

1.  Aumentos (reducciones) de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . .

519

520

521

522

523

III. Otras variaciones del patrimonio neto . . . . . . . . . . . . . 524

C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _______ (2)  . . . . . . . . 511
I.  Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 

_______ (2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 512

II. Ajustes por errores del ejercicio _______ (2) . . . . . . . . 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

_______ (3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 514

I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . . . 515

II. Operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . . . 516

519

520

521

522

523

III. Otras variaciones del patrimonio neto . . . . . . . . . . . . . . 524

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _______ (3)  . . . . . . . . 525

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

NIF 
dominante:

NOMBRE DEL GRUPO:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

550

551

550

551

2.  

4.  

5.  

6.  

Conversión de pasivos financieros en patrimonio neto. . .

3. (–) Distribución de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Operaciones con acciones o participaciones de la
sociedad dominante (netas) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Incremento (reducción) de patrimonio neto resultante de
una combinación de negocios. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

7. Otras operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . .

Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios
externos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

1.  Aumentos (reducciones) de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . .

2.  

4.  

5.  

6.  

Conversión de pasivos financieros en patrimonio neto. . .

3. (–) Distribución de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Operaciones con acciones o participaciones de la
sociedad dominante (netas) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Incremento (reducción) de patrimonio neto resultante de
una combinación de negocios. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

7. Otras operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . .

Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios
externos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

03

RESERVAS Y RESULTADOS
DE EJERCICIOS

ANTERIORES

20

5311. Movimiento de la Reserva de Revalorización (4). . . . . . . .

5322. Otras variaciones . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

(1) Ejercicio N-2. (2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1). (3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(4)     Reserva  de  revalorización  de  la  Ley 16/2012,  de  27  de  diciembre.  Las  empresas  acogidas  a  disposiciones  de  revalorización  distintas  de  la  Ley 16/2012  deberán  detallar  la  norma  legal  en  la  que  se  basan.

5311. Movimiento de la Reserva de Revalorización (4). . . . . . . .

5322. Otras variaciones . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L

2012

2012
2012

2013

2013

2013

2013

2014

2.615.369,00

2.615.369,00

356.909,07

356.909,07

2014 2.615.369,00 356.909,07
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(ACCIONES
O PARTICIPACIONES

DE LA SOCIEDAD

05

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _______ (1)  . . . . . . . . 511
I.

  

Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 
_______ (1)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . y anteriores 512

II. Ajustes por errores del ejercicio _______ (1)
y anteriores . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 513

B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
_______ (2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 514

I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . . . 515

II. Operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . . . 516

1.  Aumentos (reducciones) de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . .

519

520

521

522

523

III. Otras variaciones del patrimonio neto . . . . . . . . . . . . . 524

C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _______ (2)  . . . . . . . . 511
I.  Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 

_______ (2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 512

II. Ajustes por errores del ejercicio _______ (2) . . . . . . . . 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

_______ (3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 514

I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . . . 515

II. Operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . . . 516

519

520

521

522

523

III. Otras variaciones del patrimonio neto . . . . . . . . . . . . . 524

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 525

550

551

550

551

2.  

4.  

5.  

6.  

Conversión de pasivos financieros en patrimonio neto. . .

3. (–) Distribución de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Operaciones con acciones o participaciones de la
sociedad dominante (netas) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Incremento (reducción) de patrimonio neto resultante de
una combinación de negocios. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

7. Otras operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . .

Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios
externos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

1.  Aumentos (reducciones) de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . .

2.  

4.  

5.  

6.  

Conversión de pasivos financieros en patrimonio neto. . .

3. (–) Distribución de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Operaciones con acciones o participaciones de la
sociedad dominante (netas) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Incremento (reducción) de patrimonio neto resultante de
una combinación de negocios. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

7. Otras operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . .

Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios
externos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

NIF 
dominante:

NOMBRE DEL GRUPO:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

OTRAS
APORTACIONES

DE SOCIOS

RESULTADO
DEL EJERCICIO ATRIBUIDO

DOMINANTE)

07 08

A LA SOCIEDAD
DOMINANTE

(1) Ejercicio N-2. (2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1). (3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(4)     Reserva  de  revalorización  de  la  Ley 16/2012,  de  27  de  diciembre.  Las  empresas  acogidas  a  disposiciones  de  revalorización  distintas  de  la  Ley 16/2012  deberán  detallar  la  norma  legal  en  la  que  se  basan.

5311. Movimiento de la Reserva de Revalorización (4). . . . . . . .

5322. Otras variaciones . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

5311. Movimiento de la Reserva de Revalorización (4). . . . . . . .

5322. Otras variaciones . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L

2012

2012
2012

2013

2013

2013

2013

2014
206.130,13

206.130,13
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09

(DIVIDENDO A CUENTA)

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _______ (1)  . . . . . . . . 511
I.

  

Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 
_______ (1)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . y anteriores 512

II. Ajustes por errores del ejercicio _______ (1)
y anteriores . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 513

B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
_______ (2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 514

I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . . . 515

II. Operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . . . 516

1.  Aumentos (reducciones) de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . .

519

520

521

522

523

III. Otras variaciones del patrimonio neto . . . . . . . . . . . . . 524

C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _______ (2)  . . . . . . . . 511
I.  Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 

_______ (2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 512

II. Ajustes por errores del ejercicio _______ (2) . . . . . . . . 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

_______ (3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 514

I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . . . 515

II. Operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . . . 516

519

520

521

522

523

III. Otras variaciones del patrimonio neto . . . . . . . . . . . . . . 524

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 525

550

551

550

551

2.  

4.  

5.  

6.  

Conversión de pasivos financieros en patrimonio neto. . .

3. (–) Distribución de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Operaciones con acciones o participaciones de la
sociedad dominante (netas) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Incremento (reducción) de patrimonio neto resultante de
una combinación de negocios. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

7. Otras operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . .

Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios
externos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

1.  Aumentos (reducciones) de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . .

2.  

4.  

5.  

6.  

Conversión de pasivos financieros en patrimonio neto. . .

3. (–) Distribución de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Operaciones con acciones o participaciones de la
sociedad dominante (netas) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Incremento (reducción) de patrimonio neto resultante de
una combinación de negocios. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

7. Otras operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . .

Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios
externos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

NIF 
dominante:

NOMBRE DEL GRUPO:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

AJUSTES POR CAMBIOS 
DE VALOR

10 11

OTROS INSTRUMENTOS
DE PATRIMONIO NETO

_______ (3) . . . . . . . . .
(1) Ejercicio N-2. (2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1). (3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(4)     Reserva  de  revalorización  de  la  Ley 16/2012,  de  27  de  diciembre.  Las  empresas  acogidas  a  disposiciones  de  revalorización  distintas  de  la  Ley 16/2012  deberán  detallar  la  norma  legal  en  la  que  se  basan.

5311. Movimiento de la Reserva de Revalorización (4). . . . . . . .

5322. Otras variaciones . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

5311. Movimiento de la Reserva de Revalorización (4). . . . . . . .

5322. Otras variaciones . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L

2012

2012
2012

2013

2013

2013

2013

2014

2014
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SOCIOS EXTERNOS

SUBVENCIONES, 
DONACIONES Y LEGADOS 

RECIBIDOS

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _______ (1)  . . . . . . . . 511
I.

  

Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 
_______ (1)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . y anteriores 512

II. Ajustes por errores del ejercicio _______ (1)
y anteriores . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 513

B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
_______ (2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 514

I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . . . 515

II. Operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . . . 516

1.  Aumentos (reducciones) de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . .

519

520

521

522

523

III. Otras variaciones del patrimonio neto . . . . . . . . . . . . . 524

C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _______ (2)  . . . . . . . . 511
I.  Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 

_______ (2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 512

II. Ajustes por errores del ejercicio _______ (2) . . . . . . . . 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

_______ (3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 514

I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . . . 515

II. Operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . . . 516

519

520

521

522

523

III. Otras variaciones del patrimonio neto . . . . . . . . . . . . . 524

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 525

550

551

550

551

2.  

4.  

5.  

6.  

Conversión de pasivos financieros en patrimonio neto. . .

3. (–) Distribución de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Operaciones con acciones o participaciones de la
sociedad dominante (netas) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Incremento (reducción) de patrimonio neto resultante de
una combinación de negocios. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

7. Otras operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . .

Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios
externos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

1.  Aumentos (reducciones) de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . .

2.  

4.  

5.  

6.  

Conversión de pasivos financieros en patrimonio neto. . .

3. (–) Distribución de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Operaciones con acciones o participaciones de la
sociedad dominante (netas) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Incremento (reducción) de patrimonio neto resultante de
una combinación de negocios. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

7. Otras operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . .

Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios
externos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

NIF 
dominante:

NOMBRE DEL GRUPO:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

21

TOTAL

13

_______ (3) . . . . . . . . .
(1) Ejercicio N-2. (2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1). (3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(4)     Reserva  de  revalorización  de  la  Ley 16/2012,  de  27  de  diciembre.  Las  empresas  acogidas  a  disposiciones  de  revalorización  distintas  de  la  Ley 16/2012  deberán  detallar  la  norma  legal  en  la  que  se  basan.

5311. Movimiento de la Reserva de Revalorización (4). . . . . . . .

5322. Otras variaciones . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

5311. Movimiento de la Reserva de Revalorización (4). . . . . . . .

5322. Otras variaciones . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L

2012

2012
2012

2013

2013

2013

2014
206.130,13

2.615.369,00

2.615.369,00

157.505,65 514.414,72

157.505,65 514.414,72

2014 157.505,65 3.335.913,85

2013



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

EJERCICIO _________ (1) EJERCICIO _________ (2)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61100

2. Ajustes del resultado . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61200

a) Amortización del inmovilizado (+)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61201

b) Correcciones valorativas por deterioro (+/–)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61202

c) Variación de provisiones (+/–) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61203

d) Imputación de subvenciones (–)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61204

e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/–) . . . . . . . . 61205

f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/–) . 61206

g) Ingresos financieros (–) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61207

h) Gastos financieros (+)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61208

i) Diferencias de cambio (+/–) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61209

j) Variación de valor razonable en instrumentos financieros (+/–)  . . . . . . 61210

k) Otros ingresos y gastos (–/+) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61211

3. Cambios en el capital corriente  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61300

a) Existencias (+/–) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61301

b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/–)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61302

c) Otros activos corrientes (+/–) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61303

d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/–) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61304

e) Otros pasivos corrientes (+/–)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61305

f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/–) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61306

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación . . . . . . . 61400

a) Pagos de intereses (–) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61401

b) Cobros de dividendos (+) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61402

c) Cobros de intereses (+) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61403

d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/–) . . . . . . . . . . . . . . . 61404

e) Otros pagos (cobros) (–/+) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61405

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotación (1 + 2 + 3 + 4)

 

61500

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.

FC1.1

NIF 
dominante:

NOMBRE DEL GRUPO:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

l)  Participación en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en
 equivalencia neto de dividendos (–/+) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61220

NOTAS DE
LA MEMORIA

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L

2014 2013

308.416,07

376.375,00

213.756,73

63.947,78

-10.696,00

-4.622,49

-64.791,35

178.780,33

-966.627,00

212.511,00

-1.554.202,00

375.064,00

224.813,02

-178.780,33

64.791,35

338.802,00

-57.022,91



EJERCICIO _________ (2)

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN

6. Pagos por inversiones (–) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62100

c)  Sociedades asociadas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62122

d) Inmovilizado intangible . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62102

e) Inmovilizado material . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62103

f) Inversiones inmobiliarias  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62104

g) Otros activos financieros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62105

h) Activos no corrientes mantenidos para venta  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62106

i) Unidad de negocio . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62107

j) Otros activos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62108

7. Cobros por desinversiones (+) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

62200

d) Inmovilizado intangible . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62202

e) Inmovilizado material . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62203

f) Inversiones inmobiliarias  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62204

g) Otros activos financieros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62205

h) Activos no corrientes mantenidos para venta  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62206

i) Unidad de negocio . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62207

j) Otros activos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62208

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversión (6 + 7)

 . . . . . . . .

62300

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO FC1.2

NIF 
dominante:

NOMBRE DEL GRUPO:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

b) Sociedades multigrupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas . 62121

a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas . . 62120

c)  Sociedades asociadas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62222

b) Sociedades multigrupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas . 62221

a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas . . 62220

EJERCICIO _________ (1)
NOTAS DE

LA MEMORIA

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L

2014 2013

-379.565,00

-196.230,00

-116.599,00

-66.736,00

0

-379.565,00



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

(1) EJERCICIO _________ (2)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio . . . . . . . . . . . . . . . 63100

a) Emisión de instrumentos de patrimonio (+) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63101

b) Amortización de instrumentos de patrimonio (–) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63102
c) Adquisición de instrumentos de patrimonio de la sociedad dominante

 (–) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63103
d) Enajenación de instrumentos de patrimonio de la sociedad dominante

 (+) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63104

g) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) . . . . . . . . . . . . . . . . 63105

10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero . . . . . . . . . 63200

a) Emisión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63201

1. Obligaciones y otros valores negociables (+) . . . . . . . . . . . . . . . . . 63202

2. Deudas con entidades de crédito (+) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63203

Deudas con características especiales (+)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63205

 Otras deudas (+) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63206

b) Devolución y amortización de  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63207

1. Obligaciones y otros valores negociables (–)  . . . . . . . . . . . . . . . . . 63208

2. Deudas con entidades de crédito (–) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63209

3. Deudas con características especiales (–)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63211

4. Otras deudas (–)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63212
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos

de patrimonio . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63300

a) Dividendos (–)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63301

b) Remuneración de otros instrumentos de patrimonio (–)  . . . . . . . . . . . . 63302

12. Flujos de efectivo de las actividades de financiación (9 + 10 + 11) . 63400

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO . . . . . 64000
E) AUMENTO/DISMINUCIÓN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

(5 + 8 + 12 + D)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 65000

Efectivo y equivalentes al comienzo del ejercicio . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 65100

Efectivo y equivalentes al final del ejercicio  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 65200

e)  Adquisición de participaciones de socios externos (–) . . . . . . . . . . . . . . 63120

f) Venta de participaciones a socios externos (+) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63121

FC1.3

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.

EJERCICIO _________ 
NOTAS DE

LA MEMORIA

4.

3.

NIF 
dominante:

NOMBRE DEL GRUPO:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L

2014 2013

1.685.519,00

2.056.112,00

2.056.112,00

-370.593,00

-370.593,00

1.685.519,00

1.248.931,09

612.468,85

1.861.399,94



PRCSOLICITUD DE PRESENTACIÓN
EN EL REGISTRO MERCANTIL DE ___________________________________

IDENTIFICACIÓN DE LA ENTIDAD QUE PRESENTA LAS CUENTAS A DEPÓSITO 

Denominación de la Entidad: NIF:

Datos Registrales:

Tomo:__________ Folio:_________ Nº Hoja Registral:_________ Fecha de cierre ejercicio social:____________

IDENTIFICACIÓN DE LOS DOCUMENTOS CONTABLES CUYO DEPÓSITO SE SOLICITA

CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO:  _________________

IDENTIFICACIÓN DEL PRESENTANTE QUE HACE LA SOLICITUD 

Nombre y Apellidos: DNI:

Domicilio: Código postal:

Ciudad: Provincia:

Teléfono: Correo electrónico:Fax:

Firma del presentante: Código 2D

(dd.mm.aaaa)
. .

El solicitante consiente que la notificación del depósito de las cuentas o la calificación negativa, en su caso, se le hagan
electrónicamente a la dirección de correo señalada conforme a lo dispuesto en el artículo 28 de la Ley 11/2007, de 22
de Junio.

Ejemplar para el Registro Mercantil

A los efectos de la Ley Orgánica 15/1999 de 13 de Diciembre, de
Protección de Datos de carácter personal, queda informado de
que: 1.- Los datos personales expresados en el presente
documento serán incorporados al fichero del Registro y a los
ficheros que se llevan en base al anterior, cuyo responsable es el
Registrador y cuyo uso y fin del tratamiento es el previsto
expresamente en la normativa registral. La información en ellos
contenida sólo será comunicada en los supuestos previstos
legalmente, o con objeto de satisfacer la solicitudes de
publicidad formal que se formulen de acuerdo con al legislación
registral (arts. 2, 4, 9 y 12 del Título Preliminar del R.R.M. e
Instrucciones del 29 de Octubre de 1996 y 17 de Febrero de
1998). 2.- En cuanto resulte compatible con la legislación
específica del Registro, se reconoce a los interesados los
derechos de acceso, rectificación, cancelación y oposición
establecidos en el Ley Orgánica citada, pudiendo ejercitarlos
dirigiendo un escrito a la dirección del Registro. 3.- La obtención
y tratamiento de sus datos en la forma indicada, es condición
necesaria para la prestación de estos servicios.

Hoja identificativa 
de la sociedad

Balance Pérdidas y Ganancias Estado cambios
Patrimonio Neto

Estado de Flujos
de Efectivo

Consolidado

Memoria

Informe de
Gestión

Informe de
Auditoría

Anuncios de
convocatoria

Certificación
Acuerdo

Otros
Documentos Nº

ConsolidadoConsolidadaConsolidadaConsolidado

DEPÓSITO DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A CORUÑA

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L B70394903

3504 12 C50963 31 12 2014

2014

MANUEL GARCIA PARDO 32663484B

AVENIDA ZUMALACÁRREGUI Nº 35 BAJO 15350

CEDEIRA LA CORUÑA

981482100 garciaforestal@garciaforestal.es



PRCSOLICITUD DE PRESENTACIÓN
EN EL REGISTRO MERCANTIL DE ___________________________________

IDENTIFICACIÓN DE LA ENTIDAD QUE PRESENTA LAS CUENTAS A DEPÓSITO 

Denominación de la Entidad: NIF:

Datos Registrales:

Tomo:__________ Folio:_________ Nº Hoja Registral:_________ Fecha de cierre ejercicio social:____________

IDENTIFICACIÓN DE LOS DOCUMENTOS CONTABLES CUYO DEPÓSITO SE SOLICITA

CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO:  _________________

IDENTIFICACIÓN DEL PRESENTANTE QUE HACE LA SOLICITUD 

Nombre y Apellidos: DNI:

Domicilio: Código postal:

Ciudad: Provincia:

Teléfono: Correo electrónico:Fax:

Firma del presentante: Código 2D

(dd.mm.aaaa)
. .

El solicitante consiente que la notificación del depósito de las cuentas o la calificación negativa, en su caso, se le hagan
electrónicamente a la dirección de correo señalada conforme a lo dispuesto en el artículo 28 de la Ley 11/2007, de 22
de Junio.

Ejemplar para el interesado

A los efectos de la Ley Orgánica 15/1999 de 13 de Diciembre, de
Protección de Datos de carácter personal, queda informado de
que: 1.- Los datos personales expresados en el presente
documento serán incorporados al fichero del Registro y a los
ficheros que se llevan en base al anterior, cuyo responsable es el
Registrador y cuyo uso y fin del tratamiento es el previsto
expresamente en la normativa registral. La información en ellos
contenida sólo será comunicada en los supuestos previstos
legalmente, o con objeto de satisfacer la solicitudes de
publicidad formal que se formulen de acuerdo con al legislación
registral (arts. 2, 4, 9 y 12 del Título Preliminar del R.R.M. e
Instrucciones del 29 de Octubre de 1996 y 17 de Febrero de
1998). 2.- En cuanto resulte compatible con la legislación
específica del Registro, se reconoce a los interesados los
derechos de acceso, rectificación, cancelación y oposición
establecidos en el Ley Orgánica citada, pudiendo ejercitarlos
dirigiendo un escrito a la dirección del Registro. 3.- La obtención
y tratamiento de sus datos en la forma indicada, es condición
necesaria para la prestación de estos servicios.

Hoja identificativa 
de la sociedad

Balance Pérdidas y Ganancias Estado cambios
Patrimonio Neto

Estado de Flujos
de Efectivo

Consolidado

Memoria

Informe de
Gestión

Informe de
Auditoría

Anuncios de
convocatoria

Certificación
Acuerdo

Otros
Documentos Nº

ConsolidadoConsolidadaConsolidadaConsolidado

DEPÓSITO DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A CORUÑA

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L B70394903

3504 12 C50963 31 12 2014

2014

MANUEL GARCIA PARDO 32663484B

AVENIDA ZUMALACÁRREGUI Nº 35 BAJO 15350

CEDEIRA LA CORUÑA

981482100 garciaforestal@garciaforestal.es



PRCSOLICITUD DE PRESENTACIÓN
EN EL REGISTRO MERCANTIL DE ___________________________________

IDENTIFICACIÓN DE LA ENTIDAD QUE PRESENTA LAS CUENTAS A DEPÓSITO 

Denominación de la Entidad: NIF:

Datos Registrales:

Tomo:__________ Folio:_________ Nº Hoja Registral:_________ Fecha de cierre ejercicio social:____________

IDENTIFICACIÓN DE LOS DOCUMENTOS CONTABLES CUYO DEPÓSITO SE SOLICITA

CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO:  _________________

IDENTIFICACIÓN DEL PRESENTANTE QUE HACE LA SOLICITUD 

Nombre y Apellidos: DNI:

Domicilio: Código postal:

Ciudad: Provincia:

Teléfono: Correo electrónico:Fax:

Firma del presentante: Código 2D

(dd.mm.aaaa)
. .

El solicitante consiente que la notificación del depósito de las cuentas o la calificación negativa, en su caso, se le hagan
electrónicamente a la dirección de correo señalada conforme a lo dispuesto en el artículo 28 de la Ley 11/2007, de 22
de Junio.

Ejemplar para la entidad financiera / caja R.M

A los efectos de la Ley Orgánica 15/1999 de 13 de Diciembre, de
Protección de Datos de carácter personal, queda informado de
que: 1.- Los datos personales expresados en el presente
documento serán incorporados al fichero del Registro y a los
ficheros que se llevan en base al anterior, cuyo responsable es el
Registrador y cuyo uso y fin del tratamiento es el previsto
expresamente en la normativa registral. La información en ellos
contenida sólo será comunicada en los supuestos previstos
legalmente, o con objeto de satisfacer la solicitudes de
publicidad formal que se formulen de acuerdo con al legislación
registral (arts. 2, 4, 9 y 12 del Título Preliminar del R.R.M. e
Instrucciones del 29 de Octubre de 1996 y 17 de Febrero de
1998). 2.- En cuanto resulte compatible con la legislación
específica del Registro, se reconoce a los interesados los
derechos de acceso, rectificación, cancelación y oposición
establecidos en el Ley Orgánica citada, pudiendo ejercitarlos
dirigiendo un escrito a la dirección del Registro. 3.- La obtención
y tratamiento de sus datos en la forma indicada, es condición
necesaria para la prestación de estos servicios.

Hoja identificativa 
de la sociedad

Balance Pérdidas y Ganancias Estado cambios
Patrimonio Neto

Estado de Flujos
de Efectivo

Consolidado

Memoria

Informe de
Gestión

Informe de
Auditoría

Anuncios de
convocatoria

Certificación
Acuerdo

Otros
Documentos Nº

ConsolidadoConsolidadaConsolidadaConsolidado

DEPÓSITO DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A CORUÑA

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L B70394903

3504 12 C50963 31 12 2014

2014

MANUEL GARCIA PARDO 32663484B
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ACTIVO Nota 2016 2015 
A) Activo no corriente   6.993.552 5.150.461 
I. Inmovilizado intangible  5 737.703 655.628 

1.        Fondo de comercio   63.603 - 
2.        Otro inmovilizado intangible   674.100 655.628 

II. Inmovilizado material 6 3.841.358 2.264.817 
1.        Terrenos y construcciones   235.694 235.694 
2.        Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material   2.365.276 1.433.090 
3.        Inmovilizado en curso y anticipos   1.240.388 596.033 

IV. Inversiones financieras a largo plazo  7,8 2.361.606 2.196.798 
1.      Instrumentos de patrimonio   780.838 732.003 
2.      Créditos a terceros   1.580.142 1.458.669 
3.     Otros activos financieros   626 6.126 

V. Activos por impuesto diferido 13 52.885 33.218 
1.      Activos por impuesto diferido   52.885 33.218 

B) Activo corriente   10.122.310 10.504.438 
I. Existencias 9 2.033.723 2.887.483 

1.       Comerciales   1.616.980 2.392.730 
2.       Materias primas y otros aprovisionamientos   -  13.253 
4.       Anticipos a proveedores   416.743 481.500 

II.  Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7 4.792.664 5.571.836 
1.     Clientes por ventas y prestaciones de servicios   4.371.589 4.991.972 
2.     Deudores varios   -  18.808 
3.     Activos por impuesto corriente   162.851 114.305 
4.     Otros créditos con las Administraciones públicas   258.224 446.751 

IV.  Inversiones financieras a corto plazo 7 1.680.584 501.496 
1.     Créditos a terceros   253.026 175.385 
2.     Otros activos financieros   1.427.558 326.111 

V.  Periodificaciones a corto plazo   26.629 22.803 
VI. Efectivo y otros activos líquidos equivalentes        10 1.588.710 1.520.820 

1.    Tesorería   1.588.710 1.520.820 
        

Total activo (A+B)   17.115.862 15.654.899 
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PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2016 2015 
A) Patrimonio Neto   1.966.105 1.916.608 
A-1) Fondos propios 11 1.420.727 1.341.751 
 I.   Capital 

 
307.206 307.206 

1. Capital escriturado a) 307.206 307.206 
II.   Prima de emisión b) 514.415 514.415 
III.  Reservas c) 520.130 114.478 

1. Legal y estatutarias 
 

19.805 163 
2. Otras reservas 

 
500.325 114.315 

VI. Resultado del ejercicio  c) 78.976 405.652 
A-2) Subvenciones, donaciones y legados recibidos d) 72.666 42.538 
A-3) Socios externos e) 472.712 532.319 
  

 
    

B) Pasivo no corriente 
 

5.772.632 5.827.111 
I.   Deudas a largo plazo 7,12 5.704.819 5.767.078 

1.  Deudas con entidades de crédito 
 

2.557.549 2.536.853 
2.  Acreedores por arrendamiento financiero 

 
9.686 21.906 

3.  Otros pasivos financieros 
 

3.137.584 3.208.319 
II.  Pasivos por impuesto diferido 13 67.813 60.033 
  

 
    

C) Pasivo corriente 
 

9.377.125 7.911.180 
I.  Deudas a corto plazo 7 5.908.104 4.468.192 

1.  Deudas con entidades de crédito 
 

5.326.782 3.963.075 
2.  Acreedores por arrendamiento financiero 

 
2.612 17.640 

3.  Otros pasivos financieros 
 

578.710 487.477 
II.  Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7 3.469.021 3.442.555 

1.  Proveedores 
 

2.333.121 2.699.966 
2.  Acreedores varios 

 
580.663 566.199 

3.  Personal 
 

13.762 - 
4.  Pasivos por impuesto corriente 

 
  103.318 

5.  Otras deudas con las Administraciones Públicas 
 

44.475 60.572 
6.  Anticipos de clientes 

 
497.000 12.500 

III.  Periodificaciones a corto plazo 
 

-  433 
  

 
    

Total patrimonio neto y pasivo (A+B+C)   17.115.862 15.654.899 
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  Nota 2016 2015 

A) Operaciones continuadas:       
1. Importe neto de la cifra de negocios: 14 29.668.980  29.747.761  
   a)  Ventas   26.762.516  28.238.908  
   b)  Prestaciones de servicios   2.906.464  1.508.853  
2. Variación de existencias de productos terminados y en curso de 
fabricación 

  - 21.230  

3. Trabajos realizados por la empresa para su activo  26.560 - 
4.  Aprovisionamientos: 14 (23.103.111)  (22.238.298)  
   a) Consumo de mercaderías   (19.732.362)  (19.075.050)  
   b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles   (485.805)  (612.452)  
   c) Trabajos realizados por otras empresas   (2.884.944)  (2.550.796)  
5. Otros ingresos de explotación:   178.744  246.467  
   a) Ingresos accesorios y de gestión corriente   178.744  246.467  
6. Gastos de personal: 14 (936.779)  (858.250)  
    a) Sueldos, salarios y asimilados   (669.335)  (690.801)  
    b) Cargas sociales   (267.444)  (167.449)  
7. Otros gastos de explotación   (4.828.097)  (5.774.933)  
    a) Servicios exteriores    (4.775.748)  (5.716.361)  
    b) Tributos   (42.558)  (22.730)  
    c) Pérdidas, deterioro y variación de provisiones por operaciones 
comerciales 

8  (9.791)  (35.842)  

    d) Otros gastos de gestión corriente   -      -      
8. Amortización del inmovilizado 5,6 (439.627)  (289.407)  
     a)  Amortización del Inmovilizado intangible   (166.431)  (101.682)  
     b) Amortización del inmovilizado material   (273.196)  (187.725)  
9. Imputación de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras  11 31.649  15.468  
10. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado   83.403  349.706  
     a) Resultados por enajenaciones y otras   83.403      349.706  
11. Otros resultados   (32.054)  (18.253)  
      a) Ingresos excepcionales   3.651  4.636  
      b) Gastos excepcionales   (35.705)  (22.889)  
    
 A.1) RESULTADO DE EXPLOTACIÓN (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11)   649.668 1.201.491  
        
11. Ingresos financieros:   63.165  111.138  
     a)    De valores negociables y otros instrumentos financieros   63.165  111.138  
        1) De terceros   63.165  111.138  
12. Gastos financieros   (523.352)  (486.798)  
     a) Por deudas con terceros   (523.352)  (486.798)  
13. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos 
financieros 

  -      6.749  

     a)   Deterioros y perdidas   - 6.749  
       
A.2) RESULTADO FINANCIERO (11+12+13)   (460.187) (368.911)  
       
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1 + A.2)   189.481  832.580  
14. Impuestos sobre beneficios 15 (51.951)  (263.594)  
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.3+14)   137.530 568.986  
Resultado atribuido a la sociedad dominante  78.976 405.652 
Resultado atribuido a socios externos  58.554  163.334 
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A)  ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL 
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (Expresado en euros) 
 
    Notas 2016 2015 
A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias   137.530 568.986 
I. Subvenciones, donaciones y legados recibidos   66.851 85.817  
II. Efecto impositivo   (15.513) (21.454) 
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto  14 51.338 64.363 
I. Subvenciones, donaciones y legados recibidos   (31.649) (15.468) 
II. Efecto impositivo   4.278 4.278 
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 14 (27.371) (11.190) 
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS ( A + B + C)   161.497 622.159 
Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante   109.104 448.190 
Total de ingresos y gastos atribuidos a socios externos   52.393 173.969 

 
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL 
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (Expresado en euros) 
 

  Capital 
Prima de 
emisión Reservas 

Resultado del 
ejercicio 

Subvenciones 
no reintegrables 

Socios 
externos Total 

Saldo ajustado al 13 de agosto de 2015 2.615.369  514.415  - 206.130  - - 3.335.914  
I. Total ingresos y gastos reconocidos - - - 405.652  42.538  173.969  622.159  
II. Operaciones con socios o propietarios (2.308.163)  - (91.652)  - - 358.350  (2.041.465)  
III. Otras variaciones de patrimonio neto   -      206.130  (206.130)  - - - 
B. SALDO FINAL DEL AÑO 2015 307.206  514.415  114.478  405.652  42.538  532.319  1.916.608  
I. Total ingresos y gastos reconocidos - - -  78.976 30.128  52.393  161.497  
II. Operaciones con socios o propietarios - 
dividendos - - -  - - (112.000)  (112.000)  
III. Otras variaciones de patrimonio neto - - 405.652  (405.652)      -      
C. SALDO FINAL DEL AÑO 2016 307.206  514.415  520.130  78.976 72.666  472.712  1.966.105  
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A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN  Nota 2016 2015 

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos.     189.481 832.581 

2. Ajustes del resultado.     
  794.553 328.986 

a) Amortización del inmovilizado (+).     
5, 6 439.627 289.407 

b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-).   9, 10 9.791 35.842 

c) Imputación de subvenciones (-)    
 

  (31.649) (15.468) 

d) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-).    (83.403) (349.706) 

e) Resultados por bajas y enajenaciones de Instrumentos financieros (+/-).   - (6.749) 

f) Ingresos financieros (-).     
  (63.165) (111.138) 

g) Gastos financieros (+).     
  523.352 486.798 

3. Cambios en el capital corriente.     
  1.653.245 881.008 

a) Existencias (+/-).      
  853.760 (315.817) 

b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-).    
  901.228 308.993 

c) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-).    
  (101.743) 887.832 

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación.    (588.396) (547.998) 
a) Pagos de intereses (-).     

  (523.352) (486.798) 
b) Cobros de intereses (+).     

  63.165 111.138 
c) Cobros (pagos) por impuestos sobre beneficios (+/-)    (128.209) (172.338) 
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotación (+/-1+/-2+/-3+/-4)   2.048.883 1.494.577 
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN      

6. Pagos por inversiones (-).    
  (3.521.601) (3.174.993) 

a) Empresas del grupo, asociadas y vinculadas.    
  (1.343.895) (729.564) 

b) Inmovilizado intangible.    
5 (183.282) (301.455) 

c) Inmovilizado material.     
6 (1.994.424) (1.591.711) 

d) Otros activos financieros.    
  - (552.263) 

7. Cobros por desinversiones (+).    
  228.092 1.045.592 

a) Inmovilizado material.  
   

  228.092 1.045.592 

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversión (7-6)   (3.293.509) (2.129.401) 

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN      

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio.   (65.136) 85.817 
a) Pago de dividendos (-) .  (112.000) - 
b) Subveniones, donaciones y legados recibidos (+) .      46.864 85.817 
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero.   1.377.652 208.427 

a) Emisión 
   

  1.377.652 1.693.785 
1. Deudas con entidades de crédito (+). 

   
  1.384.403 1.670.681 

2.Otras deudas (+).  
 

  (6.751) 23.104 

b) Devolución      
  - (1.485.358) 

1. Deudas con entidades de crédito (-). 
   

  - (1.485.358) 

11. Flujos de efectivo de las actividades de financiación (+/-9+/-10)   1.312.516 294.244 
E) AUMENTO/DISMINUCIÓN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES   67.890 (340.580) 
(+/-5+/-8+/-12+/-D)              

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio.  10 1.520.820 1.861.400 
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio.     10 1.588.710 1.520.820 



GREENALIA, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES   
 
MEMORIA CONSOLIDADA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2016 
 

6 
 

 
1.  Sociedades del grupo 
 
1.1  Sociedad dominante 
 
Greenalia, S.L. (en adelante “la Sociedad” o “la Sociedad dominante”) se constituyó el día 13 de 
diciembre de 2013 como sociedad limitada con la denominación Grupo García Forestal, S.L. y el 2 
de septiembre de 2016 modificó su denominación social a Greenalia, S.L.. Su objeto social consiste 
en la adquisición y enajenación de acciones y participaciones representativas de capital social de 
cualquier tipo de sociedad, así como, la financiación a las empresas participadas, la prestación de 
servicios de apoyo a la gestión que las sociedades participadas requieran para la adecuada 
dirección y administración de su propio negocio, ya sea por medio del personal de la Sociedad o de 
terceras personas. 
 
Constituye el objeto social del grupo, la compraventa, importación, exportación, elaboración y 
manipulación en general de toda clase de madera, así como el transporte de la misma. 
 
El domicilio social de la Sociedad se encontraba en la Avda. Zumalacárregui, número 35, piso bajo, 
Cedeira (A Coruña). El 2 de septiembre de 2016 la Sociedad modificó el domicilio social 
estableciéndose en Plaza de María Pita, nº 10 planta 1ª de A Coruña.   
 
Durante el ejercicio 2014, los socios de Greenalia, S.L., acordaron una reorganización del grupo con 
el fin de adoptar una estructura organizativa, separando las distintas actividades por sociedad. Es 
por ello que con fecha 13 de agosto de 2014 se constituye el grupo en el sentido del artículo 42 del 
Código de Comercio. Estas decisiones fueron acordadas en junta de accionistas y depositadas en 
el Registro Mercantil de La Coruña y se acoge al régimen tributario establecido en el Capítulo VI II 
del Título VI I del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto 
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. 
 
La entidad, es sociedad dominante del Grupo y deposita las cuentas anuales consolidadas en el 
Registro Mercantil de A Coruña. El ejercicio 2014 fue el primer año que presentó cuentas anuales 
consolidadas.  
 
A efectos de la preparación de las cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe un grupo 
cuando la dominante tiene una o más entidades dependientes, siendo éstas aquellas sobre las que 
la dominante tiene el control, bien de forma directa o indirecta. Los principios aplicados en la 
elaboración de las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo se detallan en la Nota 3.1.  
 
Durante el ejercicio 2015 se llevaron a cabo las siguientes operaciones:  
 
 Escisión parcial en Greenalia S.L. separando la totalidad de las participaciones de la entidad 

García Forestal Gestión del Patrimonio, S.L. y siendo la beneficiaria una sociedad no 
participada por Greenalia, S.L. Esta operación tuvo como consecuencia una reducción de 
capital de Grupo García Forestal de 798.075€.  
 

 Ampliación de capital en Greenalia Forest, S.L. mediante la aportación no dineraria de las 
participaciones de Greenalia, S.L. propiedad de José García López. Se realizó una aportación 
de 342.083 participaciones de Greenalia, S.L. por valor de 590.891 euros, creando 1.881 
participaciones sociales nuevas de Greenalia Forest, S.L. de un valor nominal de 60,10€ y 
aplicando una prima de emisión de 477.843€. 
 

 Adquisición de participaciones propias por parte de Greenalia,S.L. amortizando las mismas 
mediante una reducción de capital de 1.510.088 euros, disminuyendo las reservas en 718.545 
euros adicionales y registrando un efecto financiero neto por el interés implícito de la 
operación por importe de 394.350 euros. 
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Todas las operaciones anteriormente descritas quedaron sometida al Régimen especial de fusiones, 
escisiones, aportaciones de activos, canje de valores y cambio de domicilio social de una Sociedad 
Europea o una Sociedad Cooperativa Europea de un Estado Miembro a otro de la Unión Europea, 
establecido en el Capítulo VII del Título VII de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto 
sobre Sociedades.  
 
El acogimiento a dicho Régimen Especial de Neutralidad Fiscal ha sido comunicado a las 
autoridades competentes. 
 
1.2  Sociedades dependientes 
 
Dependientes son todas las entidades, incluidas las entidades de propósito especial, sobre las que 
el Grupo ostenta o pueda ostentar, directa o indirectamente, el control, entendiendo este como el 
poder de dirigir las políticas financieras y de explotación de un negocio con la finalidad de obtener 
beneficios económicos de sus actividades. A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se 
considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente 
ejercitables o convertibles. Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere 
el control al Grupo, y se excluyen de la consolidación en la fecha en que cesa el mismo. 
 
El detalle de sociedades dependientes del Grupo al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente: 
 

Empresa Domicilio Social 
Participación Capital 

Suscrito Reservas 
Resultado 

del 
ejercicio 

Otras 
partidas Directa Indirecta 

GREENALIA FOREST, S.L 

Plaza de María Pita, 
nº 10 planta 1ª  

A Coruña 
 

80,00% -  565.241 1.441.897 292.772 63.651 
GREENALIA INDUSTRY, S.L.U. 100,00% - 1.130.000 - - (1.295) 
GREENALIA POWER, S.L.U. 100,00% - 520.000 - - - 
GREENALIA WIND POWER, S.L.U. - 100,00% 520.000 (65.234) (5.354) - 
GREENALIA LOGISTICS, S.L.U 100,00% -  312.500 (128.700) 121.226 106.479 
GREENALIA WOODCHIPS, S.L.U - 100,00% 430.000 (10.906) (46.991) - 
GREENALIA HEATING, S.L.U 100,00% - 3.000 (1.939) 178 - 

 
Las modificaciones en el perímetro de consolidación durante el ejercicio 2016 fueron las siguientes: 
 
La Sociedad dominante ha constituido el 2 de septiembre de 2016 la sociedad Greenalia Industry, 
S.L. mediante la aportación de las participaciones en Greenalia Goodchips, S.L.U. y Biomasa 
Forestal, S.L. 
 
El 27 de septiembre de 2016, la sociedad dominante ha adquirido por importe de 520 miles de euros 
la sociedad Greenalia Wind Power, S.L. (anteriormente Kaekias Eolicas, S.A.) y la ha aportado a la 
sociedad Greenalia Power, S.L en la constitución de la misma en el mismo día. 
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El detalle de sociedades dependientes del Grupo al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente: 
 

Empresa Domicilio Social 
Participación Capital 

Suscrito Reservas 
Resultado 

del 
ejercicio 

Otras 
partidas Directa Indirecta 

GREENALIA FOREST, S.L 
Av. Zumalacárregui, 35 bajo -

Cedeira. A coruña 
 

80,00% -  565.241 1.185.230 816.667 94.456 
GREENALIA LOGISTICS, S.L.U 100,00% -  312.500 23.167 (151.867) 51.706 
GREENALIA WOODCHIPS, S.L.U 100,00% - 343.000 - (10.906) - 
GREENALIA HEATING, S.L.U 100,00% - 3.000 248 (2.187) - 

 
Los supuestos por los que se consolidan estas sociedades, corresponden a las situaciones 
contempladas en el Artículo 2 de las NOFCAC, que se indican a continuación: 
 
1.  Cuando la sociedad dominante se encuentre, en relación con otra sociedad (dependiente) en 

alguna de las siguientes situaciones: 
 
a)  Que la sociedad dominante posea la mayoría de los derechos de voto. 
b)  Que la sociedad dominante tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoría de los 
miembros del órgano de administración. 
c)  Que la sociedad dominante pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otros 
socios, la mayoría de los derechos de voto. 
d)  Que la sociedad dominante haya designado con sus votos la mayoría de miembros del órgano 
de administración, que desempeñen su cargo en el momento en que deban formularse las cuentas 
consolidadas y durante los dos ejercicios inmediatamente anteriores. Esta circunstancia se presume 
cuando la mayoría de los miembros del órgano de administración de la sociedad dominada sean 
miembros del órgano de administración o altos directivos de la sociedad dominante o de otra 
dominada por ésta. 
 
2.  Cuando una sociedad dominante posea la mitad o menos de los derechos de voto, incluso 

cuando apenas posea o no posea participación en otra sociedad, o cuando no se haya 
explicitado el poder de dirección (entidades de propósito especial), pero participe en los 
riesgos y beneficios de la entidad, o tenga capacidad para participar en las decisiones de 
explotación y financieras de la misma. 

         
Todas las sociedades dependientes cierran su ejercicio el 31 de diciembre. 
 
Las modificaciones en el perímetro de consolidación durante el ejercicio 2015 fueron las siguientes: 
 
 Fusión de Greenalia Logistics, S.L. y García Forestal Transportes, S.L.  sometida al Régimen 

especial de fusiones, escisiones, aportaciones de activos, canje de valores y cambio de 
domicilio social de una Sociedad Europea o una Sociedad Cooperativa Europea de un Estado 
Miembro a otro de la Unión Europea, establecido en el Capítulo VII del Título VII de la Ley 
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades. 
 

 Escisión parcial en Greenalia, S.L. separando la totalidad de las participaciones de la entidad 
García Forestal Gestión del Patrimonio, S.L. y siendo la beneficiaria una sociedad no 
participada por Greenalia, S.L. Esta operación ha tenido como consecuencia una reducción 
de capital de Greenalia de 798.075€ (nota 1.1).Con anterioridad a la operación Greenalia 
había suscrito una ampliación de capital en García Forestal Gestión del Patrimonio por 
600.000€. 

 
 Constitución de la sociedad Greenalia WoodChips, S.L.U., en fecha 23 de enero de 2015 
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mediante la suscripción de 3.000 participaciones de 1 euro de valor nominal.  
 
 
2. Bases de presentación de las cuentas anuales consolidadas 
 
2.1 Imagen fiel  
 
Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de Greenalia, 
S.L. y sociedades dependientes (en adelante el Grupo) e incluyen los ajustes y reclasificaciones 
necesarios para la homogeneización temporal y valorativa con los criterios contables establecidos 
por el Grupo. 
 
Estas cuentas consolidadas se presentan de acuerdo con la legislación mercantil vigente, recogida 
en el Código de Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y 
adaptación de la legislación mercantil en materia contable para su armonización internacional con 
base en la normativa de la Unión Europea, el Real Decreto 1514/2007, de 20 de noviembre, por el 
que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, 
por el que se aprueban las normas para la formulación de cuentas anuales consolidadas y sus 
modificaciones posteriores (incluido el Real Decreto 602/2016), en todo lo que no se opongan a la 
establecido en la mencionada reforma mercantil, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, 
de la situación financiera y de los resultados del Grupo, así como la veracidad de los flujos de 
efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo. 
 
2.2 Principios contables no obligatorios 
 
No se han aplicado principios contables no obligatorios.  
 
2.3 Aspectos críticos de la valoración y estimación de la incertidumbre 
 
La preparación de las cuentas anuales exige el uso por parte del Grupo de ciertas estimaciones y 
juicios en relación con el futuro que se evalúan continuamente y se basan en la experiencia histórica 
y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las 
circunstancias actuales. 
 
Las estimaciones contables resultantes, por definición, difícilmente igualarán a los correspondientes 
resultados reales, sin embargo, el Administrador Único de la Sociedad considera que no existen 
estimaciones contables de carácter significativo, que pudieran dar lugar a ajustes materiales en los 
valores en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente. 
 
Impuesto sobre las ganancias 
 
La situación jurídica de la normativa fiscal aplicable al Grupo implica que existen cálculos estimados 
y una cuantificación última del impuesto incierta. El cálculo del impuesto se realiza en función de las 
mejores estimaciones de la Dirección según la situación de la normativa fiscal actual y teniendo en 
cuenta la evolución previsible de la misma (Nota 15). 
 
Cuando el resultado fiscal final sea diferente de los importes que se reconocieron inicialmente, tales 
diferencias tendrán efecto sobre el impuesto sobre beneficios en el ejercicio en que se realice tal 
determinación. 
 
Vidas útiles de los activos materiales e intangibles 
 
Estas estimaciones se refieren a las vidas útiles de los activos materiales (Nota 3.3) e intangibles 
(Nota 3.2). 
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Recuperabilidad de créditos comerciales 
 
La Dirección evalúa periódicamente la recuperabilidad de los créditos comerciales del Grupo. El 
Administrador Único de la Sociedad dominante considera que el riesgo se considera acotado ya que 
trabaja con un número reducido de clientes los cuales no presentan un alto historial de impagos. El 
Grupo no tiene saldos a cobrar de antigüedad superior a un año de carácter significativo, que no 
estén provisionados. 
 
2.4 Comparación de la información 
 
La información contenida en esta memoria consolidada referida al ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2016 se presenta a efectos comparativos con la información del ejercicio finalizado el 
31 de diciembre de 2015. 
 
2.5 Agrupación de partidas 
 
A efectos de facilitar la comprensión del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado 
de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de 
forma agrupada, recogiéndose los análisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria. 
 
2.6 Cambio en criterios contables 
 
Durante el ejercicio 2016 no se han producido cambios de criterios contables significativos. 
 
2.7 Corrección de errores 
 
En la elaboración de las cuentas anuales consolidadas adjuntas no se ha detectado ningún error 
significativo que haya supuesto la re expresión de los importes de ejercicios anteriores.  
 
3. Normas de registro y valoración 
 
3.1 Dependientes 
 
Adquisición de control 
 
La adquisición por parte de la sociedad dominante (u otra sociedad del Grupo) del control de una 
sociedad dependiente constituye una combinación de negocios que se contabiliza de acuerdo con 
el método de adquisición. El coste de adquisición es el valor razonable de los activos entregados, 
de los instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de 
intercambio, el valor razonable de cualquier contraprestación adicional que dependa de eventos 
futuros (siempre que sea probable y pueda valorarse con fiabilidad) más los costes directamente 
atribuibles a la adquisición. 
 
El exceso, en la fecha de adquisición, del coste de la combinación de negocios, sobre la parte 
proporcional del valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos, 
representativa de la participación en el capital de la sociedad adquirida se reconoce como un fondo 
de comercio. 
 
Método de consolidación 
 
Los activos, pasivos, ingresos y gastos, flujos de efectivo y demás partidas de las cuentas anuales 
del Grupo se incorporan a las cuentas consolidadas del Grupo por el método de integración global. 
Este método requiere lo siguiente: 
1. Homogeneización temporal. Las cuentas anuales consolidadas se establecen en la misma 
fecha y periodo que las cuentas anuales de la sociedad obligada a consolidar. La inclusión de las 
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sociedades cuyo cierre de ejercicio se diferente a aquel, se hace mediante cuentas intermedias 
referidas a la misma fecha y mismo periodo que las cuentas consolidadas 
 
2. Homogeneización valorativa. Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y gastos, y 
demás partidas de las Cuentas Anuales de las sociedades del Grupo se han valorado siguiendo 
métodos uniformes. Aquellos elementos del activo o del pasivo, o aquellas partidas de ingresos o 
gastos que se hubiera valorado según criterios no uniformes respecto a los aplicados en 
consolidación se han valorado de nuevo, realizándose los ajustes necesarios, a los únicos efectos 
de la consolidación. 
 
3. Agregación. Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales previamente 
homogeneizadas se agregan según su naturaleza.  
 
4. Eliminación inversión-patrimonio neto. Los valores contables representativos de los 
instrumentos de patrimonio de la sociedad dependiente poseídos, directa o indirectamente, por la 
sociedad dominante, se compensan con la parte proporcional de las partidas de patrimonio neto de 
la mencionada sociedad dependiente atribuible a dichas participaciones, generalmente, sobre la 
base de los valores resultantes de aplicar el método de adquisición descrito anteriormente. En 
consolidaciones posteriores al ejercicio en que se adquirió el control, el exceso o defecto del 
patrimonio neto generado por la sociedad dependiente desde la fecha de adquisición que sea 
atribuible a la sociedad dominante se presenta en el balance consolidado dentro de las partidas de 
reservas o ajustes por cambios de valor, en función de su naturaleza. La parte atribuible a los socios 
externos se inscribe en la partida de “Socios externos”. 
 
5. Eliminaciones de partidas intragrupo. Los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos de 
efectivo entre sociedades del Grupo se eliminan en su totalidad. Asimismo, la totalidad de los 
resultados producidos por las operaciones internas se elimina y difiere hasta que se realice frente a 
terceros ajenos al Grupo. 
 
Modificación de la participación sin pérdida de control 
 
Una vez obtenido el control sobre una dependiente, las operaciones posteriores que den lugar a una 
modificación de la participación de la sociedad dominante en la dependiente, sin que se produzca 
pérdida de control sobre esta, se consideran, en las Cuentas Anuales consolidadas, como una 
operación con títulos de patrimonio propio, aplicándose las reglas siguientes: 
 
a)  No se modifica el importe del fondo de comercio o diferencia negativa reconocida, ni tampoco 

el de otros activos y pasivos reconocidos; 
 
b) El beneficio o pérdida que se hubiera reconocido en las cuentas individuales, se elimina, en 

consolidación, con el correspondiente ajuste a las reservas de la sociedad cuya participación 
se reduce; 

 
c)  Se ajustan los importes de los “ajustes por cambios de valor” y de “subvenciones, donaciones 

y legados” para reflejar la participación en el capital de la dependiente que mantienen las 
sociedades del Grupo;  

 
d) La participación de los socios externos en el patrimonio neto de la dependiente se mostrará 

en función del porcentaje de participación que los terceros ajenos al Grupo poseen en la 
sociedad dependiente, una vez realizada la operación, que incluye el porcentaje de 
participación en el fondo de comercio contabilizado en las cuentas consolidadas asociado a 
la modificación que se ha producido; 

 
e) El ajuste necesario resultante de los puntos a), b) y c) anteriores se contabilizará en reservas. 
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3.2 Inmovilizado intangible 
 
a) Fondo de comercio 

 
El fondo de comercio surge en la adquisición de dependientes y representa el exceso, en la fecha 
de adquisición, del coste de la combinación de negocios sobre la parte proporcional del valor 
razonable de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos, representativa 
de la participación en el capital de la sociedad adquirida.  
 
El fondo de comercio se asigna, en la fecha de adquisición, a cada una de las unidades generadoras 
de efectivo (UGE) o grupos de unidades generadoras de efectivo del Grupo que se espera vayan a 
beneficiarse de las sinergias de la combinación de negocios en la que surgió dicho fondo de 
comercio.  
 
En la fecha de reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora conforme a lo indicado en la 
Nota 3.1. Con posterioridad a su reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su coste 
menos la amortización acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones 
valorativas por deterioro de valor reconocidas. La vida útil se determina de forma separada para 
cada una de las unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado y se estima que es 
10 años (salvo prueba en contrario). Al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro 
del valor de las unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado un fondo de comercio 
y, en caso de que exista, se comprueba su eventual deterioro. 
 
Las pérdidas por deterioro del valor del fondo de comercio no son objeto de reversión en ejercicios 
posteriores. 

 
b) Aplicaciones informáticas 
 
Las licencias para programas informáticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los 
costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa específico. Estos 
costes se amortizan durante sus vidas útiles estimadas en 4 años. 
 
Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informáticos se reconocen como gasto 
cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la producción de programas 
informáticos únicos e identificables controlados por la Sociedad, y que sea probable que vayan a 
generar beneficios económicos superiores a los costes durante más de un año, se reconocen como 
activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los 
programas informáticos y un porcentaje adecuado de gastos generales. 
 
Los costes de desarrollo de programas informáticos reconocidos como activos se amortizan durante 
sus vidas útiles estimadas (que no superan los 4 años). 
 
 
3.3 Inmovilizado material 
 
Los elementos del Inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisición o coste de 
producción menos la amortización acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.  
 
El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula 
sumando al precio de adquisición de las materias consumibles, los costes directos o indirectos 
imputables a dichos bienes. 
 
Los costes de ampliación, modernización o mejora de los bienes del Inmovilizado material se 
incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su 
capacidad, productividad o alargamiento de su vida útil, y siempre que sea posible conocer o estimar 
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el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido 
sustituidos. 
 
Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida útil estimada de 
los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de 
pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos. 
 
La amortización del Inmovilizado material, con excepción de los terrenos que no se amortizan, se 
calcula sistemáticamente por el método lineal en función de su vida útil estimada, atendiendo a la 
depreciación efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas útiles estimadas 
son: 
 

 
Años de vida 
útil estimada 

Construcciones 33 
Maquinaria 8 
Utillaje 10 - 2,5 
Mobiliario 10 - 4 
Equipos Procesos de Información 4 
Otro inmovilizado 8,33 
Elementos de transporte 10 - 2,5 
 
El valor residual y la vida útil de los activos se revisa, ajustándose si fuese necesario, en la fecha de 
cada balance. 
 
Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se 
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.5). 
 
Las pérdidas y ganancias por la venta de Inmovilizado material se calculan comparando los ingresos 
obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias. 
 
Gastos realizados por una sociedad dedicada a una explotación forestal 
 
Su valoración comprenderá el precio de adquisición o coste de producción de los elementos 
necesarios para poner en condiciones de explotación agrícola un terreno, propiedad de la Sociedad, 
destinado a dicho fin; se pueden citar entre otros, las cepas, pies, injertos, postes y alambrado para 
el emparrado de la vid, etc. y los elementos que estén íntimamente ligados a la plantación y que 
tengan carácter de permanencia. Los gastos devengados con anterioridad a la primera cosecha 
productiva, es decir, desde que la plantación está en condiciones de producir ingresos con 
regularidad, se incorporarán como mayor valor de la plantación, incluyendo, en su caso, los gastos 
financieros inherentes, sin que en ningún caso pueda exceder del precio de mercado. El valor del 
terreno agrícola no se incluirá como mayor valor de la plantación, figurando como un activo aparte. 
 
Los importes destinados a la adquisición de los árboles deberán contabilizarse como un inmovilizado 
material, en sintonía con el criterio descrito. Asimismo, todos los gastos directos producidos con 
anterioridad a que la plantación esté en condiciones de producir ingresos con regularidad se 
incorporarán como mayor valor de la plantación, comenzando a amortizarse cuando esté en 
condiciones de explotación. 
 
3.4 Costes por intereses 
 
Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisición o construcción de elementos del 
inmovilizado que necesiten un período de tiempo superior a un año para estar en condiciones de 
uso se incorporan a su coste hasta que se encuentran en condiciones de funcionamiento. 
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3.5 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros 
 
Los activos que tienen una vida útil indefinida, como es el caso del fondo de comercio, no están 
sujetos a amortización y se someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los 
activos sujetos a amortización se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algún 
suceso o cambio en las circunstancias indiquen que el valor contable puede no ser recuperable. Se 
reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe 
recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo menos los costes de venta o el valor 
en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se 
agrupan al nivel más bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades 
generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos del fondo de comercio, que hubieran 
sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran 
producido reversiones de la pérdida. 
 
3.6 Activos financieros 
 
Préstamos y partidas a cobrar 
 
Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o 
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para 
vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos 
no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en “Créditos a empresas” y “Deudores 
comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance. 
 
Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de 
transacción que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado 
reconociendo los intereses devengados en función de su tipo de interés efectivo, entendido como el 
tipo de actualización que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de 
efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante, lo anterior, los créditos por operaciones 
comerciales con vencimiento no superior a un año se valoran, tanto en el momento de 
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no 
actualizar los flujos no sea significativo. 
 
Al menos al cierre del ejercicio, se efectúan las correcciones valorativas necesarias por deterioro de 
valor si existe evidencia objetiva de que no se cobrarán todos los importes que se adeudan.  
 
El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el 
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el 
momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, así como en su caso su reversión, 
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. 
 
Activos financieros mantenidos para negociar y otros activos financieros a valor razonable con 
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. 
 
Tienen la consideración de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de 
pérdidas y ganancias todos aquellos activos mantenidos para negociar que se adquieren con el 
propósito de venderse en el corto plazo o forman parte de una cartera de instrumentos identificados 
y gestionados conjuntamente para obtener ganancias a corto plazo, así como los activos financieros 
que designa la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial para su inclusión en esta 
categoría por resultar en una información más relevante. 
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3.7 Existencias 
 
Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el 
valor neto realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuarán las oportunas 
correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si 
las circunstancias que causan la corrección de valor dejan de existir, el importe de la corrección es 
objeto de reversión y se reconoce como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias. 
 
El coste se determina por el coste medio ponderado. El coste de los productos terminados y de los 
productos en curso incluye los costes de diseño, las materias primas, la mano de obra directa, otros 
costes directos y gastos generales de fabricación (basados en una capacidad normal de trabajo de 
los medios de producción). El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal 
del negocio, menos los costes estimados necesarios para llevarla a cambio, así como en el caso de 
las materias primas y de los productos en curso, los costes estimados necesarios para completar 
su producción. 
 
En las existencias que necesitan un período de tiempo superior al año para estar en condiciones de 
ser vendidas, se incluyen en el coste los gastos financieros en los mismos términos previstos para 
el inmovilizado (Nota 3.4) 
 
3.8 Patrimonio neto 
 
El Capital Social está representado por participaciones sociales. 
 
Los costes de emisión de nuevas participaciones se presentan directamente contra el patrimonio 
neto, como menores reservas. 
 
Las participaciones propias de la Sociedad se valoran por la contraprestación pagada, incluido 
cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su 
cancelación, emisión de nuevo o enajenación. Cuando estas participaciones se venden o se vuelven 
a emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la 
transacción directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto. 
 
3.9 Pasivos financieros 
 
Débitos y partidas a pagar 
 
Esta categoría incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no 
comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que el Grupo 
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidación durante al menos 12 meses después de la 
fecha del balance. 
 
Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transacción 
directamente imputables, registrándose posteriormente por su coste amortizado según el método 
del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualización que iguala el valor en 
libros del instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del 
pasivo. 
 
No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un 
año y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como 
posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es 
significativo.  
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En el caso de producirse renegociación de deudas existentes, se considera que no existen 
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el 
mismo que el que otorgó el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las 
comisiones netas, no difiere en más de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes 
de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método. 
 
3.10 Subvenciones recibidas 
 
Las subvenciones que tengan carácter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las 
condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se 
registran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos 
sobre una base sistemática y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la 
subvención. 
 
A estos efectos, una subvención se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo 
individualizado de concesión de la subvención, se han cumplido todas las condiciones establecidas 
para su concesión y no existen dudas razonables de que se cobrará. 
 
Las subvenciones de carácter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y 
las subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al 
momento de su reconocimiento. 
 
Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisición de Inmovilizado intangible, 
material e inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporción a la 
amortización de los correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su enajenación, 
corrección valorativa por deterioro o baja en balance. Por su parte, las subvenciones no 
reintegrables relacionadas con gastos específicos se reconocen en la cuenta de pérdidas y 
ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes gastos y las concedidas 
para compensar déficit de explotación en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan 
a compensar déficit de explotación de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos 
ejercicios.  
 
3.11 Impuestos corrientes y diferidos 
 
El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga 
en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto 
diferido. 
 
Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y 
ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con 
partidas que se registran directamente en el patrimonio neto. 
 
Los activos y pasivos por impuesto corriente se valorarán por las cantidades que se espera pagar o 
recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente 
de publicación en la fecha de cierre del ejercicio. 
 
Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias 
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin 
embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en 
una transacción distinta de una combinación de negocios que en el momento de la transacción no 
afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto 
diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de 
aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por 
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. 
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Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya 
a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias. 
Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en 
dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en que el Grupo puede 
controlar el momento de reversión de las diferencias temporarias y además es probable que éstas 
no vayan a revertir en un futuro previsible. 
 
3.12 Prestaciones a los empleados 
 
Las indemnizaciones a pagar a empleados por despidos que pudieran producirse como 
consecuencia de reajustes en plantilla u otros motivos no imputables a ellos se calculan en base a 
los años de servicio. Cualquier gasto por este concepto se contabiliza en la cuenta de pérdidas y 
ganancias del ejercicio en que se acuerda el despido. 
 
3.13 Provisiones y pasivos contingentes 
 
Las provisiones para restauración medioambiental, costes de reestructuración y litigios se 
reconocen cuando el Grupo tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado 
de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la 
obligación y el importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones por reestructuración 
incluyen sanciones por cancelación del arrendamiento y pagos por despido a los empleados. No se 
reconocen provisiones para pérdidas de explotación futuras. 
 
Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean 
necesarios para liquidar la obligación usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones 
del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos específicos de la obligación. Los 
ajustes en la provisión con motivo de su actualización se reconocen como un gasto financiero 
conforme se van devengando. 
 
Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un año, con un efecto financiero no significativo 
no se descuentan. 
 
Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisión sea reembolsado 
por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea 
prácticamente segura su recepción. 
 
Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como 
consecuencia de sucesos pasados, cuya materialización está condicionada a que ocurra o no uno 
o más eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes 
no son objeto de registro contable presentándose detalle de los mismos, en su caso, en la memoria. 
 
3.14 Reconocimiento de ingresos 
 
Los ingresos se registran de acuerdo al criterio de devengo y por el valor razonable de la 
contraprestación a recibir y representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los 
servicios prestados en el curso ordinario de las actividades del Grupo, menos devoluciones, rebajas, 
descuentos y el impuesto sobre el valor añadido. 
 
El Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es 
probable que los beneficios económicos futuros vayan a fluir al Grupo y se cumplen las condiciones 
específicas para cada una de las actividades tal y como se detalla a continuación. No se considera 
que se puede valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas 
las contingencias relacionadas con la venta. El Grupo basa sus estimaciones en resultados 
históricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transacción y los términos concretos de 
cada acuerdo. 
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Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una 
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce el valor contable a su importe 
recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original 
del instrumento, y continúa llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos 
por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen 
utilizando el método del tipo de interés efectivo. 
 
3.15 Arrendamientos 
 
a) Cuando alguna sociedad del Grupo es el arrendatario – Arrendamiento financiero 
 
El Grupo arrienda determinado Inmovilizado material. Los arrendamientos de inmovilizado material 
en los que el Grupo tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la propiedad 
se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al 
inicio del arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o al valor actual de los pagos 
mínimos acordados por el arrendamiento, el menor de los dos. Para el cálculo del valor actual se 
utiliza el tipo de interés implícito del contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de interés del 
Grupo para operaciones similares. 
 
Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras. La carga 
financiera total se distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de 
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés 
efectivo. Las cuotas contingentes son gasto del ejercicio en que se incurre en ellas. Las 
correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en 
“Acreedores por arrendamiento financiero”. El Inmovilizado adquirido en régimen de arrendamiento 
financiero se deprecia durante su vida útil o la duración del contrato, el menor de los dos. 
 
b) Cuando alguna sociedad del Grupo es el arrendatario – Arrendamiento operativo 
 
Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y 
beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en 
concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se 
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal 
durante el período de arrendamiento. 
 
3.16 Transacciones entre partes vinculadas 
 
Con carácter general, las operaciones entre empresas del Grupo se contabilizan en el momento 
inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la 
diferencia se registra atendiendo a la realidad económica de la operación. La valoración posterior 
se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas. 
 
No obstante lo anterior, en las transacciones cuyo objeto sea un negocio, que incluye las 
participaciones en el patrimonio neto que otorguen el control sobre una empresa que constituya un 
negocio, el Grupo sigue el siguiente criterio: 
 
a) Aportación no dineraria 
 
En las aportaciones no dinerarias a una empresa del Grupo, tanto la sociedad aportante como la 
adquirente valoran la inversión por el valor contable de los elementos patrimoniales entregados en 
las cuentas anuales consolidadas en la fecha en que se realiza la operación. A estos efectos, se 
utilizan las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los 
elementos patrimoniales cuya sociedad dominante sea española.  
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b) Fusión y escisión 
 
En las operaciones entre empresas del Grupo en las que intervenga la empresa dominante (o 
dominante de un subgrupo) y su dependiente, directa o indirecta, los elementos patrimoniales 
adquiridos se valoran por el importe que corresponde a los mismos en las cuentas consolidadas del 
grupo o subgrupo. La diferencia que se ponga de manifiesto se reconoce contra una partida de 
reservas. 
 
En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos patrimoniales adquiridos 
se valoran según sus valores contables en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo 
mayor en el que se integren aquellos y cuya sociedad dominante sea española. 
 
La fecha de efectos contables de las operaciones de fusión y escisión entre empresas del grupo es 
la de inicio del ejercicio en que se aprueba la operación, siempre que esta sea posterior a la fecha 
de incorporación al Grupo. Si una de las sociedades intervinientes en la operación se hubiera 
incorporado al Grupo en el ejercicio en que se produce la fusión o escisión, la fecha de efectos 
contables será la de adquisición.  
 
La información comparativa del ejercicio precedente no se re-expresa para reflejar los efectos de la 
fusión o escisión, aun cuando las sociedades intervinientes en la operación hubieran formado parte 
del Grupo en dicho ejercicio. 
 
c) Reducción de capital, reparto de dividendos y disolución  
 
En aquellos casos en los que el negocio en el que se materializa la reducción de capital, se acuerda 
el pago de dividendo o se cancela la cuota de liquidación del socio permanezca en el Grupo, la 
empresa cedente contabilizará la diferencia entre la deuda con el socio y el valor contable del 
negocio entregado en una partida de reservas. La cesionaria registra el negocio de acuerdo con las 
normas para fusiones y escisiones indicadas en la Nota 3.16.b. 
 
3.17 Medio Ambiente 
 
Los gastos incurridos destinados a prevenir, reducir o reparar el daño sobre el medioambiente se 
registran en su caso en el momento en que se producen. Las inversiones realizadas en equipos 
destinados a la prevención de daños medioambientales se registran en el inmovilizado material y se 
amortizan en función de su vida útil. 
 
3.18 transacciones en moneda extranjera 
 
a) Moneda funcional y de presentación 
 
Las cuentas anuales consolidadas se presentan en euros, que es la moneda de presentación y 
funcional del Grupo.  
 
b) Transacciones y saldos 
 
Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de 
cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera 
que resultan de la liquidación de estas transacciones y de la conversión a los tipos de cambio de 
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la 
cuenta de pérdidas y ganancias, excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de 
flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversión neta cualificadas. 
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Los cambios en el valor razonable de títulos monetarios denominados en moneda extranjera 
clasificados como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversión 
resultantes de cambios en el coste amortizado del título y otros cambios en el valor contable del 
título. Las diferencias de conversión se reconocen en el resultado del ejercicio y otros cambios en 
el valor contable se reconocen en el patrimonio neto. 
 
Las diferencias de conversión sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio 
mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se presentan 
como parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversión sobre 
partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros 
disponibles para la venta, se incluyen en el patrimonio neto. 
 
3.19 Información segmentada 
 
En el ejercicio 2015 se identifica un segmento en cuanto a la actividad principal del Grupo: la 
compraventa, importación, exportación elaboración y manipulación de toda clase de madera. 
 
Las operaciones realizadas se realizan a valor de mercado. 
 
 
4. Gestión del riesgo financiero 
 
4.1 Factores de riesgo financiero 
 
Las actividades del Grupo están expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado, riesgo 
de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestión del riesgo global del Grupo se centra en la 
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos 
sobre su rentabilidad financiera.  
 
La gestión del riesgo está controlada por la Dirección Financiera del Grupo que identifica, evalúa y 
cubre los riesgos financieros con arreglo a las políticas aprobadas por el Administrador Único.  
 
a)  Riesgo de mercado 
 

i) Riesgo de tipo de cambio: 
 
El administrador único del Grupo estima que no existen riesgos significativos de tipos de cambio 
pues la Sociedad realiza la mayoría de sus operaciones en euros, y no realiza inversiones en 
moneda extranjera. 
 

ii) Riesgo de precio 
 
El administrador único del Grupo estima que la misma no está expuesta a riesgos de precios pues 
no posee inversiones clasificadas en el balance como disponibles para la venta o inversiones en 
títulos de capital de carácter significativo. 
 

iii) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable 
 
Dado que el Grupo no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de efectivo 
de sus actividades de explotación son bastante independientes respecto de las variaciones en los 
tipos de interés de mercado. 
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El riesgo de tipo de interés del Grupo se acotaría por tanto a los recursos ajenos a largo plazo. Los 
recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos 
de efectivo. Los recursos ajenos a tipo de interés fijo exponen al Grupo a riesgos de tipo de interés 
sobre el valor razonable. Debido a que la deuda a largo plazo está sujeta a tipos de interés de 
mercado, no se estima que existan riesgos significativos por tipos de interés. 
 
b) Riesgo de crédito 
 
El riesgo de crédito se gestiona por grupos. El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes al 
efectivo, instrumentos financieros derivados y depósitos con bancos e instituciones financieras, así 
como de clientes, incluyendo cuentas a cobrar pendientes y transacciones comprometidas. Dado 
que el Grupo no mantiene inversiones significativas, ni derivados, el riesgo se considera acotado a 
las cuentas a cobrar pendientes. 
 
El Grupo no tiene saldos a cobrar de antigüedad superior a un año de carácter significativo, que no 
estén provisionados. 
 
c) Riesgo de liquidez 
 
Una gestión prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores 
negociables suficientes, la disponibilidad de financiación mediante un importe suficiente de 
facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado.  
 
4.2 Estimación del valor razonable 
 
El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina 
usando técnicas de valoración. La Sociedad utiliza una variedad de métodos y realiza hipótesis que 
se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del balance. Para la 
deuda a largo plazo se utilizan precios cotizados de mercado o cotizaciones de agentes. Para 
determinar el valor razonable del resto de instrumentos financieros se utilizan otras técnicas, como 
flujos de efectivo descontados estimados.  
 
Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima 
a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentación de 
información financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de 
interés corriente del mercado del que puede disponer la Sociedad para instrumentos financieros 
similares. 
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5. Inmovilizado intangible 
 
El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado intangible” es el siguiente: 
 

2016 Fondo de  Aplicaciones  Total 
Comercio Informáticas   

Coste de los elementos       
Saldo a 31 de diciembre de 2015 - 829.097 829.097 
Entradas  65.234 183.272 248.506 
Bajas - - - 
Saldo a 31 de diciembre de 2016 65.234 1.012.369 1.077.603 

      
Amortizaciones       
Saldo a 31 de diciembre de 2015 - (173.469) (173.469) 
Entradas o dotaciones (1.631) (164.800) (166.431) 
Bajas - -  - 
Saldo a 31 de diciembre de 2016 (1.631) (338.269) (339.900) 

    
Valor Neto contable 63.603 674.100 737.703 

 
El fondo de comercio de consolidación se ha generado en la operación de adquisición de la sociedad 
Greenalia Wind Power, S.L.U. (anteriormente Kaekias Eólica, S.A.). 
 
Las altas del ejercicio 2016 y 2015 se corresponden con mejoras relativas al proyecto SAP y 
desarrollo específico para la parte de Logística y producción en las sociedades Greenalia Forest, 
S.L. y Greenalia WoodChips, S.L.U. 
 
Asimismo, las bajas en el ejercicio 2015 corresponden al inmovilizado de la sociedad Garcia Forestal 
Gestión del Patrimonio S.L (aprovechamiento forestal de Villabona) que deja de ser sociedad 
dependiente del grupo en el 2015 (Nota 2.4). 
 
 

2015 Fondo de  Aplicaciones  Total 
Comercio Informáticas   

Coste de los elementos       
Saldo a 31 de diciembre de 2014 - 668.045 668.045 
Entradas  - 393.432 393.432 
Bajas - (232.380) (232.380) 
Traspasos - - - 
Saldo a 31 de diciembre de 2015 - 829.097 829.097 

    

Amortizaciones       
Saldo a 31 de diciembre de 2014 - (73.284) (73.284) 
Entradas o dotaciones - (101.682) (101.682) 
Bajas - (1.497) (1.497) 
Saldo a 31 de diciembre de 2015 - (173.469) (173.469) 

    

Valor Neto contable - (655.628) (655.628) 
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a) Inmovilizado intangible totalmente amortizado 
 
Al 31 de diciembre de 2016 no existe inmovilizado intangible, todavía en uso, totalmente amortizado. 
 
b) Activos afectos a garantías y restricciones a la titularidad 
 
A 31 de diciembre de 2016 y 2015 no hay activos afectos a garantías en el Grupo. 
 
c) Otros 
 
En el ejercicio 2016 no se han reconocido correcciones valorativas por deterioro, no hay elementos 
de inmovilizado intangible no afectos a la explotación, ni hay elementos de inmovilizado intangible 
situados en el extranjero. No existen inmovilizados intangibles cuya vida útil se haya considerado 
como indefinida. 
 
 
6. Inmovilizado material 
 
El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente: 
 

2016 

Terrenos  

Instalaciones 
Técnicas y 

Otro 
Inmovilizado 

Construcciones 
en curso y 

anticipos para 
Inmovilizado Total 

Coste de los elementos         

Saldo a 31 de diciembre de 2015 235.694 1.796.113 596.033 2.627.840 
Entradas o dotaciones - 1.250.069 744.355 1.994.424 
Bajas - (201.525) - (201.525) 
Traspasos - 100.000 (100.000) - 
Saldo a 31 de diciembre de 2016 235.694 2.944.657 1.240.388 4.420.739 

     
Amortizaciones         
Saldo a 31 de diciembre de 2015 - (363.023) - (363.023) 
Entradas o dotaciones - (273.196) - (273.196) 
Bajas - 56.838 - 56.838 
Saldo a 31 de diciembre de 2016 - (579.381) - (579.381) 

     
Valor Neto Contable 235.694 2.365.276 1.240.388 3.841.358 
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2015 Terrenos y 
Construcciones 

Instalaciones 
Técnicas y 

Otro 
Inmovilizado 

Construcciones 
en curso y 

anticipos para 
Inmovilizado Total 

Coste de los elementos         
Saldo a 31 de diciembre de 2014 494.561 1.215.677 59.342 1.769.580 
Entradas o dotaciones 235.694 760.044 596.033 1.591.771 
Bajas (494.561) (179.608) (59.342) (733.511) 
Saldo a 31 de diciembre de 2015 235.694 1.796.113 596.033 2.627.840 

     
Amortizaciones         
Saldo a 31 de diciembre de 2014 (150.571) (293.235) - (443.806) 
Entradas o dotaciones - (187.725) - (187.725) 
Bajas 150.571 117.937 - 268.508 
Saldo a 31 de diciembre de 2015 - (363.023) - (363.023) 

     
Valor Neto Contable 235.694 1.433.090 596.033 2.264.817 

 
Las altas en terrenos en el ejercicio 2015 por 235.694 euros, así como el importe de construcciones 
en curso a 31 de diciembre de 2016 por 834 miles de euros (338 miles de euros de altas en el 
ejercicio 2016) y las instalaciones técnicas por 543 miles de euros (65 miles de euros de altas en el 
ejercicio 2016), corresponden a la compra de una parcela en el polígono industrial de Sigueiro, la 
ejecución de obra y la instalación de la maquinaria de la planta de secado de astilla de madera por 
parte de la sociedad Greenalia WoodChips, S.L.U. 
 
Las altas por entrada en el perímetro de consolidación en el ejercicio 2016 de la sociedad Greenalia 
Wind Power, S.L.U. ascienden a 94 miles de euros de otro inmovilizado material y 406 miles de 
euros de instalaciones en curso asociadas a la producción eléctrica.  
 
El grupo también ha adquirido en el ejercicio 2016 maquinaria especializada forestal y de carga por 
importe de 1.060 miles de euros (138 miles de euros en 2015). 
 
a) Pérdidas por deterioro 
 
Durante el ejercicio 2016 no se han reconocido correcciones valorativas por deterioro significativas 
para el inmovilizado material.  
 
b) Bienes totalmente amortizados 
 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el coste de los elementos del inmovilizado material totalmente 
amortizados en uso asciende a 1.530 euros. 
 
c) Inmovilizado material afecto a garantías 
 
Los elementos del inmovilizado material no están sujetos a ningún tipo de garantías excepto el 
terreno correspondiente a la parcela situada en el polígono industrial de Sigueiro, que se encuentra 
sujeto a garantía hipotecaria sobre el préstamo concedido por el Banco Pastor con fecha de 
vencimiento 2027 y del que queda pendiente de pago un importe de 150 miles de euros (nota 12). 
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d) Bienes bajo arrendamiento financiero  
 
El epígrafe de “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material” incluye los siguientes importes 
de maquinaria donde el Grupo es el arrendatario bajo un arrendamiento financiero: 
 

 2016 2015 
Descripción Coste Amortización Valor neto Coste Amortización Valor neto 
Elementos de Transporte - - - 54.073 (31.110) 22.963 

 - - - 54.073 (31.110) 22.963 
 
e) Seguros 
 
La Sociedad tiene contratadas varias pólizas de seguro para cubrir los riesgos a que están sujetos 
los bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas pólizas se considera suficiente. No existe 
inmovilizado en el extranjero. 
 
 
7. Análisis de instrumentos financieros 
 
7.1 Análisis por categorías 
 
El valor en libros de cada una de las categorías de instrumentos financieros establecidas en la 
norma de registro y valoración de “Instrumentos financieros”, es el siguiente: 
 

 

 
Euros 

 Activos financieros no corrientes 

 
Instrumentos de 

patrimonio 

Valores 
representativos 

de deuda 
Créditos, Derivados y 

Otros 
 2016 2015 2016 2015 2016 2015 

Instrumentos de patrimonio (Nota 8) 780.838 732.003 - - - - 
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8) - - - - 1.580.142 1.458.669 
Otros activos financieros (Nota 8) - - - - 626 6.126 

 780.838 732.003 - - 1.580.768 1.464.795 

   

 

    

 Euros 
 Activos financieros corrientes 

 
Instrumentos de 

patrimonio 

Valores 
representativos 

de deuda 
Créditos, Derivados 

Otros 
 2016 2015 2016 2015 2016 2015 

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8) - - - - 4.624.615 5.186.165 
Otros activos financieros (Nota 8) - - - - 1.427.558 326.111 
Efectivo y Otros activos líquidos 
equivalentes (Nota 10) - - - - 1.588.710 1.520.820 

 - - - - 7.640.883 7.033.096 
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 Euros 
 Pasivos financieros no corrientes 

 
Deudas con entidades 

de crédito 

Obligaciones y 
otros valores 
negociables 

Débitos, Derivados y  
Otros 

 2016 2015 2016 2015 2016 2015 
Débitos y partidas a pagar (Nota 12) 2.567.235 2.558.759 - - 3.137.584 3.208.319 

 2.567.235 2.558.759 - - 3.137.584 3.208.319 

   

 

    

 Euros 
 Pasivos financieros corrientes 

 
Deudas con entidades 

de crédito 

Obligaciones y 
otros valores 
negociables 

Débitos, Derivados y  
Otros 

 2016 2015 2016 2014 2016 2015 
Débitos y partidas a pagar (Nota 12) 5.329.394 3.980.715 - - 3.506.256 3.753.643 

 5.329.394 3.980.715 - - 3.506.256 3.753.643 
 
Los créditos y deudas con la Administración Pública no se incluyen dentro de esta clasificación por 
no tener la consideración de instrumentos financieros. 
 
7.2 Análisis por vencimientos 
 
Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o determinable 
clasificados por año de vencimiento son los siguientes: 
 

 Euros 
 Activos financieros 

 2017 2018 2019 2020 2021 
Años 

posteriores Total 
Créditos a terceros 253.026 216.482 209.424 203.078 179.361 771.797 1.833.168 
Préstamos y partidas a 
cobrar 7.387.857 - -   -   7.387.857 

 7.640.883 216.482 209.424 203.078 179.361 771.797 9.221.025 
 

 

 Euros 
 Pasivos financieros 

 2017 2018 2019 2020 2021 
Años 

posteriores Total 
Deudas con entidades 
de crédito 5.329.394 491.911 433.087 338.196 272.512 1.031.529 7.896.629 
Débitos y otras partidas 
a pagar 3.506.256 969.447 316.370 305.895 295.632 1.250.240 6.643.840 

 8.835.650 1.461.358 749.457 644.091 568.144 2.281.769 14.540.469 
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8. Préstamos y partidas a cobrar 
  

Euros 

 2016 2015 
Préstamos y partidas a cobrar no corrientes:   
-  Instrumentos de Patrimonio 780.838 732.003 
-  Créditos a partes vinculadas 1.479.223 1.308.629 
-  Créditos a Terceros 100.919 150.040 
-  Otros activos financieros 626 6.126 

 2.361.606 2.196.798 
     Préstamos y partidas a cobrar corrientes:   

-  Clientes 4.481.170 5.091.762 
-  Deudores varios - 18.808 
-  Activos por impuesto corriente 162.851 114.305 
-  Otros créditos con las Administraciones Públicas 258.224 446.751 
-  Préstamos a terceros 253.026 175.385 
-  Provisiones por deterioro del valor (109.581) (99.790) 
-  Otros activos financieros 1.427.558 326.111 

 6.473.248 6.073.332 
 

 
 

 8.834.854 8.270.130 
 
La Sociedad adquirió el 24 de julio de 2015 el 14,42% de la sociedad Biomasa Forestal, S.L. por 
importe de 700 miles de euros reconocidos en el epígrafe “Instrumentos de Patrimonio”. Dicha 
sociedad no cotiza en bolsa y los datos más relevantes a 31 de diciembre de 2015 son los siguientes: 
 

Empresa Domicilio Social Participación Capital 
Suscrito Reservas 

Resultado 
del 

ejercicio 
Otras 

partidas 

BIOMASA FORESTAL 
S.L (*) 

 As Pontes de García 
Rodriguez, Polígono 

Penapurreira, A 
Coruña. 

14,42% 4.853.261 172.021 149.117 (1.512.751) 

(*)Datos no disponibles a 31.12.2016 
 
El administrador único de la Sociedad, teniendo en cuenta lo establecido en el RD 1159/2010 de 17 
de septiembre, por el que se aprueban las normas para la formulación de cuentas anuales 
consolidadas, en su artículo 5 “sociedades asociadas”, considera que, si bien existe una 
participación de la sociedad Biomasa Forestal, S.L. del 14,42%, ésta no implica una influencia 
significativa sobre la misma, y en consecuencia no puede ser considerada como sociedad asociada. 
Esto es consecuencia de que no alcanza el 20% ni, de manera general, se cumplen el resto de los 
indicadores establecidos en el mencionado artículo 5. 
 
En el epígrafe “Créditos a partes vinculadas” en el largo plazo se registra un préstamo a Noroeste 
de Inversión y Desarrollo, S.L., accionista principal de la sociedad dominante, con vencimiento en el 
ejercicio 2027 y del que queda pendiente de pago un importe de 1.479 miles de euros. Dicho 
préstamo devenga un tipo de interés variable de mercado. 
 
En el epígrafe “Otros activos financieros” en el corto plazo se registra un crédito concedido a Toxo 
Invest S.L., sociedad vinculada, con vencimiento en el ejercicio 2017. 
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Dado que se trata de partidas a corto plazo, valoradas en base a un tipo de interés de mercado se 
considera que no existen diferencias significativas entre el valor razonable y el valor nominal al que 
se encuentran valoradas las mismas. 
 
Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar están denominados en euros. 
 
El movimiento de la provisión por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes 
es el siguiente:   

Euros  
2016 2015  

 
 

Saldo inicial (99.790)  (63.948)  
  Provisión por deterioro de valor de cuentas a cobrar (9.791)  (35.842)  
Saldo final (109.581)           (99.790) 

 
 
9. Existencias 
 

  Euros 
 2016 2015 

Comerciales 1.616.980 2.392.730 
Materias primas y otros aprovisionamientos - 13.253 
Anticipos de proveedores 416.743 481.500  

2.033.723 2.887.483 
 
Seguros 
 
La Sociedad no tiene contratadas pólizas de seguro para cubrir los riesgos a que están sujetas las 
existencias, al entender que el riesgo se encuentra limitado ante la dispersión de la madera situada 
en las diferentes ubicaciones. 
 
Otros 
 
No existen compromisos firmes de compra y venta ni contratos de futuros sobre las existencias de 
la Sociedad. No existen circunstancias que afecte a la titularidad o disponibilidad de las existencias 
de la Sociedad. 
 
 
10. Efectivo y otros activos líquidos y equivalentes 
 
El saldo de las cuentas del epígrafe “Efectivo y Otros activos líquidos equivalentes” a 31 de 
diciembre de 2016 es la siguiente: 
 

 Euros 
 2016 2015 

Tesorería 1.588.710 1.520.820 
Otros activos líquidos equivalentes - - 
Total 1.588.710 1.520.820 

 
El importe del saldo de tesorería a 31 de diciembre de 2016 se debe al saldo disponible en 
cuentas corrientes las cuales devengan tipos de interés de mercado. 
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11.     Patrimonio Neto 
 
a) Capital 
 

  
 

Euros 
  2016 2015 
Capital escriturado  307.206 307.206 
(Capital no exigido) - - 
  307.206 307.206 

 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el capital social de la sociedad dominante está representado por 
307.206 participaciones sociales de 1 euros de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas.  
 
El 30 de junio de 2015 se realizó una escisión parcial en Grupo García Forestal separando la 
totalidad de las participaciones de la entidad García Forestal Gestión del Patrimonio, S.L. y siendo 
la beneficiaria una sociedad no participada por Grupo García Forestal, S.L. Esta operación tuvo 
como consecuencia una reducción de capital de Grupo García Forestal de 798.075 euros. 
 
El 30 de noviembre de 2015 la Junta general de Socios acordó la reducción de capital por 
amortización de las participaciones propias adquiridas el 30 de octubre de 2015 cuando la sociedad 
adquirió 1.510.088 participaciones propias. Las acciones adquiridas están pendientes de 
desembolso a 31 de diciembre de 2016 por importe de 1.326 miles de euros (nota 1.1). 

 
Todas las participaciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos, no 
existiendo restricciones estatutarias a su transferibilidad, ni estando admitidas a cotización.  
 
La composición del accionariado a 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es la 
siguiente: 
 

2016  
% Participación Valor nominal 

participación 

Noroeste Inversión y Desarrollo, S.L.    74,00% 227.332 
Noroeste Inversión y Desarrollo II, S.L.  26,00% 79.874 

  100,00% 307.206 
 

2015  
% Participación Valor nominal 

participación 

Noroeste Inversión y Desarrollo, S.L.    74,00% 227.332 
Manuel García Pardo  26,00% 79.874 

  100,00% 307.206 
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a) Prima de emisión 
 2016 2015 
Prima de emisión 514.415 514.415 

 
La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilización del saldo de la prima de 
emisión para ampliar el capital y no establece restricción específica alguna en cuanto a la 
disponibilidad de dicho saldo. 
 
b)    Reservas 
  Euros 

 2016 2015 
Legal y estatutarias:   
- Reserva legal 19.805 163  

19.805 163 
Otras reservas   
- Reservas voluntarias 176.777 - 
- Reservas en sociedades consolidadas 323.548 114.315  

500.325 114.315  
    

Total 520.130 114.478 
 
Reserva legal 
 
De acuerdo con el artículo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual 
al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del 
capital social. 
 
La reserva legal podrá utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 
10% del capital ya aumentado. 
 
Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, 
esta reserva sólo podrá destinarse a la compensación de pérdidas y siempre que no existan otras 
reservas disponibles suficientes para este fin. 
 
c)     Propuesta de distribución del resultado de la sociedad dominante del grupo 
 
La propuesta de distribución del resultado y de reservas de la sociedad dominante a presentar a la 
Junta General de Socios es la siguiente: 

  Euros 

 2016 2015 
 
  

 

Base de reparto   
Pérdidas y ganancias 248.700 196.419  

248.700 196.419  
  

  Euros 
 2016 2015 

Aplicación   
Reserva Legal 31.136 19.642 
Reserva de capitalizción 22.841 - 
Reservas voluntarias 194.723 176.777  

248.700 196.419 
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Aportación al resultado consolidado 
 

Sociedad 2016 2015 

 

Resultado 
atribuido a 
la sociedad 
dominante 

Resultado 
atribuido a 

socios 
externos 

Resultado 
del 

ejercicio 

Resultado 
atribuido a 
la sociedad 
dominante 

Resultado 
atribuido a 

socios 
externos 

Resultado 
del 

ejercicio 
Greenalia, S. L. (260.352) - (260.352) 6.118 - 6.118 
Greenalia Forest, S. L. 234.218 58.554 292.772 578.393 163.334 741.727 
Greenalia Logistics, S. L.U. 157.526 - 157.526 (168.202) - (168.202) 
Greenalia Heating, S.L.U. 1.224 - 1.224 249 - 249 
Greenalia WoodChips, S.L.U. (46.991) - (46.991) (10.906) - (10.906) 
Greenalia Industry, S.L.U. (1.295) - (1.295) - - - 
Greenalia Wind Power, S.L.U. (5.354) - (5.354) - - - 

 78.976 58.554 137.530 405.652 163.334 568.986 
 
d) Subvenciones donaciones y legados recibidos 
 
Se registra en este epígrafe las subvenciones de capital no reintegrables. Los movimientos de las 
subvenciones han sido los siguientes: 
  Euros 

 2016 2015 
Saldo inicial  42.538 - 
Aumentos 61.777 53.728 
Imputación al resultado (31.649) (11.190) 
Saldo final 72.666 42.538 

 
El detalle de las subvenciones de capital no reintegrables que aparecen en el balance bajo el 
epígrafe “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” es el siguiente: 

     Euros 

   

Importe neto 
pendiente traspaso   

Entidad concesionaria Destino 
Importe Bruto 

concedido 2016 2015 
Año de 

concesión 
Consellería do Medio Rural 
(D.X. Montes) 

Adquisición Plataforma 
Biomasa 39.120 9.314 14.304 2015 

Consellería do Medio Rural 
(D.X. Montes) Diseño software Montes 47.057 21.805 28.234 2015 
Consellería do Medio Rural 
(D.X. Montes) Mejoras Logística SAP 20.918 11.700 - 2016 
Consellería do Medio Rural 
(D.X. Montes) FOGA Pinza madera 61.250 29.847  - 2016 
       

 
e)    Socios externos 
 
Con fecha 30 de octubre de 2015, un antiguo socio de Greenalia, S.L. adquirió 1.881 participaciones 
de la sociedad dependiente Greenalia Forest, S.L., suscribiendo el 100% de la ampliación de capital 
de la sociedad dependiente que ascendió a 113.048 euros mediante la aportación de las 
participaciones de Greenalia, S.L. 
 
Como consecuencia de esta operación, la participación de la sociedad dominante en Greenalia 
Forest, S.L. se redujo del 100% al 80% sin que dicha reducción haya supuesto la pérdida de control. 
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La composición del saldo al 31 de diciembre de 2016 es como sigue: 
 

  2016 2015 
Capital Social 113.048 113.048 
Reservas 288.379 245.302 
Resultado del ejercicio  58.554 163.334 
Subvenciones 12.731 10.635 
Total 472.712 532.319 

 
El desglose y movimiento de esta partida se detalla a continuación: 
 

  2016 
Saldo a 1 de enero de 2015 - 
Adquisición 358.350 
Resultado del ejercicio  163.334 
Subvenciones 10.635 
Saldo a 31 de diciembre de 2015 532.319 
Resultado del ejercicio  58.544 
Distribución de dividendos  (112.000) 
Subvenciones (6.151) 
Saldo a 31 de diciembre de 2016 472.712 

 
 
12. Débitos y partidas a pagar 
 

  Euros 
 2016 2015 

Débitos y partidas a pagar a largo plazo:   
-   Préstamos con entidades de crédito 2.557.549 2.536.853 
-   Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo 9.686 21.906 
-   Otras deudas a largo plazo 3.137.584 3.208.319  

5.704.819 5.767.078 
 
 

 
   

 Euros 
Débitos y partidas a pagar a corto plazo: 2016 2015 
-   Préstamos con entidades de crédito 618.151 979.674 
-   Cartera de efectos 2.218.985 1.117.070 
-   Pólizas de crédito 2.489.646 1.866.331 
-   Proveedores de inmovilizado a corto plazo - 91.977 
-   Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo 2.612 17.640 
-   Otras deudas a corto plazo - - 
-   Proveedores y acreedores 2.913.784 3.266.165 
- Administraciones Públicas acreedora por Impuesto de 
Sociedades - 103.318 
-   Personal 13.762 - 
-   Otras deudas con Administraciones Públicas 44.475 60.572 
-   Otros pasivos financieros 578.710 395.500 
-   Anticipos de clientes 497.000 12.500  

9.377.125 7.910.747 
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No existen diferencias significativas entre el valor razonable y los valores contables de las deudas 
con entidades de crédito a largo plazo que se encuentran registradas por su capital pendiente, y se 
liquidan aplicando un tipo de interés de mercado. 
 
El valor contable de las deudas de la Sociedad está denominado en euros. 
 
a) Préstamos con entidades de crédito 
 
Dentro de este epígrafe se encuentran registrados principalmente varios préstamos con entidades 
de crédito los cuales poseen las siguientes características: 
 

En miles de euros 

 Entidad Corto Plazo Largo plazo Vencimiento 
Abanca 44 166 2021 
Banco Popular 64 270 2021 
Bankia 44 136 2020 
Banco Popular 36 18 2018 
CaixaBank 8 4 2017 
Sabadell 17 20 2020 
Banco Popular 25 84 2019 
Sabadell 7 74 2023 
Sabadell 87 - 2017 
Triodos Bank - 153 2024 
Banco Popular 60 - 2017 
BBVA - 1.231 2027 
Banco Pastor - 150 2027 
Banco Popular 14 83 2024 
Caixabank 100 168 2020 
Banco Pastor 112 - 2017 
Total 618 2.557  

 
Dichos préstamos devengan un tipo de interés variable, consistente en Euribor más un diferencial 
de mercado y no están sujetos a ninguna garantía, excepto el préstamo con el Banco Pastor por 
importe de 150 miles de euros con vencimiento en 2027 que está sujeto a garantía hipotecaria del 
terreno propiedad del grupo (nota 6). 

 
La dirección considera que la Sociedad será capaz de cumplir puntualmente en el futuro con todas 
las obligaciones contractuales derivadas de los préstamos. 
 
La Sociedad dispone de las siguientes líneas de crédito y líneas de descuento no dispuestas en los 
ejercicios 2016 y 2015: 
 

      Euros 

 2016 2015 
 Dispuesto Limite Disponible Dispuesto Limite Disponible 

Pólizas de crédito 2.489.646 4.050.000 1.560.354 1.866.331 2.000.000 133.669 
Pólizas de descuento 2.218.985 4.531.300 2.312.315 1.117.070 1.400.000 282.930 

 4.708.631 8.581.300 3.872.669 2.983.401 3.400.000 416.599 
 
Las pólizas de crédito y descuento devengan un tipo de interés variable, consistente en Euribor 
más un diferencial de mercado. 
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b) Proveedores de inmovilizado a largo y corto plazo 
 
Corresponde principalmente a la deuda pendiente de pago relativa a gastos de desarrollo del 
inmovilizado Intangible. 
 
c) Otras deudas a largo plazo 
 
Corresponde a préstamos otorgados por la Empresa Nacional de Innovación, el centro para el 
desarrollo tecnológico industrial (CDTI), dependiente del Ministerio de Industria por importe de 1.823 
miles de euros, los cuales devengan un tipo interés variable y de mercado. 
 
También están incluidos en este apartado las deudas contraídas por el grupo con los antiguos socios 
por importe de 1.138 miles de euros (188 miles de euros en el epígrafe otros pasivos financieros en 
el corto plazo) por la compra de sus participaciones en la sociedad Greenalia, S.L. (nota 1.1) y una 
deuda por importe de 175 miles de euros con Gestan Medioambiental, S.L. que se encuentra 
garantizada con la pignoración de las acciones que la sociedad posee en Biomasa Forestal. 
 
d) Información sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposición adicional tercera 

«Deber de información» de la ley 15/2010, de 5 de julio  
 

La Sociedad, acogiéndose a la Disposición adicional tercera «Deber de información» de la ley 
15/2010, de 5 de julio, sobre información a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en 
relación con los pagos a proveedores en operaciones comerciales, suministra información relativa 
al prediodo medio de pago a proveedores, ratio de las operaciones pagadas, ratio de las operaciones 
pendientes de pago, total pagos realizados y total de pagos pendientes al cierre del ejercicio 2016. 
 

  2016 2015 
  Días Días 

Periodo medio de pago a proveedores.   

Ratio de operaciones pagadas.   

Ratio de operaciones pendientes de pago.   

  Importe (euros) Importe (euros) 
Total pagos realizados. 32.443.405 32.021.642 
Total pagos pendientes. 1.559.449 2.769.523 

 
 
13. Impuestos diferidos  
 
El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente: 
 

ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO  Euros 
 2016 2015 

Diferencias temporarias 30.142 33.218 
Bases imponibles negativas 22.743 - 

 52.885 33.218 
 
PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO  Euros 

 2016 2015 
   

Diferencias temporarias 67.813 60.033 
 67.813 60.033 
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El movimiento en los impuestos diferidos ha sido el siguiente: 
 

ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO  Euros 

 2016 2015 
Saldo inicial 33.218 36.908 
Cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias  (3.076) (3.444) 
Bases imponibles negativas por cambio de 
perímetro 22.743 - 
Aplicación de deducciones - (246) 
Saldo final 52.885 33.218 

 
PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO  Euros 

 2016 2015 
Saldo inicial 60.033 90.986 
Cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias 
(Nota 15) - (21.918) 
Impuesto cargado directamente a patrimonio 
neto 7.780 (9.035) 
Saldo final 67.813 60.033 

 
El administrador único considera que los activos fiscales son recuperables en base a sus 
estimaciones y, por tanto, solamente se activan en la medida en que se consideran recuperables.  
 
Los impuestos diferidos cargados o abonado a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio 
corresponden a las diferencias temporarias de activo por importe de 3.076 euros correspondientes 
a la reversión de la no deducibilidad del 30 % de la amortización de los ejercicios anteriores. Se 
aplica el 10% anual de cada importe. 
 
Los impuestos diferidos cargados o abonado al patrimonio neto durante el ejercicio corresponden al 
efecto impositivo de las subvenciones de capital. 
 
 
14. Ingresos y gastos  

 
a) Importe neto de la cifra de negocios 

 
El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la Sociedad 
se distribuye geográficamente como sigue: 
 

  % 
Mercados Geográficos 2016 2015 
Nacional 86% 62% 
Intracomunitarias 13% 36% 
Resto del mundo 1% 2% 

 100% 100% 
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Igualmente, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por categorías de actividades 
como sigue: 

  % 
Actividad 2016 2015 
Comercial 93% 95% 
Transportes 7% 5% 

 100% 100% 
 
b) Consumo de mercaderías, materias primas y otras materias consumibles 

 
  Euros 
Consumo de materias primas y 
otras materias consumibles 2016 2015 
Compras:   

- Compras nacionales 22.314.108 21.528.776 
Variación de existencias 789.003 709.522 
  23.103.111 22.238.298 

 
c) Gastos de personal 
 

   

  Euros 
Gastos de personal 2016 2015 
Sueldos, salarios y asimilados 666.859 586.030 
Indemnizaciones 2.476 104.771 
Cargas sociales:   

- Otras cargas sociales 267.444 167.449 
  936.779 858.250 

 
El número medio de empleados del ejercicio distribuido por categorías es el siguiente: 
 

  Personal medio 
 2016 2015 

Administrativos 10 8 
Comerciales, vendedores y similares 18 13 
Trabajadores no cualificados - 3 

 28 24  
 
Asimismo, la distribución por categoría y sexo al cierre del ejercicio del personal de la Sociedad es 
la siguiente: 
 

 Personal a cierre 
 2016 2015 

 Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total 

Administrativos 10 5 15 3  5  8  

Comerciales, vendedores y 
similares 18 - 18 19  - 19  

 28 5 33 22  5  27  
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15. Impuesto sobre beneficios y situación fiscal  
 
La conciliación entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del 
impuesto sobre beneficios es la siguiente: 

   Euros 
 2016 

 Cuenta de pérdidas y ganancias 
 Aumentos Disminuciones TOTAL 

Saldo ingresos y gastos del ejercicio   137.530 
Impuesto sobre Sociedades 51.951  51.951 
Ajuste base imponible (D. Permanentes) 16.872  16.872 
Ajuste base imponible (D. Temporarias) - (12.303) (12.303) 
Reserva de capitalización:  (22.841) (22.841) 

    

Base imponible (resultado fiscal)   
171.209 

 
 
Las diferencias permanentes se corresponden con gastos varios no deducibles. 
 
Las diferencias temporales se corresponden con las reversiones por amortizaciones no deducibles 
en ejercicios pasados. 
 
El cargo por impuesto de sociedades del ejercicio se compone de: 
 

 Euros 
 2016 

Impuesto corriente 48.875 
Impuesto diferido 3.076 

 51.951 
 
El impuesto sobre sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 25% (2015:28%) 
sobre la base imponible. Las deducciones a la cuota aplicadas en el ejercicio 2016 han ascendido 
a 615 euros y las retenciones e ingresos a cuenta a 128 miles de euros. El importe a devolver de la 
Administración tributaria asciende a 29 miles de euros. 
 
Las sociedades del Grupo tienen pendientes de inspección por las autoridades fiscales los cuatro 
últimos ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables, con excepción de las 
sociedades que se han constituido en 2015 y 2016.  
 
Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislación fiscal 
vigente, podrían surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspección. En todo caso, el 
Administrador Único considera que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarán 
significativamente a las cuentas anuales. 
 
La sociedad Greenalia, S.L constituida durante el 2013, solicitó a las Autoridades Tributarias la 
inscripción desde el 1 de enero de 2015, del grupo fiscal encabezado por la Sociedad dominante y 
las sociedades dependientes Greenalia Forest, S.L., Greenalia Logistics, S.L.U., García Forestal 
Transportes, S.L., Greenalia Heating, S.L.U., García Forestal Gestión del Patrimonio, S.L. En fecha 
16 de enero de 2015, la agencia tributaria comunicó que el número de grupo es 67/15. Tras la 
escisión de la sociedad García Forestal Gestión del Patrimonio S.L, y la fusión de García Forestal 
Transportes, S.L. en el ejercicio 2015, en fecha 16 de Octubre, el grupo fiscal lo integra a 31 de 
diciembre las sociedades siguientes: Greenalia Forest, S.L., Greenalia Logistics, S.L.U., Greenalia 
Heating, S.L.U., Greenalia Industry, S.L.U., Greenalia Woodchips, S.L.U. y Greenalia, S.L. 
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16. Contingencias  
 
El 18 de diciembre de 2008 la Agencia Tributaria inició actuaciones inspectoras en García Forestal, 
S.L. (sociedad dependiente del grupo) en relación al Impuesto de Valor Añadido del 2005 y 2006. 
Derivado de dicha inspección se levantó acta el 25 de febrero de 2010 por un importe de 238.201 
euros (todo correspondiente a liquidación, no se ha practicado sanción), que la Sociedad ha firmado 
en disconformidad. Posteriormente con fecha 24 de febrero de 2011 la Agencia tributaria emite una 
liquidación por importe de 247.241 euros (la diferencia con el acta en disconformidad corresponde 
a la contabilización de intereses entre la fecha de acta y la liquidación). Posteriormente con fecha 5 
de febrero de 2014 el TEAR estimó parcialmente la reclamación emitiendo una resolución y 
reduciendo el importe reclamado a 45.000 euros, estando pendiente que la Administración practique 
una nueva liquidación. En todo caso dicha resolución ha sido recurrida nuevamente en alzada entre 
el TEAC. Dicha acta y liquidación se encuentran requeridas en vía económico administrativa ante el 
TEAC pendiente de resolución. La liquidación se encuentra suspendida ya que ha sido avalada 
(Nota 23). 
 
En esa misma fecha, también se iniciaron actuaciones inspectoras en relación al Impuesto sobre 
Sociedades del 2005 y 2006. Derivado de dicha inspección se levantó acta el 28 de febrero de 2013 
por un importe de 915.323 euros (553.058 euros correspondientes a liquidación y 362.265 euros 
correspondientes a sanción), que la Sociedad ha firmado en disconformidad. Posteriormente, con 
fecha 3 de mayo de 2013 la Agencia tributaria emite una liquidación por importe de 389.557 euros, 
corrigiendo el importe de 553.058 euros, ascendiendo la deuda tributaria finalmente a 751.822 
euros. Dicha acta y liquidación están recurridas en vía económico administrativa ante el TEAR 
pendiente de resolución. La sanción se encuentra suspendida temporalmente hasta que se 
pronuncie el TEAR. Igualmente, la liquidación se encuentra suspendida ya que ha sido avalada 
(Nota 23). 
 
En ambos procesos el administrador único considera que dichas liquidaciones y sanciones no son 
procedentes de acuerdo con los criterios de los asesores fiscales al estimar que es altamente 
probable que los recursos vía económico administrativo sean favorables, en consecuencia, no se 
ha registrado provisión alguna por estos conceptos en las presentes cuentas anuales consolidadas. 
 
 
17. Retribución a los Administradores Solidarios y Alta Dirección 

 
a) Retribución y préstamos al Administrador Único y personal de Alta Dirección 
 
Durante el ejercicio 2015 y 2016, no se han realizado retribuciones al Administrador Único. Las 
retribuciones a la Alta Dirección por todos los conceptos en 2016 ascendieron a 150.000 euros 
(133.425 euros en 2015). 
 
No se han contraído obligaciones en materia de pensiones y seguros de vida en cuanto al 
Administrador Único o al personal de alta dirección. 
 
La sociedad ha concedido créditos al administrador único por importe de 1.479 euros con 
vencimiento en 2027 y que devenga un tipo de interés variable de mercado. 
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b) Información requerida por el art. 229 de la Ley de Sociedades de Capital: 
 
En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio los 
administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administración han cumplido con las 
obligaciones previstas en el artículo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. 
Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los 
supuestos de conflicto de interés previstos en el artículo 229 de dicha norma. 
 
 
18. Información sobre medio ambiente 
 
El valor neto contable de los activos de naturaleza medioambiental a 31 de diciembre de 2016 y 
2015: 
 

 2016 2015 

Descripción Coste Amortización 
Valor 
neto Coste Amortización 

Valor 
neto 

Maquinaria 150.000 (37.500) 112.500 150.000 (7.500) 142.500 
Elementos de Transporte - - - 27.950 (13.153) 14.797 

 150.000 (37.500) 112.500 177.950 (20.653) 157.297 
 
En los ejercicios 2016 y 2015 no se ha incurrido en gastos de protección y mejora del medio 
ambiente y no ha habido contingencias de naturaleza medioambiental. 
 
 
19. Operaciones con partes vinculadas  
 
a) Saldos derivados de préstamos: 
 

Entidad Vinculada 
2016 

  
Préstamos 
concedidos Deudores Anticipos Acreedores 

Toxo Invest,S.L (Nota 8) 1.194.847 - - - 
Noroeste Forestal, S.L. (Nota 8) 1.479.223 - - - 
Biomasa Forestal S.L. - 426.346 - (127.417) 
Renova Generación de Energías 
Renovables, S.L. - 

- (497.000) - 

Total 2.674.070 426.346 (497.000) (127.417) 
 

Entidad Vinculada 2015 

  
Préstamos 
concedidos Deudores Acreedores 

Noroeste Forestal, S.L. 1.308.629 - - 
Biomasa Forestal S.L. - 1.138.292 (292.951) 
Total 1.308.629 1.138.292 (292.951) 
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b) Transacciones: 
 
 Euros 
Sociedad Vinculada 2016 

  
Servicios 
recibidos 

Servicios 
prestados 

Compras de 
mercaderías 

Ingresos 
financieros 

Noroeste Forestal, S.L. (150.000) - - - 
Biomasa Forestal S.L. - 3.367.321 (146.164) - 
Total (150.000) 3.367.321 (146.164) - 

 
 Euros 
Sociedad Vinculada 2015 

  
Servicios 
recibidos 

Servicios 
prestados 

Compras de 
mercaderías 

Ingresos 
financieros 

Noroeste Forestal, S.L. (133.425) - - 38.403 
Biomasa Forestal S.L. - 3.354.093 (515.887) - 
Total (133.425) 3.354.093 (515.887) 38.403 

 
Las operaciones con empresas de grupo y vinculadas han sido realizadas dentro del tráfico ordinario 
de la actividad de la empresa y en condiciones normales de mercado. 
 
 
20. Hechos posteriores al cierre  
 
No se han producido hechos posteriores significativos con fecha posterior al cierre del ejercicio que 
hayan afectado al patrimonio del Grupo. 
 
 
21. Información segmentada  
 
La información financiera del Grupo desglosada por segmentos operativos se muestra a 
continuación: 
 
       Euros 

A 31 de diciembre de 2016 Comercial Transportes 
Ajustes y 

reclasificaciones 
de consolidación 

Total 

Importe neto de la cifra de negocios: 27.197.050 3.262.121 (790.191) 29.668.980 
Aprovisionamientos (21.939.310) (1.196.186) 32.385 (23.103.111) 
Gastos de personal (670.866) (265.913) - (936.779) 
Amortización del inmovilizado (191.404) (246.593) (1.630) (439.627) 
Otros gastos de explotación (4.265.910) (1.383.865) 821.678 (4.828.097) 
Otros resultados 268.951 105.300 (85.949) 288.302 
Resultado de explotación 398.511 274.864 (23.707) 649.668 
Resultado financiero (398.643) (61.544) - (460.187) 
Gasto por impuesto 33 (51.984) - (51.951) 
Resultado  (99) 161.336 (23.707) 137.530 

 
    

Activos del segmento 14.345.941 2.790.920 (23.707) 17.113.154 
Pasivos del segmento 12.803.933 2.345.824 - 15.149.757 

 
Las ventas realizadas a clientes externos a los que el Grupo ha facturado un importe igual o superior 
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al 10% del importe neto de la cifra de negocios durante los ejercicios 2016 y 2015, han sido las 
siguientes: 
 

  Miles de Euros 
 2016 2015 

Ence Energía y Celulosa, S.A. 8.120 9.514 
Altri Abastecimiento de Madeira 6.259 7.942 
Biomasa Forestal, S.L. 2.488 3.354 

 16.867 20.810 
 
 
22. Honorarios de auditores de cuentas  
 
Los honorarios devengados durante el ejercicio 2016 y 2015 por PricewaterhouseCoopers 
Auditores, S.L., firma auditora de Grupo García Forestal, S.L. y sociedades dependientes, se 
detallan a continuación: 
 

2016 Euros 

Conceptos 
PricewaterhouseCoopers 

Auditores, S.L. 
Otras sociedades de 

la red PwC Otros auditores Total 
Servicios de auditoría 34.600 12.694 - 47.294 
Otros servicios de verificación - - - - 
Total 34.600 12.694 - 47.294 

 
2015 Euros 

Conceptos 
PricewaterhouseCoopers 

Auditores, S.L. 
Otras sociedades de 

la red PwC Otros auditores Total 
Servicios de auditoría 16.665 - - 16.665 
Otros servicios de verificación - - - - 
Total 16.665 - - 16.665 

 
 
23. Compromisos  
 
El Grupo mantiene avales ante la Agencia Tributaria por importe de 540.137 euros para la 
suspensión de la ejecución de dos liquidaciones recurridas en vía económico administrativa 
correspondientes a actas del Impuesto sobre el Valor Añadido e Impuesto de Sociedades de los 
años 2005 y 2006 (Nota 15). 
 
 
Por otro lado el Grupo el grupo también es avalista de dos pólizas de avales correspondientes a un 
préstamo de 600.000 euros concedidos a la sociedad vinculada Renova Generación de Energías 
Renovables S.L. y además es avalista de la poliza con el Banco Santander por importe de 1.000.000 
euros de Toxo Investments. 
 
El administrador único considera que dichos avales no serán ejecutados ya que el riesgo se 
encuentra evaluado y acotado. Por tanto consideran que no se derivará ningún tipo de perjuicio 
económico para la Sociedad en relación a los citados avales. 
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a) Evolución de la actividad. 
 
Dada la actual coyuntura económica del país, así como la complejidad y competitividad existentes 
en el sector maderero, se puede afirmar que las estimaciones previstas al inicio del ejercicio se han 
cumplido razonablemente. En este sentido, el mantenimiento de la actividad queda plasmado en el 
propio resultado consolidado del ejercicio 2016, cuyo beneficio neto asciende a 137.530 euros. 
 
Dichas dificultades se espera superarlas optimizando la gestión y mejorando la productividad, con 
objeto de reducir costes ante una eventual disminución de la demanda. 
 
Este posible deterioro del mercado se espera superarlo con las pautas anteriormente descritas, a la 
espera de una pronta reactivación de la economía. 
 
b) Investigación y desarrollo. 
 
Durante el ejercicio 2016 no se ha realizado actividad alguna en materia de investigación y 
desarrollo. 
 
c) Acontecimientos posteriores. 
 
A la fecha de formulación de cuentas anuales no existen hechos posteriores al cierre que incidan 
significativamente en el patrimonio del grupo y pongan de manifiesto situaciones que podrían afectar 
a la imagen fiel de las cuentas anuales consolidadas. 
 
d) Auto cartera. 
 
Durante el ejercicio 2016 no se han producido movimientos en la autocartera de la sociedad 
dominante. 
 
e) Gestión medio ambiental. 
 
Durante el ejercicio 2016 existen partidas de naturaleza medioambiental, y han sido incluidas en la 
Nota 18 de la memoria consolidada. 
 
f) Uso de instrumentos financieros. 
 
El grupo no utiliza derivados financieros. Los objetivos y políticas de gestión del riesgo financiero 
así como la exposición de la sociedad a los diferentes riesgos se detalle en la nota 4 de las cuentas 
anuales.  
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g) Periodo medio de pago a proveedores. 
 
Tal y como se indica en la nota 12.d de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, el periodo medio 
de pago del grupo calculado de acuerdo a lo dispuesto en dicha nota, asciende a (7,13) días. 
 
 
 
 
 
En A Coruña, a 31 de marzo de 2017 
 
 
 

  



GRUPO GARCÍA FORESTAL, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES   
  
FORMULACIÓN DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTIÓN 
CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2016 

 

En Cedeira, con fecha de 31 de marzo de 2017 el Administrador Único formula las presentes cuentas 
anuales consolidadas y el informe de gestión consolidado del ejercicio 2016 de GRUPO GARCÍA 
FORESTAL, S.L., y Sociedades Dependientes integradas por el balance de situación consolidado, 
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto 
consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria anual consolidada. También 
formula en informe de gestión correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 
2016. 
 
 
 
 
Noroeste de Inversión y Desarrollo, S.L.  
Representada por D. Manuel García Pardo  
Administrador único   
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INFORME DE REVISIÓN LIMITADA DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS 
CONSOLIDADOS 

A los accionistas de Greenalia, S.A.: 

Introducción 

Hemos realizado una revisión limitada de los estados financieros intermedios consolidados adjuntos 
de Greenalia, S.A. (en adelante la "Sociedad dominante") y sociedades dependientes (en adelante el 
"Grupo") que comprenden el balance intermedio consolidado al 30 de junio de 2017, la cuenta de 
pérdidas y ganancias intermedia consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto intermedio 
consolidado, el estado de flujos de efectivo intermedio consolidado y la memoria intermedia 
consolidada relativos al período intermedio de 6 meses terminado en dicha fecha. Los administradores 
de la Sociedad dominante son responsables de la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros intermedios consolidados de conformidad con el marco normativo de información 
financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria intermedia consolidada 
adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra 
responsabilidad es expresar una conclusión sobre estos estados financieros intermedios consolidados 
basada en nuestra revisión limitada. 

Alcance de la revisión 

Hemos llevado a cabo nuestra revisión limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de 
Revisión 2410 "Revisión de información financiera intermedia realizada por el auditor independiente 
de la entidad". Una revisión limitada de estados financieros intermedios consiste en la realización de 
preguntas, principalmente a las personas responsables de los asuntos financieros y contables, y en la 
aplicación de procedimientos analíticos y otros procedimientos de revisión. Una revisión limitada tiene 
un alcance sustancialmente menor al de una auditoría y, en consecuencia, no nos permite obtener 
seguridad de que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que podrían 
haberse identificado en una auditoría. En consecuencia, no expresamos una opinión de auditoría. 

Conclusión 

Como resultado de nuestra revisión limitada, que en ningún momento puede ser entendida como una 
auditoría de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningún asunto que nos haga concluir que 
los estados financieros intermedios consolidados adjuntos no expresan, en todos los aspectos 
significativos, la imagen fiel de la situación financiera de Greenalia, SA. y sociedades dependientes al 
30 de junio de 2017, y de los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo para el período de 
seis meses terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de información 
financiera que resulta de aplicación y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos 
en el mismo. 

PricewaterhouseCoopersAuditores, S.L., C/ Enrique Mariñas, 36, 15009 A Coruña, España 
Tel.: +34 981136 753 / +34 902 021111, Fax: +34 981 285 600, www.pwc.es 

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, torno 9.267, libro 8.054, sección 3• 
Inscrita en el R.0.A.C. con el número 80242 - CIF: B-79 031290 
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Párrafos de énfasis 

Llamamos la atención sobre lo indicado en la Nota 1 de la memoria intermedia consolidada adjunta, en 
la que se indica que Greenalia, S.A. se encuentra en el proceso de incorporación al Mercado Alternativo 
Bursátil Español, y en este marco han sido formulados los estados financieros intermedios 
consolidados adjuntos. Asimismo, en la mencionada Nota 1, los administradores de Greenalia, S.A. 
explican el proyecto existente en el Grupo, que modifica la actividad tradicional del mismo, así como 
las opciones contempladas que tienen previsto considerar para obtener la financiación necesaria para 
el desarrollo de la primera planta de biomasa, actualmente en negociación. Nuestra conclusión no ha 
sido modificada en relación con esta cuestión. 

Llamamos la atención sobre lo indicado en la Nota 16 de la memoria intermedia consolidada adjunta, 
en la que se indican los procedimientos que el Grupo tiene abiertos en relación con el IV Ay el 
Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2005-2006, y 2013-2014-2015, en distintas fases del 
procedimiento. El importe total cuestionado asciende a 1.500 miles de euros, existiendo 
adicionalmente Diligencias Previas ante el Juzgado de Instrucción número 4 de Vigo en relación con 
los procedimientos anteriormente indicados del período 2013-2014-2015. Los administradores 
consideran que, en base a su análisis y de acuerdo a los criterios de sus asesores, de los mencionados 
procedimientos no se derivarán pasivos para el Grupo. Nuestra conclusión no ha sido modificada en 
relación con esta cuestión. 

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. 
INSTITUTO DE CENSORES 
JURADOS_ DE CUENTAS 

DE ESPANA 

PRl:_';EWATERnOUSECuOPERS 
AUDITORES, S.L. 

_ 2017 N• 04117100576 
Ano 30 00 EUR 
>ELLO CORPORATIVO • 

• 
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

BALANCE CONSOLIDADO INTERMEDIO AL 30 DE JUNIO DE 2017 Y 31 DE 
DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en euros) 

ACTIVO Nota 30.06.2017 31.12.2016 
A) Activo no corriente 7.779.643 6.993.552 
l. Inmovilizado Intangible 5 901 .222 735.602 

1. Fondo de comercio 128.752 63.603 
2. Otro inmovilizado intangible 772.470 671.999 ! 

11. Inmovilizado material 6 4.965.851 3.843.459 
1. Terrenos y construcciones 239.288 235.694 
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 2.491.479 2.367.377 
3. Inmovilizado en curso y anticipos 2.235.084 1.240.388 

IV. Inversiones financieras a largo plazo 7,8 1.636.379 2.361.606 
1. Instrumentos de patrimonio 783.838 780.838 
2. Créditos a terceros 851 .915 1.580.142 
3. Otros activos financieros 626 626 

V. Activos por impuesto diferido 13 276.191 52.885 
1. Activos por impuesto diferido 276.191 52.885 

B) Activo corriente 10.864.690 10.122.310 
l. Existencias 9 2.702.023 2.033.723 

1. Comerciales 1.693.176 1.616.980 
3. Productos terminados 231 .216 -
4. Anticipos a proveedores 777.631 416.743 

11. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7 6.233.400 4.792.664 
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 5.699.254 4.371 .589 
2. 

1 
Deudores varios 99.324 -

! 3. Activos por impuesto corriente 155.602 162.851 
1 4. Otros créditos con las Administraciones públicas 279.220 258.224 

IV. Inversiones financieras a corto plazo 7 1.471 .672 1.680.584 
1. Créditos a terceros 198.435 253.026 
2. Otros activos financieros 8 1.273.237 1.427.558 

v. Periodificaciones a corto plazo 28.531 26.629 
VI. Efectivo y otros activos liquidas equivalentes 10 429.064 1.588.710 

1. Tesorería 429.064 1.588.710 

Total activo (A+B) 18.644.333 17.115.862 



GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

BALANCE CONSOLIDADO INTERMEDIO AL 30 DE JUNIO DE 2017 Y 31 DE 
DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en euros) 

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 30.06.2017 31.12.2016 
A) Patrimonio Neto 2.074.693 1.966.105 
A·1) Fondos propios 11 1.329.048 1.420.727 
l. Capital 395.113 307.206 

1. Capital escriturado 395.113 307.206 
11. Prima de emisión 409.567 514.415 
111. Reservas 448.445 520.130 

1. Legal y estatutarias 50.941 19.805 
2. Otras reservas 397.504 500.325 

VI. ResuHado del ejercicio 75.923 78.976 
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 104.148 72.666 
A-4) Socios externos 641.497 472.712 

B) Pasivo no corriente 5.293.927 5.772.632 

11. Deudas a largo plazo 7,12 5.233.247 5.704.819 

1. Deudas con entidades de crédito 2.135.157 2.557.549 

2. Acreedores por arrendamiento financiero . 9.686 
3. Otros pasivos financieros 3.098.090 3.137.584 

111. Pasivos por Impuesto diferido 13 60.680 67.813 

C) Pasivo corriente 11.275.713 9.377.125 

11. Deudas a corto plazo 7,12 7.071.380 5.908.104 

1. Deudas con entidades de crédito 6.320.449 5.326.782 
2. Acreedores por arrendamiento financiero - 2.612 

3. Otros pasivos financieros 750.931 578.710 
IV. Acreedores comerclales y otras cuentas a pagar 7,12 4.204.333 3.469.021 

1. Proveedores 3.334.755 2.333.121 
2. Acreedores varios 636.157 580.663 

3. Personal 806 13.762 

5. otras deudas con las Administraciones Públicas 172.412 44.475 
6. Anticipos de clientes 60.203 497.000 

Total patrimonio neto y pasivo (A+B+C) 18.644.333 17.115.862 
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA INTERMEDIA DEL 
PERIODO DE 6 MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2017, EL 31 DE 
DICIEMBRE DE 2016 Y EL 30 DE JUNIO DE 2016 
(Expresado en euros) 

Nota 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016 

A) Operaciones continuadas: 

1. Importe neto de la cifra de negocios: 

a) Ventas 

b) Prestaciones de servicios 
2. Variación de existencias de productos terminados y en curso de fabricación 

3. Trabajos realizados por la empresa para su activo 

4. Aprovisionamientos: 

a) Consumo de mercaderfas 

b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles 

c) Trabajos realizados por otras empresas 
5. Otros ingresos de explotación: 

a) Ingresos accesorios y de gestión corriente 

6. Gastos de personal: 

a) Sueldos, salarios y asimilados 

b) Cargas sociales 

7. Otros gastos de explotación 

a) Servicios exteriores 

b) Tributos 
c) Pérdidas, deterioro y variación de provisiones por operaciones comerciales 

8. Amortización del inmovilizado 

Amortización del Inmovilizado intangible 

Amortización del inmovilizado material 
9. Imputación de subvenciones de Inmovilizado no financiero y otras 

10. Deterioro y resultado por enajenaciones del Inmovilizado 

b) Resultados por enajenaciones y otras 

11. Otros resultados 

Ingresos excepcionales 

Gastos excepcionales 
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACIÓN (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10) 

11. Ingresos financieros: 

a) De valores negociables y otros instrumentos financieros 

a 2) De terceros 
12. Gastos financieros 

b) Por deudas con terceros 

A.2) RESULTADO FINANCIERO (11+12+13+14) 

A.3) RESUL TACO ANTES DE IMPUESTOS (A.1 + A.2) 

15. Impuestos sobre beneficios 

A.4) RESUL TACO DEL EJERCICIO (A.3+15) 
Resultado atribuido a la sociedad dominante 

Resultado atribuido a socios externos 

C'} Información no auditada y no revisada 

14 

14 

14 

5,6 

15 

17.439.545 

15.587.955 
1.851.590 

231.216 

100.250 

(13.345.073) 

(10.887.093) 
(1 .079.712) 
(1 .378.268) 

3.130 

3.130 
(618.450) 

(462.578) 
(155.872) 

(3.169.774) 

(3.164.026) 
(8.047) 

2.299 
(264.694) 

(116.096) 
(148.598) 

28.529 

(20.497) 

(20.497) 
(9.659) 

(9.659) 
374.523 

6.210 

6.2101 
(180.292) 1 

(180.292) ! 
! 
1 
1 

(174.082) 

200.441 

(83.653) 

116.788 1 

75.9231 
40.865 

29.668.980 

26.762.516 
2.906.464 

26.560 

(23.103.111) 

(19. 732.362) 
(485.805) 

(2.884.944) 
178.744 

178.744 
(936.779) 

(669.335) 
(267.444) 

(4.828.097) 

(4.775.748) 
(42.558) 

(9.791) 
(439.627) 

(166.431) 
(273.196) 

31.649 

83.403 

83.403 
(32.054) 

3.651 
(35.705) 
649.668 

63.165 

63.165 
63.165 

(523.352) 

(523.352) 

(460.187) 

189.481 

(51.951) 

137.530 

78.976 

58.554 

(*) 

15.014.699 

13.646.522 
1.368.177 

(11.289.194) 

(9. 755.190) 
(264.703) 

(1 .269.301) 
131.790 

131.790 
(430.626) 

(333.254) 
(97.372) 

(2.825.780) 

(2.812.904) 
(12.876) 

(203.796) 
(53.325) 

(150.471) 
14.831 

4.001 

4.001 
(7.314) 

504 
(7.818) 

408.611 

12.612 

12.612 
12.612 

(123.499) 

(123.499) 

(110.887) 

297.724 
(74.431) 

223.293 
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO INTERMEDIO DEL PERIODO DE 6 MESES FINALIZADO EL 30 
DE JUNIO DE 2017, 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 30 DE JUNIO DE 2016 
(Expresado en euros) 

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL PERIDO DE 6 MESES 
FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2017, 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 30 DE JUNIO DE 2016 (Expresado en euros) 

Notas 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016 
(*) 

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 116.788 137.530 223.293 

l. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 67.364 66.851 -
~fecto impositivo (16.694) (15.513) -

11 1. o1rn_s ingresos y gastos (150.661) - -

:-si.Jota! )pgresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto 11 (99.991) 51.338 -
v. Subvenciones, donaciones y legados recibidos (28.529) (31.649) (19.188) 

~ . Efecto impositivo 7.132 4.278 4.357 

C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 11 (21.397) (27.371) (14.831) 

'- .TQTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+ B + C) (4.600) 161.497 208.462 

T~ de ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante (43.256) 109.104 -
Total~~ ingresos y gastos atribuidos a socios externos 38.656 52.393 -

(*)Información no auditada y no revisada 

B) ESf ADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE 6 MESES 
FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2017 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2016 (Expresado en euros) 

J 

1/ Prima de Resultado del Subvencione Socios Capital 
emisión 

Reservas 
ejercicio s no 

externos Total 
reintegrables 

_.. 
A. SALDO FINAL DEL AÑO 2015 307.206 514.415 114.478 405.652 42.538 532.319 1.916.608 

l. Total ingresos y gastos reconocidos . - - 78.976 30.128 52.393 161.497 

11. Operaciones con socios o propietarios - dividendos . - - - - (112.000) (112.000) 

111. Otras variaciones de patrimonio neto . - 405.652 (405.652) - . -
B. SALDO FINAL DEL A~O 2016 307.208 514.415 520.130 78.976 72.666 472.712 1.966.105 

l. Total ingresos y gastos reconocidos - (150.661) 75.923 31.482 38.656 (4.600) 

11. Operaciones con socios o propietarios 87.907 (104.848) - - - 130.129 113.188 

1.Aumento de capital (Nota 1.1) 87.907 695.152 - - - - 783.059 

2. Otras operaciones con socios o propietarios - (800.000) - - - - (800.000) 

3. Cambio de perímetro - - - - - 130.129 130.129 

111. Otras variaciones de patrimonio neto 78.976 (78.976) - - -
C. SALDO FINAL A 30 DE JUNIO DE 2017 395.113 409.567 448.445 75.923 104.148 641.497 2.074.693 
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO INTERMEDIO 
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE 6 MESES FINALIZADO AL 30 DE JUNIO DE 
2017, 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 30 DE JUNIO DE 2016 
(Expresado en euros) 

Nota 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016 
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN (*) 

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 200.441 189.481 297.724 

2. Ajustes del resultado 428.445 794.553 295.851 

a) Amortización del inmovilizado(+} 6, 7 264.694 439.627 203.796 

b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-} 9,10 (2.299) 9.791 -

d) Imputación de subvenciones (-} 14 (28.529) (31.649) (14.831) 

e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 20.497 (83.403) {4.001) 

g) Ingresos financieros (-) (6.210) (63.165) (12.612) 

h) Gastos financieros (+) 180.292 523.352 123.499 
3. Cambios en el capital corriente (1.319.445) 1.653.245 (556.987) 

a) Existencias (+/-) (307.412) 853.760 87.601 

b) Deudores y otras cuentas a cobrar(+/-) (1.386.456) 901.228 (125.659) 

c} Otros deudores (360.888) - (22.315) 

d) Acreedores y otras cuentas a pagar(+/-) 735.311 (101.743) (496.614) 
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación (180.510) (588.396) (110.887) 1 

a) Pagos de intereses (-) (180.292) (523.352) (123.499) 1 
b) Cobros de intereses(+) 6.210 63.165 12.612 
b) Cobros (pagos) por impuestos sobre beneficios (+/-) {6.428) (128.209) -
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotación (+/-1+/-2+/-3+/-4) (871.069) 2.048.883 (74.300) 

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADE,S DE INVERSIÓN 

6. Pagos por inversiones (-) (538.836) (3.521.601) (981.080) 

a) Empresas del grupo y asociadas 9 - (1.343.895) -
b) Inmovilizado intangible 6 (209.705) (183.282) (118.995) 

c) Inmovilizado material 7 (329.131) (1.994.424) (862.085) 

7. Cobros por desinversiones (+) 39.128 228.092 -
b) Inmovilizado material 39.128 228.092 -
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversión (7-6) (499.708) (3.293.509) (981.081) 

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - (65.136) -
a) Emisión de instrumentos de patrimonio (+) - (112.000) -

1 b) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) - 46.8641 -
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 186.224 1.377.652 487.423 

a} Emisión 618.302 1.377.652 487.423 

1. Deudas con entidades de crédito(+) 618.302 1.384.403 487.423 
2. Otras deudas(+). - (6. 751) -

b) 
Devolución (432.078) - -

1. Deudas con entidades de crédito(-) (432.078) - -
11. Cambio de perímetro 24.907 - -
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiación (+/-9+/-10-11) 211.131 1.312.516 487.423 

E) AUMENTO/DISMINUCIÓN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1.159.646) 67.890 (567.958) 
(+/-5+/-8+/-12+/-D) --. 
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 5 1.58}7'1'Ó 1.520.82ó- 'Z520.820 
Efectivo o eauivalentes al final del eiercicio 5 429.064 1.588.710 952.862 

(*}Información no auditada y no revisada 

' 
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

MEMORIA INTERMEDIA CONSOLIDADA A 30 DE JUNIO DE 2017 

1. Sociedades del grupo 

1.1 Sociedad dominante 

Greenalia, S.A. (en adelante "la Sociedad" o •1a Sociedad dominante") se constituyó el día 13 de 
diciembre de 2013 como sociedad limitada con la denominación Grupo García Forestal, S.L. y el 2 
de septiembre de 2016 modificó su denominación social a Greenalia, S.L. y el 07 de julio de 2017 
se transformó en Sociedad Anónima. Su objeto social consiste en la producción de energía eléctrica 
a través de fuentes renovables y todas las actividades complementarias, la promoción, gestión, 
explotación, mantenimiento, y comercialización de instalaciones de aprovechamiento y producción 
energética, así como, la adquisición y enajenación de acciones y participaciones representativas de 
capital social de cualquier tipo de sociedad, la financiación a las empresas participadas, la prestación 
de servicios de apoyo a la gestión que las sociedades participadas requieran para la adecuada 
dirección y administración de su propio negocio, ya sea por medio del personal de la Sociedad o de 
terceras personas. 

Constituye el objeto social del grupo, la producción de energía eléctrica a través de fuentes 
renovables y todas las actividades complementarias, la promoción, gestión, explotación, 
mantenimiento, y comercialización de instalaciones de aprovechamiento y producción energética, 
así como, la compraventa, importación, exportación, elaboración y manipulación en general de toda 
clase de madera y el transporte de la misma. 

El domicilio social de la Sociedad se encontraba en la Avda. Zumalacárregui, número 35, piso bajo, 
Cedeira (A Coruña). El 2 de septiembre de 2016 la Sociedad modificó el domicilio social 
estableciéndose en Plaza de María Pita, nº 10 planta 1ª de A Coruña. 

Durante el ejercicio 2014, los socios de Greenalia, S.L., acordaron una reorganización del grupo con 
el fin de adoptar una estructura organizativa, separando las distintas actividades por sociedad. Es 
por ello que con fecha 13 de agosto de 2014 se constituye el grupo en el sentido del artículo 42 del 
Código de Comercio. Estas decisiones fueron acordadas en junta de accionistas y depositadas en 
el Registro Mercantil de A Coruña y se acoge al régimen tributario establecido en el Capítulo VI 11 
del Título VI 1 del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto 
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. 

La entidad, es sociedad dominante del Grupo y deposita las cuentas anuales consolidadas en el 
Registro Mercantil de A Coruña. El ejercicio 2014 fue el primer año que presentó cuentas anuales 
consolidadas. 

El Grupo está controlado por Noroeste Inversión y Desarrollo S.L, con domicilio social en Plaza de 
María Pita, nº 10 planta 1ª de A Coruña, que posee el 79,78% de las acciones de la Sociedad y 
presenta las cuentas anuales en el Registro Mercantil de A Coruña. 

A efectos de la preparación de las cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe un grupo 
cuando la dominante tiene una o más entidades dependientes, siendo éstas aquellas sobre las que 
la dominante tiene el control, bien de forma directa o indirecta. Los principios aplicados en la 
elaboración de las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo se detallan en la Nota 3.1 . 

Durante el ejercicio 2017 se llevaron a cabo las siguientes operaciones: 

• Ampliación de capital en Greenalia, S.L. mediante la aportación no dineraria de las 
participaciones de Greenalia Biomass Power, S.L propied · Of ste Inversión y Desarrollo 
S.L. Se realizó una aportaci · de 1.402.290 participaci es de Green ·a Biomass Power, S.L, 
~or de 783.059 eur s, cr ando 87.907 rones sociales nue s de Greenalia, S.L
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

MEMORIA INTERMEDIA CONSOLIDADA A 30 DE JUNIO DE 2017 

de un valor nominal de 1 euro y aplicando una prima de emisión de 695.152 euros. 

Esta incorporación permite ampliar la actividad a la producción de energía eléctrica a través de la 
combustión de biomasa. Greenalia Biomass Power, SL cuenta con 4 proyectos de generación 
eléctrica a partir de biomasa, dos en Galicia y dos en Asturias. La construcción de la primera planta 
ha comenzado en el ejercicio 2017 y está prevista su entrada en funcionamiento en el primer 
trimestre del 2020. Dicha construcción va a suponer un importante esfuerzo inversor en los próximos 
ejercicios, y va a ser la principal palanca de crecimiento a futuro. El plan de inversión para esta 
primera planta se estima en, aproximadamente, 129,98 millones de euros, estructurando su 
financiación de la siguiente forma: 

- Un 75%, es decir 97,48 millones de euros, a través de un project finance, para lo cual se está 
negociando con diversas entidades que han manifestado su interés. 

-Una aportación de fondos propios al proyecto de 22,65 millones de euros, a través de deuda 
subordinada, para lo cual se está negociando con un fondo internacional especialista en Energía. 

-La emisión de un bono corporativo cotizado en el MTF de Luxemburgo, por importe de 7 millones 
de euros, y cuyas condiciones están en negociación. 

-Una ampliación de capital objeto de la salida a cotización en el mercado MAB de 7 millones de 
euros, de los cuales, 2,85 millones irán destinados a la inversión en la primera planta de biomasa. 

El éxito de todas estas operaciones será determinante para el buen fin del proyecto de inversión 
previsto, y para la consecución de los ambiciosos objetivos de crecimiento previsto. 

La formulación de los estados financieros intermedios consolidados a 30 de junio de 2017 se ha 
realizado en el entorno descrito anteriormente, y dentro del proceso de incorporación al Mercado 
Alternativo Bursátil (MAB) español. 

1.2 Sociedades dependientes 

Dependientes son todas las entidades, incluidas las entidades de propósito especial, sobre las que 
el Grupo ostenta o pueda ostentar, directa o indirectamente, el control , entendiendo este como el 
poder de dirigir las políticas financieras y de explotación de un negocio con la finalidad de obtener 
beneficios económicos de sus actividades. A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se 
considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente 
ejercitables o convertibles. Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere 
el control al Grupo, y se excluyen de la consolidación en la fecha en que cesa el mismo. 
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GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

MEMORIA INTERMEDIA CONSOLIDADA A 30 DE JUNIO DE 2017 

El detalle de sociedades dependientes del Grupo al 30 de junio de 2017 es el siguiente: 

Empresa 
Domicilio 

Social -------

Resultado 
Capital Res(i;rv) as del 

Suscrito Directa Indirecta ejercicio 

Participación Otras 
partidas 

;~~~~~:~~:kc:u ::::=J h::~~t:~:=:-: :Hf~ ~2-_7(,4~~:~ I _:3~~~~+=~:;ü 
GREENALIA HEATING, S.L.U i Í 100,00% ! - i 3.000, (1 .759) 1.508 l -
--- - - ---- --·-· - - - --·-- ... - - - -- --- - -- -·- i =---- .... .. .. : ------- --·-- -i----·-· ---- ·--- - -- -·- -=--t--------------- -- ... ·----- --
GREENALIA INDUSTRY, S.L.U. i 1 100,00% 1 -i 1.130.000 j (1 .295) 1 (1.295) i -

-~!!~;t;;:=~~~~iú _______ ~ ,:~~:~~. ;:.:' 100,00~~::1=¡57,----~~!,~1 --_-
~§.~ALIA WIND POWE~~~ELO, S.L.~-i pl~nta ~· L__ --~~~~~L_ __ _!~~.212 _____ (2.~~~~ __ -
GREENALIAWINDPOWERLAMASS.L.U ! ACoruna i 100,00%j 44.0ool 211 .200 ! (1.316)j -

-~~~~~~t~-::~~~~~-:~~~:{:b;~~ ~1 ~-~5.~~~r-·::~~~;-~~~ i 1.;~~~~~:·1.,~~,.,~ 1 ~(~~!~)q--~==--:-
TEIXEIRO. S.L ! ! ! ' 0 i . , ! . ----... ·-·-·--·--·-·--·----·------·-- -- ---·-·--------· -¡ -· - ---·-- --- • - -·- -·--- -·---· . --·-----· -- ----·-- --·-···-···- --·-· --·· ·• -·------· -
~~-E.~.~~-~:~ .. BIOMA~~---~.?.~~-~ .. ':'.~.~(,\LBA S.~·-¡ ~- --~··ti ----~-~.:.!.~~-t 79.:.~.~~.1l _____ J.~~_:_162) t···--···-···J~.~~)._.l. _______ :_ 

.. <?..~-~-~~~~!~ BIOMAS~_!.'_'?_~~~--~--~SPINA ····-· ·---·-·-···-·--······----····-··:· ···---~-~!_5-% 18~:.~~~- ······----~~?.:_067) ·--------~~~5-~....l ....... ___ :. .. 
(') Importe agregado de la prima de emisión, reservas y resultados negativos de ejercicios anteriores. 

Durante el ejercicio 2017 la Sociedad Greenalia Wind Power (actualmente Greenalia Wind Power 
Campelo) redujo su capital en 420.000 euros y fue escindida parcialmente, creándose la nueva 
sociedad Greenalia Wind Power Lamas. 

El detalle de sociedades dependientes del Grupo al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente: 

Participación Capital Reservas 
Resultado 

Otras Empresa Domicilio Social 
Suscrito (*) del 

partidas Directa Indirecta ejercicio 

GREENALIA FOREST, S.L ! 80,0~~~ - .. ----=-! '":'''-~1:'971 -~.77~- ·-63.65!._ ·-·-·---·---·-·---·---· -- -·-----·------·--
GREENALIA INDUSTRY, S.L.U. ¡ 100,00~ -¡ 1.1300oo ¡ - (1.295) ¡ ---·---------·---- ---- ¡____.:___ -- ---------- -------- ----------- - -1·-------
GREENALIA POWER, S.L.U. Plaza de Marra Pita, 

1 'ºº·~~ - 580.0001 - -i -
GREENALIA WIND POWER, S.L.U. nª 10 planta 1ª 

- 100,00% 520.0001 (5.234) (5.354) -,_ ______ 
·- A Coruña l 100,00% -1 312.500 !" (128.700) 121 .226 106.479 GREENALIA LOGISTICS, S.L.U -- -----·--····--·---·--- r--:----t--·- : +---······- -----1------··- -·-·----···-----·-· 

GREENALIA WOODCHIPS, S.L.U ¡ - 100,00% ¡ 430.000 ! (10.906) 1 (46.991) ¡ . 
-···---·-·------·--·-----·----·------·-·-·-·-·- l---·········· ···········--···-·-·--- ; ··-·-··--r--·--·-··--· ! -·-----·-·-·--··---·r·-···-·- - - ··-·-· 
GREENALIA HEATING, S.L.U 1 100,00% 1 - i 3.000 i (1 .939) 1 178 i -

. .. .. 
(') Importe agregado de la pnma de em1s1on, reservas y resultados negativos de e¡erc1c1os anteriores. 
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El objeto social de las sociedades dependientes del Grupo al 30 de junio de 2017 es el siguiente: 

Empresa Objeto Social 

.. G..B.~~.t:J.~.~l.J.:\.~Q!3.~§I,?.:_~ ..................•.. -.. ·········-····················---·-··········-···- ... gi:i_r:!.1.!?.'..?.Y.~n.!a. .. .Y...'.!1.?.!1.iP.1,1!?.P.~6-!1 ... g_e. .. ~.1.1.cJ.e..r.?. ......................... _____________________________ _ 
Adquisición y enajenación de acciones y participaciones 

.. §.B.~~t:J-~!:l/:\.!~.P_lJ.§TB:X, .. ~:~-: .~L ...... --···-··········--·--·······-············· .................... ..... @E!e.~e.i:i..t?.!iya.~_ g_i'.!LC:.<l:P.!1?..1 .. .:'.'.9.C:!.a.L ......... _ ........................... ·-·--·--·- ··········-·--
Adquisición y enajenación de acciones y participaciones 

§.~É.~f:J-~!:l_~_.P.Q~!=._13,_§_,_~, y_. _______________________________________________ .!~P.':El~e.n_~~.Y.~.:'.'-·º-Eil ... <:..a..Pl!?.! _~<;i_c:_i a..L ........... ---·············--·--·-·····---·-· 

§!3É~ti~!:l_~__yvlN º- PO~~~f~f'!l.i:'_~.hQ~. S. ~_!:l_. _____________ _l'_r:_~9_i¿~c:,i_6..':l. 9.e._E:lne!gí a---·-- ---------------------·-----·--·-·-
_'ª-.REENft..._LIA J-.9.§.L~TI CS, §~l:.:.~--------------·--------- _p_r:El~18.C::~!1~e.-~~rvicios fore~a.Le.~_y_~a.n~p_orte_. ________ _ 

§)3EEN~bi_A \YQQ.ºCtj_IPS._§:h_l} ______________ Pro!~cién1 venta1..~!!!!1.!.!:!istro_<!_f!.~~!!li.'l;; _ _5i~_.!!1!1..<!'!.~----------·---
Fontanería, instalaciones de sistemas de calefacción y aire 

t~~:~:~~~ti~~i~~~~~~~~~~§::~::b~.-.:~:::~~~:::~~~.::::=~~~~::·~-- :·~~~~~~~~~~~~~-;;~!.~~~:~:~~::=-=~~~~~:~~:::.:.:.:~:::.~~::::::·:~::::::::~~::~::·:~ ...... . 
Adquisición y enajenación de acciones y participaciones 

.G.!3.§.§.t':l.A.~l~ ... B..!Qt.v.1.A§§ .. EQY.Y.~B .. §,_~.---·-········-·-·--·-·-···-····-···--·-· ---·---- .... J~Ee..s.~.n~!i.Y.a.~ ... <:l.e..l.P.'!.P.i!.a.! .. S.9..<:.i.!J..I... .................................................................... . 
... G..B.~.~.t':l.~~!'.\.!3-.1.Q.t.v.1~§.?...EQ'J.Y~~-~.Y.~T.1.§l_.§_,~---···-····-·-· -·-·· ..................... P.'..9.<!~.c:c:.!6.~ ... cJ..e. .. e.r.~l'.!r.91.a.__________________________ ____ _ ___ _ ·-·····-····-····-·-·-·-·-·-·· ·······- ·- ·--· 

.. G..~..!=..§.~/.\l,;lA..!3-. 1.Q.~_~§§ .F.'.Q'!'.Y§.13. Y~~hª.~-§,h .............. -.............. P~9..<l.~-~~!<?.!:!.~ .. e..i::ie..r.9..i.1:! ...... ---·--·-·-·-··········-·········-···-- ····-- -··--·-·-·----··· --····· 
GREENALIA BIOMASS POWER LA ESPINA Producción de energía 

Los supuestos por los que se consolidan estas sociedades, corresponden a las situaciones 
contempladas en el Articulo 2 de las NOFCAC, que se indican a continuación: 

1. Cuando la sociedad dominante se encuentre, en relación con otra sociedad (dependiente) en 
alguna de las siguientes situaciones: 

a) Que la sociedad dominante posea la mayoría de los derechos de voto. 

b) Que la sociedad dominante tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoría de los 
miembros del órgano de administración. 

c) Que la sociedad dominante pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otros 
socios, la mayoría de los derechos de voto. 

d) Que la sociedad dominante haya designado con sus votos la mayoría de miembros del órgano 
de administración, que desempeñen su cargo en el momento en que deban formularse las cuentas 
consolidadas y durante los dos ejercicios inmediatamente anteriores. Esta circunstancia se presume 
cuando la mayoría de los miembros del órgano de administración de la sociedad dominada sean 
miembros del órgano de administración o altos directivos de la sociedad dominante o de otra 
dominada por ésta. 

2. Cuando una sociedad dominante posea la mitad o menos de los derechos de voto, incluso 
cuando apenas posea o no posea participación en otra sociedad, o cuando no se haya 
explicitado el poder de dirección (entidades de propósito especial), pero participe en los 
riesgos y beneficios de la entidad, o tenga capacidad para participar en las decisiones de 
explotación y financieras de la misma. 

Todas las sociedades depe dientes cier " su ejercicio el 31 de diciembre. 

' 
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1.3 Cambios del peñmetro de consolidación 

En el periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2017, las variaciones en el perímetro de 
consolidación se refieren a: 

Durante el primer trimestre de 2017, la sociedad dominante ha ampliado capital mediante la 
aportación no dineraria de una participación del 85, 75% del capital social de Greenalia Biomass 
Power, de forma que la sociedad dominante ha adquirido el control y en consecuencia la 
sociedad Greenalia Biomass Power y sus participadas se incorporan al perímetro de 
consolidación. 

Los importes incorporados al perímetro son los siguientes: 

Epigrafes 

Activos no corrientes: 

Fondo de comercio 

Inmovilizado 

2017 

Inversiones financieras 

Activos por impuesto diferido 

Total activos no corrientes 

Activos corrientes: 

Deudores comerciales y otras cuentas a 
cobrar 

Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 

Total activos corrientes 

Total activo 

Pasivos no corrientes: 

Total pasivos no corrientes 

Pasivos corrientes: 

Deudas con entidades de crédito 

Deudas con empresas del grupo 

Otros pasivos financieros 

Acreedores comerciales y otras cuentas a 
pagar 

Total pasivos corrientes 

Total pasivo 

Total 

72.011 

980.987 

3.000 

223.307 

1.279.305 

632.026 

24.908 

656.934 

1.936.239 

15.838 

505.480 

179.354 

15.531 

306.848 

1.007.213 

1.023.051 

En el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016, 
consolidación, se refieren a: 

La Sociedad dominante constituyó el 2 de septiembre de 016 la sociedad Gr enalia 
lndustry, S.L. mediante la aportación de las participacione en Greenalia Goodchips, .L.U. 
y Biomasa Forestal, S.L. 
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El 27 de septiembre de 2016, la sociedad dominante adquirió por importe de 580 miles de 
euros la sociedad Greenalia Wind Power, S.L. (anteriormente Kaekias Eolicas, S.A.) y la 
aportó a la sociedad Greenalia Power, S.L en la constitución de la misma en el mismo día. 

2. Bases de presentación de los estados financieros consolidados 

2.1 Imagen fiel 

Los estados financieros intermedios consolidados se han preparado a partir de los registros 
contables de Greenalia, S.L. y sociedades dependientes (en adelante el Grupo) e incluyen los 
ajustes y reclasificaciones necesarios para la homogeneización temporal y valorativa con los 
criterios contables establecidos por el Grupo. 

Estos estados financieros intermedios consolidados se presentan de acuerdo con la legislación 
mercantil vigente, recogida en el Código de Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 
de julio, de reforma y adaptación de la legislación mercantil en materia contable para su 
armonización internacional con base en la normativa de la Unión Europea, el Real Decreto 
1514/2007, de 20 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y el Real 
Decreto 1159/201 O, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las normas para la formulación de 
cuentas anuales consolidadas y sus modificaciones posteriores (incluido el Real Decreto 602/2016) , 
en todo lo que no se opongan a la establecido en la mencionada reforma mercantil, con objeto de 
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situación financiera y de los resultados del Grupo, así 
como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo 
consolidado. 

Las cifras contenidas en los documentos que componen esta memoria se expresan en euros salvo 
indicación de lo contrario. 

2.2 Principios contables no obligatorios 

No se han aplicado principios contables no obligatorios. 

2.3 Aspectos críticos de la valoración y estimación de la incertidumbre 

La preparación de los estados financieros exige el uso por parte del Grupo de ciertas estimaciones 
y juicios en relación con el futuro que se evalúan continuamente y se basan en la experiencia 
histórica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables 
bajo las circunstancias actuales. 

Las estimaciones contables resultantes, por definición, difícilmente igualarán a los correspondientes 
resultados reales, sin embargo, el Consejo de administración de la Sociedad considera que no 
existen estimaciones contables de carácter significativo, que pudieran dar lugar a ajustes materiales 
en los valores en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente. 

Impuesto sobre las ganancias 

La situación jurídica de la normativa fiscal aplicable al Grupo implica que existen cálculos estimados 
y una cuantificación última del impuesto incierta. El cálculo del impuesto se realiz n función de las 
mejores estimaciones de la Direc · n según la situación de la normativa fis actua eniendo en 
cuenta la evolución previsible la misma (Nota 15). 
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Cuando el resultado fiscal final sea diferente de los importes que se reconocieron inicialmente, tales 
diferencias tendrán efecto sobre el impuesto sobre beneficios en el ejercicio en que se realice tal 
determinación. 

Vidas útiles de los activos materiales e intangibles 

Estas estimaciones se refieren a las vidas útiles de los activos materiales (Nota 3.3) e intangibles 
(Nota 3.2). 

Recuperabilidad de créditos comerciales 

La Dirección evalúa periódicamente la recuperabilidad de los créditos comerciales del Grupo. El 
Consejo de administración de la Sociedad dominante considera que el riesgo se considera acotado 
ya que trabaja con un número reducido de clientes los cuales no presentan un alto historial de 
impagos. El Grupo no tiene saldos a cobrar de antigüedad superior a un año de carácter significativo, 
que no estén provisionados. 

2.4 Comparación de la información 

Los estados financieros intermedios consolidados para el periodo de 6 meses finalizado el 30 de 
junio de 2017 presentan como cifras comparativas el balance consolidado y su memoria 
correspondientes al ejercicio anterior finalizado el 31 de diciembre de 2016 y como cifras 
comparativas de la cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto y 
estado de flujos de efectivo, todos ellos consolidados, las correspondientes al ejercicio anterior 
finalizado el 31 de diciembre de 2016 y el periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2016. 

Durante el ejercicio, el Grupo adquirió el control de nuevas sociedades tras una aportación no 
dineraria. El efecto que ha tenido la incorporación de estas sociedades al perímetro de consolidación 
se detalla en la nota 1.3. 

2.5 Agrupación de partidas 

A efectos de facilitar la comprensión del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado 
de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de 
forma agrupada, recogiéndose los análisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria. 

2.6 Cambio en criterios contables 

Durante el ejercicio 2017 no se han producido cambios de criterios contables significativos. 

2. 7 Corrección de errores 

En la elaboración de los estados financieros consolidados adjuntos no se ha detectado ningún error 
significativo que haya supuesto la re expresión de los importes de ejercicios anteriores. 

2.8 Empresa en funcionamiento 

A 30 de junio de 2017 el fondo de maniobra es neg 
euros de fondo de maniobra positivo en 2016). 

El grupo dispone de capacidad de fj-~ tal y como se indica en la ota 12.6 con un importe 
de 3,8 millones de euro · nJlil~:·

1

~~;7as y descuento. De acuerdo c n esto y con el plan de 
tesorería del grupo no ET' id n · ica ningú incumplimiento. 

12 



GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

MEMORIA INTERMEDIA CONSOLIDADA A 30 DE JUNIO DE 2017 

Considerando lo anteriormente indicado, los estados financieros intermedios consolidados han sido 
preparados siguiendo el principio de empresa en funcionamiento, el cual contempla que el grupo 
realizará sus activos y atenderán sus compromisos en el curso normal de sus operaciones. 

3. Normas de registro y valoración 

3.1 Dependientes 

Adquisición de control 

La adquisición por parte de la sociedad dominante (u otra sociedad del Grupo) del control de una 
sociedad dependiente constituye una combinación de negocios que se contabiliza de acuerdo con 
el método de adquisición. El coste de adquisición es el valor razonable de los activos entregados, 
de los instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de 
intercambio, el valor razonable de cualquier contraprestación adicional que dependa de eventos 
futuros (siempre que sea probable y pueda valorarse con fiabilidad) más los costes directamente 
atribuibles a la adquisición. 

El exceso, en la fecha de adquisición, del coste de la combinación de negocios, sobre la parte 
proporcional del valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos, 
representativa de la participación en el capital de la sociedad adquirida se reconoce como un fondo 
de comercio. 

Método de consolidación 

Los activos, pasivos, ingresos y gastos, flujos de efectivo y demás partidas de las cuentas anuales 
del Grupo se incorporan a las cuentas consolidadas del Grupo por el método de integración global. 
Este método requiere lo siguiente: 

1. Homogeneización temporal. Los estados financieros consolidados se establecen en la misma 
fecha y periodo que las cuentas anuales de la sociedad obligada a consolidar. La inclusión de las 
sociedades cuyo cierre de ejercicio se diferente a aquel, se hace mediante cuentas intermedias 
referidas a la misma fecha y mismo periodo que las cuentas consolidadas. 

2. Homogeneización valorativa. Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y gastos, y 
demás partidas de las Cuentas Anuales de las sociedades del Grupo se han valorado siguiendo 
métodos uniformes. Aquellos elementos del activo o del pasivo, o aquellas partidas de ingresos o 
gastos que se hubiera valorado según criterios no uniformes respecto a los aplicados en 
consolidación se han valorado de nuevo, realizándose los ajustes necesarios, a los únicos efectos 
de la consolidación. 

3. Agregación. Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales previamente 
homogeneizadas se agregan según su naturaleza. 

4. Eliminación inversión-patrimonio neto. Los valores contables representativos de los 
instrumentos de patrimonio de la sociedad dependiente 9-°seídos, directa o indirectamente, por la 
sociedad dominante, se compensan con la parte propo/aional de las partidas de patrimonio neto de 
la mencionada sociedad dependiente atribuible a d_!flías participaciones, generalmente, sobre la 
base de los valores resultantes de aplicar el mé.!9~º de adquisición descrito anteriormente. En 
consolidaciones posteriores al ejercicio en que¿e adquirió el control, el exceso o defecto del 
patrimonio neto generado por 1 ociedad de . endiente desde l~cñaae""aGl.q_uisición que sea 
atribuible a la sociedad domina e present en el balance con olidado dentro dEN-~ partidas de 
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reservas o ajustes por cambios de valor, en función de su naturaleza. La parte atribuible a los socios 
externos se inscribe en la partida de "Socios externos". 

5. Eliminaciones de partidas intragrupo. Los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos de 
efectivo entre sociedades del Grupo se eliminan en su totalidad. Asimismo, la totalidad de los 
resultados producidos por las operaciones internas se elimina y difiere hasta que se realice frente a 
terceros ajenos al Grupo. 

Modificación de la participación sin pérdida de control 

Una vez obtenido el control sobre una dependiente, las operaciones posteriores que den lugar a una 
modificación de la participación de la sociedad dominante en la dependiente, sin que se produzca 
pérdida de control sobre esta, se consideran, en las Cuentas Anuales consolidadas, como una 
operación con títulos de patrimonio propio, aplicándose las reglas siguientes: 

a) No se modifica el importe del fondo de comercio o diferencia negativa reconocida, ni tampoco 
el de otros activos y pasivos reconocidos; 

b) El beneficio o pérdida que se hubiera reconocido en las cuentas individuales, se elimina, en 
consolidación, con el correspondiente ajuste a las reservas de la sociedad cuya participación 
se reduce; 

c) Se ajustan los importes de los "ajustes por cambios de valor" y de "subvenciones, donaciones 
y legados" para reflejar la participación en el capital de la dependiente que mantienen las 
sociedades del Grupo; 

d) La participación de los socios externos en el patrimonio neto de la dependiente se mostrará 
en función del porcentaje de participación que los terceros ajenos al Grupo poseen en la 
sociedad dependiente, una vez realizada la operación, que incluye el porcentaje de 
participación en el fondo de comercio contabilizado en las cuentas consolidadas asociado a 
la modificación que se ha producido; 

e) El ajuste necesario resultante de los puntos a), b) y c) anteriores se contabilizará en reservas. 

3.2 Inmovilizado intanglble 

a) Fondo de comercio 

El fondo de comercio surge en la adquisición de dependientes y representa el exceso, en la fecha 
de adquisición, del coste de la combinación de negocios sobre la parte proporcional del valor 
razonable de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos, representativa 
de la participación en el capital de la sociedad adquirida. 

El fondo de comercio se asigna, en la fecha de adquisición, a cada una de las unidades generadoras 
de efectivo (UGE) o grupos de unidades generadoras de efectivo del Grupo que se espera vayan a 
beneficiarse de las sinergias de la combinación de negocios en la que surgió dicho fondo de 
comercio. 

En la fecha de reconocimiento inicial, el fondo de comercio se lora conforme a lo indicado en la 
Nota 3.1. Con posterioridad a su reconocimiento inicial, e ndo de mercio se valora por su coste 
menos la amortización acumulada y, en su caso, importe acu ulado de las correcciones 
valorativas por deterioro de valor reconocidas. La da útil se determin de forma separada para 
cada una de las unidades g eradoras de efecti a las que se haya asi ~ado y se estima que es 
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10 años (salvo prueba en contrario). Al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro 
del valor de las unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado un fondo de comercio 
y, en caso de que exista, se comprueba su eventual deterioro. 

Las pérdidas por deterioro del valor del fondo de comercio no son objeto de reversión en ejercicios 
posteriores. 

b) Aplicaciones informáticas 

Las licencias para programas informáticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los 
costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa específico. Estos 
costes se amortizan durante sus vidas útiles estimadas en 4 años. 

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informáticos se reconocen como gasto 
cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la producción de programas 
informáticos únicos e identificables controlados por la Sociedad, y que sea probable que vayan a 
generar beneficios económicos superiores a los costes durante más de un año, se reconocen como 
activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los 
programas informáticos y un porcentaje adecuado de gastos generales. 

Los costes de desarrollo de programas informáticos reconocidos como activos se amortizan durante 
sus vidas útiles estimadas (que no superan los 4 años). 

3.3 Inmovilizado material 

Los elementos del Inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisición o coste de 
producción menos la amortización acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas. 

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula 
sumando al precio de adquisición de las materias consumibles, los costes directos o indirectos 
imputables a dichos bienes. 

Los costes de ampliación, modernización o mejora de los bienes del Inmovilizado material se 
incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su 
capacidad, productividad o alargamiento de su vida útil, y siempre que sea posible conocer o estimar 
el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido 
sustituidos. 

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida útil estimada de 
los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de 
pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos. 
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La amortización del Inmovilizado material, con excepción de los terrenos que no se amortizan, se 
calcula sistemáticamente por el método lineal en función de su vida útil estimada, atendiendo a la 
depreciación efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas útiles estimadas 
son: 

Construcciones 

Maquinaria 

Utillaje 

Mobiliario 

Equipos Procesos de Información 

Otro inmovilizado 

Elementos de transporte 

Años de vida 
útil estimada 

33 
8 

10 - 2,5 

10 - 4 
4 

8,33 

1 o -2,5 

El valor residual y la vida útil de los activos se revisa, ajustándose si fuese necesario, en la fecha de 
cada balance. 

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se 
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.5). 

Las pérdidas y ganancias por la venta de Inmovilizado material se calculan comparando los ingresos 
obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias. 

3.4 Costes por intereses 

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisición o construcción de elementos del 
inmovilizado que necesiten un período de tiempo superior a un año para estar en condiciones de 
uso se incorporan a su coste hasta que se encuentran en condiciones de funcionamiento. 

3.5 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros 

Los activos sujetos a amortización se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que 
algún suceso o cambio en las circunstancias indiquen que el valor contable puede no ser 
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre 
su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo menos los costes de venta 
o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los 
activos se agrupan al nivel más bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado 
(unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos del fondo de comercio, que 
hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si 
se hubieran producido reversiones de la pérdida. 

3.6 Activos financieros 

Préstamos y partidas a cobrar 

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o 
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para 
vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del galance·e¡ e se clasifican como activos 
no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se inclu :e1í en "Crédito empresas" y "Deudores 
comerciales y otras cuenta rar" en el balanc ,,,,--

16 



GREENALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

MEMORIA INTERMEDIA CONSOLIDADA A 30 DE JUNIO DE 2017 

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de 
transacción que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado 
reconociendo los intereses devengados en función de su tipo de interés efectivo, entendido como el 
tipo de actualización que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de 
efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante, lo anterior, los créditos por operaciones 
comerciales con vencimiento no superior a un año se valoran, tanto en el momento de 
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no 
actualizar los flujos no sea significativo. 

Al menos al cierre del ejercicio, se efectúan las correcciones valorativas necesarias por deterioro de 
valor si existe evidencia objetiva de que no se cobrarán todos los importes que se adeudan. 

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el 
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el 
momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, así como en su caso su reversión , 
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. 

Activos financieros mantenidos para negociar y otros activos financieros a valor razonable con 
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. 

Tienen la consideración de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de 
pérdidas y ganancias todos aquellos activos mantenidos para negociar que se adquieren con el 
propósito de venderse en el corto plazo o forman parte de una cartera de instrumentos identificados 
y gestionados conjuntamente para obtener ganancias a corto plazo, así como los activos financieros 
que designa la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial para su inclusión en esta 
categoría por resultar en una información más relevante. 

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente todos 
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el caso concreto de cuentas a cobrar 
se entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia 
y de mora. 

3.7 Existencias 

Las existencias de materia prima correspondiente a la madera en pie y las existencias comerciales 
correspondientes a la madera, se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los 
dos. Cuando el valor neto realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuarán las 
oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y 
ganancias. Si las circunstancias que causan la corrección de valor dejan de existir, el importe de la 
corrección es objeto de reversión y se reconoce como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias. 
El coste se determina por el coste medio ponderado. 

El coste de los productos terminados correspondientes a la madera talada pendiente de entrega al 
cliente, incluye los costes de las materias primas, la mano de obra directa, otros costes directos y 
gastos generales de fabricación (basados en una capacidad normal de trabajo de los medios de 
producción). El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, 
menos los costes estimados necesarios para llevarla a cambio, así como en el cas as materias 
primas y de los productos en curso, los costrtimados necesarios para co etar su p ducción. 

En ias existencias que necesitan un períociJi de tiempo superior al año p a estar en condicion s de 
ser vendidas, se incluyen en el coste los astas financieros en los mi os términos previstos ara 
el inmovilizado (Nota 3.4). 
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3.8 Patrimonio neto 

El Capital Social está representado por acciones ordinarias. 

Los costes de emisión de nuevas acciones se presentan directamente contra el patrimonio neto, 
como menores reservas. 

Las acciones propias de la Sociedad se valoran por la contraprestación pagada, incluido cualquier 
coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelación, 
emisión de nuevo o enajenación. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir 
posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transacción 
directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto. 

3.9 Pasivos financieros 

Débitos y partidas a pagar 

Esta categoría incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no 
comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que el Grupo 
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidación durante al menos 12 meses después de la 
fecha del balance. 

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transacción 
directamente imputables, registrándose posteriormente por su coste amortizado según el método 
del .tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualización que iguala el valor en 
libros del instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del 
pasivo. 

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un 
año y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como 
posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es 
significativo. 

En el caso de producirse renegociación de deudas existentes, se considera que no existen 
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el 
mismo que el que otorgó el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las 
comisiones netas, no difiere en más de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes 
de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método. 

3.1 O Subvenciones recibidas 

Las subvenciones que tengan carácter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las 
condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se 
registran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos 
sobre una base sistemática y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la 
subvención. 

A estos efectos, una subvención se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo 
individualizado de concesión de la subvención, se han cumplido todas las condiciones establecidas 
para su concesión y no e · dudas razona~~de que se cobr....,....._......_ 
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Las subvenciones de carácter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y 
las subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al 
momento de su reconocimiento. 

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisición de Inmovilizado intangible, 
material e inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporción a la 
amortización de los correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su enajenación, 
corrección valorativa por deterioro o baja en balance. Por su parte, las subvenciones no 
reintegrables relacionadas con gastos específicos se reconocen en la cuenta de pérdidas y 
ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes gastos y las concedidas 
para compensar déficit de explotación en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan 
a compensar déficit de explotación de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos 
ejercicios. 

3.11 Impuestos corrientes y diferidos 

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga 
en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto 
diferido. 

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y 
ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con 
partidas que se registran directamente en el patrimonio neto. 

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valorarán por las cantidades que se espera pagar o 
recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente 
de publicación en la fecha de cierre del ejercicio. 

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias 
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin 
embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en 
una transacción distinta de una combinación de negocios que en el momento de la transacción no 
afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto 
diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de 
aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por 
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. 

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya 
a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias. 

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en 
dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en que el Grupo puede 
controlar el momento de reversión de las diferencias temporarias y además es probable que éstas 
no vayan a revertir en un futuro previsible. 

3.12 Prestaciones a los empleados 

Indemnizaciones por cese 

Las indemnizaciones por cese se pagan a lo~mpleados como con uencia la decisión del 
grupo de rescindir su contrato de trabajo ante de la edad normal de j ilación o cuan el empleado 
acepta renunciar voluntariamente a ca io de esas prestad es. El grupo rec oce estas 
prestaciones cuando se ha compromef o de forma demostr le a cesar en su em leo a los 
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trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar 
indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria . 
Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se 
descuentan a su valor actual. 

Planes de participación en beneficios y bonus 

El grupo reconoce un pasivo y un gasto para bonus y participación en beneficios en base a una 
fórmula que tiene en cuenta el beneficio atribuible a sus accionistas después de ciertos ajustes. El 
grupo reconoce una provisión cuando está contractualmente obligada o cuando la práctica en el 
pasado ha creado una obligación implícita. 

3.13 Provisiones y pasivos contingentes 

Las provisiones para restauración medioambiental, costes de reestructuración y litigios se 
reconocen cuando el Grupo tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado 
de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la 
obligación y el importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones por reestructuración 
incluyen sanciones por cancelación del arrendamiento y pagos por despido a los empleados. No se 
reconocen provisiones para pérdidas de explotación futuras. 

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean 
necesarios para liquidar la obligación usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones 
del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos específicos de la obligación. Los 
ajustes en la provisión con motivo de su actualización se reconocen como un gasto financiero 
confonne se van devengando. 

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un año, con un efecto financiero no significativo 
no se descuentan. 

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisión sea reembolsado 
por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea 
prácticamente segura su recepción. 

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como 
consecuencia de sucesos pasados, cuya materialización está condicionada a que ocurra o no uno 
o más eventos futuros independientes de la voluntad del grupo. Dichos pasivos contingentes no son 
objeto de registro contable presentándose detalle de los mismos, en su caso, en la memoria. 

3.14 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se registran de acuerdo al criterio de devengo y por el valor razonable de la 
contraprestación a recibir y representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los 
servicios prestados en el curso ordinario de las actividades del Grupo, menos devoluciones, rebajas, 
descuentos y el impuesto sobre el valor añadido. 

El Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es 
probable que los beneficios económicos futuros vayan a fluir al Grupo y se cumplen las condiciones 
específicas para cada una de las actividades tal y como se detalla a continuación. No se considera 
que se puede valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas 
las contingencias relacionadas con la venta. El Grupo b ~stimaciones en resultados 
históricos, teniendo en cue tipo de cliente, el tipo d ransacción ~~érminos concretos de 
cada acuerdo. \ 
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Prestación de servicios 

En cuanto a servicios, el Grupo presta servicios fundamentalmente de transporte. Estos servicios 
se suministran sobre la base de una fecha y material concreto y se reconocen a las tarifas acordadas 
entre partes independientes. 

Si surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de ingresos ordinarios, costes 
o grado de avance, se procede a revisar dichas estimaciones. Las revisiones podrían dar lugar a 
aumentos o disminuciones en los ingresos y costes estimados y se reflejan en la cuenta de pérdidas 
y ganancias en el periodo en el que las circunstancias que han motivado dichas revisiones son 
conocidas por la dirección. 

Ingresos por intereses 

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una 
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce el valor contable a su importe 
recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original 
del instrumento, y continúa llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos 
por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen 
utilizando el método del tipo de interés efectivo. 

3.15 Arrendamientos 

a) Cuando alguna sociedad del Grupo es el arrendatario - Arrendamiento financiero 

El Grupo arrienda determinado Inmovilizado material. Los arrendamientos de inmovilizado material 
en los que el Grupo t iene sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la propiedad 
se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al 
inicio del arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o al valor actual de los pagos 
mínimos acordados por el arrendamiento, el menor de los dos. Para el cálculo del valor actual se 
utiliza el tipo de interés implícito del contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de interés del 
Grupo para operaciones similares. 

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras. La carga 
financiera total se distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de 
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés 
efectivo. Las cuotas contingentes son gasto del ejercicio en que se incurre en ellas. Las 
correspondientes obl igaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en 
"Acreedores por arrendamiento financiero". El Inmovilizado adquirido en régimen de arrendamiento 
financiero se deprecia durante su vida útil o la duración del contrato, el menor de los dos. 

b) Cuando alguna sociedad del Grupo es el arrendatario - Arrendamiento operativo 

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y 
beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos . Los pagos en 
concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se 
cargan en la cuenta de pérdidas y gananci s del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal 
durante el período de arrendamiento. 
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3.16 Transacciones entre partes vinculadas 

Con carácter general, las operaciones entre empresas del Grupo se contabilizan en el momento 
inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la 
diferencia se registra atendiendo a la realidad económica de la operación. La valoración posterior 
se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas. 

No obstante, lo anterior, en las transacciones cuyo objeto sea un negocio, que incluye las 
participaciones en el patrimonio neto que otorguen el control sobre una empresa que constituya un 
negocio, el Grupo sigue el siguiente criterio: 

a) Aportación no dineraria 

En las aportaciones no dinerarias a una empresa del Grupo, tanto la sociedad aportante como la 
adquirente valoran la inversión por el valor contable de los elementos patrimoniales entregados en 
las cuentas anuales consolidadas en la fecha en que se realiza la operación. A estos efectos, se 
utilizan las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los 
elementos patrimoniales cuya sociedad dominante sea española. 

b) Fusión y escisión 

En las operaciones entre empresas del Grupo en las que intervenga la empresa dominante (o 
dominante de un subgrupo) y su dependiente, directa o indirecta, los elementos patrimoniales 
adquiridos se valoran por el importe que corresponde a los mismos en las cuentas consolidadas del 
grupo o subgrupo. La diferencia que se ponga de manifiesto se reconoce contra una partida de 
reservas. 

En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos patrimoniales adquiridos 
se valoran según sus valores contables en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo 
mayor en el que se integren aquellos y cuya sociedad dominante sea española. 

La fecha de efectos contables de las operaciones de fusión y escisión entre empresas del grupo es 
la de inicio del ejercicio en que se aprueba la operación, siempre que esta sea posterior a la fecha 
de incorporación al Grupo. Si una de las sociedades intervinientes en la operación se hubiera 
incorporado al Grupo en el ejercicio en que se produce la fusión o escisión, la fecha de efectos 
contables será la de adquisición. 

La información comparativa del ejercicio precedente no se re-expresa para reflejar los efectos de la 
fusión o escisión, aun cuando las sociedades intervinientes en la operación hubieran formado parte 
del Grupo en dicho ejercicio. 

c) Reducción de capital, reparto de dividendos y disolución 

En aquellos casos en los que el negocio en el que se materializa la reducción de capital , se acuerda 
el pago de dividendo o se cancela la cuota de liquidación del socio permanezca en el Grupo, la 
empresa cedente contabilizará la diferencia entre la deuda con el socio y el valor contable del 
negocio entregado en una partida de reservas. La cesionaria registra el negocio de acuerdo con las 
normas para fusiones y escisiones indicadas en la Nota 3.16.b. 
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3.17 Medio Ambiente 

Los gastos incurridos destinados a prevenir, reducir o reparar el daño sobre el medioambiente se 
registran en su caso en el momento en que se producen. Las inversiones realizadas en equipos 
destinados a la prevención de daños medioambientales se registran en el inmovilizado material y se 
amortizan en función de su vida útil. 

3.18 transacciones en moneda extranjera 

a) Moneda funcional y de presentación 

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en euros, que es la moneda de presentación y 
funcional del Grupo. 

b) Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de 
cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera 
que resultan de la liquidación de estas transacciones y de la conversión a los tipos de cambio de 
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la 
cuenta de pérdidas y ganancias, excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de 
flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversión neta cualificadas. 

Los cambios en ei valor razonable de títulos monetarios denominados en moneda extranjera 
clasificados como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversión 
resultantes de cambios en el coste amortizado del título y otros cambios en el valor contable del 
título. Las diferencias de conversión se reconocen en el resultado del ejercicio y otros cambios en 
el valor contable se reconocen en el patrimonio neto. 

Las diferencias de conversión sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio 
mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se presentan 
como parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversión sobre 
partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros 
disponibles para la venta, se incluyen en el patrimonio neto. 

3.19 Información segmentada 

En el ejercicio 2017 se identifican, tras el cambio de perímetro, tres segmentos de actividad: 
forestal/industrial, logfstica y energía (en 2016 se identifican dos segmentos de actividad: 
forestal/industrial, y logística). 

Las operaciones realizadas se realizan a valor de mercado. 

4. Gestión del riesgo financiero 

4.1 Factores de riesgo financiero 

Las actividades del Grupo están expuestas a iversos riesgos financieros: ries de mercado, riesgo 
de crédito y riesgo de liquidez. El program de gestión del riesgo global defGrupo se centra en la 
incertidumbre de los mer s financier y trata de minimizar los efe r6s potenciales adversos 
sobre su rentabilidad f anciera. 
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MEMORIA INTERMEDIA CONSOLIDADA A 30 DE JUNIO DE 2017 

La gestión del riesgo está controlada por la Dirección Financiera del Grupo que identifica, evalúa y 
cubre los riesgos financieros con arreglo a las políticas aprobadas por el Consejo de administración. 

a) Riesgo de mercado 

i) Riesgo de tipo de cambio 

El consejo de administración del Grupo estima que no existen riesgos significativos de tipos de 
cambio pues el grupo realiza la mayoría de sus operaciones en euros, y no realiza inversiones en 
moneda extranjera. 

ii) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable 

Dado que el Grupo no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de efectivo 
de sus actividades de explotación son bastante independientes respecto de las variaciones en los 
tipos de interés de mercado. 

El riesgo de tipo de interés del Grupo se acotaría por tanto a los recursos ajenos a largo plazo. Los 
recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos 
de efectivo. Los recursos ajenos a tipo de interés fijo exponen al Grupo a riesgos de tipo de interés 
sobre el valor razonable. Debido a que la deuda a largo plazo está sujeta a tipos de interés de 
mercado, no se estima que existan riesgos significativos por tipos de interés. 

b) Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito se gestiona por grupos. El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes al 
efectivo, instrumentos financieros derivados y depósitos con bancos e instituciones financieras, así 
como de clientes, incluyendo cuentas a cobrar pendientes y transacciones comprometidas. Dado 
que el Grupo no mantiene inversiones significativas, ni derivados, el riesgo se considera acotado a 
las cuentas a cobrar pendientes. 

El Grupo no tiene saldos a cobrar de antigüedad superior a un año de carácter significativo, que no 
estén provisionados. 

c) Riesgo de liquidez 

Una gestión prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores 
negociables suficientes, la disponibilidad de financiación mediante un importe suficiente de 
facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado. 

A 30 de junio de 2017 existen pólizas disponibles por un importe de 3,8 millones de euros de las 
que el grupo puede disponer en función de las necesidades de liquidez. 

d) Riesgo regulatorio 

Si bien, la actividad energética esta en una fase incipiente, el sector eléctrico está ampliamente 
regulado. El grupo en su segmento de energía debe cumplir con diversas normativas de acuerdo a 
la legislación nacional. El grupo y sus instalaciones de producción de energía eléctrica estan sujetos 
a estrictas normas sobre la construcción y explotación de las instalacj9..o.es- {io uidas normas 
relativas a la adquisición, utilización de terrenos y obtención de autoriz eiones). 
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a) Número medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipo de contrato y empleo con discapacidad:

EJERCICIO  ____________ (2) EJERCICIO  ____________ (3)

FIJO (4):

NO FIJO (5):

EJERCICIO  ____________ (2) EJERCICIO  ____________ (3)

EJERCICIO  ____________ (2) EJERCICIO  ____________ (3)

01903

IDADATOS GENERALES DE IDENTIFICACIÓN

IDENTIFICACIÓN DE LA EMPRESA

Forma jurídica:
SA: 01011 SL: 01012

NIF: 01010 Otras: 01013

Denominación social: 01020

Domicilio social: 01022

Municipio: 01023 Provincia: 01025

Código postal: 01024 Teléfono: 01031

Dirección de  de contacto de la empresae-mail 01037

Pertenencia a un grupo de sociedades:

Sociedad dominante directa:

DENOMINACIÓN SOCIAL NIF

01041 01040

Sociedad dominante última del grupo: 01061 01060

ACTIVIDAD

Actividad principal: 02009

Código CNAE: 02001  (1)

PERSONAL ASALARIADO

04001

04002

 Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificación equivalente local):

04010

b) Personal asalariado al término del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:

HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES

FIJO: 04120 04121

NO FIJO: 04122 04123

PRESENTACIÓN DE CUENTAS

AÑO MES DÍA AÑO MES DÍA

Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01102

Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 01101

Número de páginas presentadas al depósito: 01901

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique la causa:

UNIDADES Euros: 09001

Miles de euros: 09002
Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos los documentos
que integran sus cuentas anuales: Millones de euros: 09003

(1) Según las clases (cuatro dígitos) de la Clasificación Nacional de Actividades Económicas 2009 (CNAE 2009), aprobada por el    Real Decreto 475/2007, de 13 de abril (BOE de 28.4.2007).
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(3) Ejercicio anterior.
(4) Para calcular el número medio de personal fijo, tenga en cuenta los siguientes criterios:

a) Si en el año no ha habido importantes movimientos de la plantilla, indique aquí la semisuma de los fijos a principio y a fi          n de ejercicio.
b) Si ha habido movimientos, calcule la suma de la plantilla en cada uno de los meses del año y divídala por doce.
c) Si hubo regulación temporal de empleo o de jornada, el personal afectado por la misma debe incluirse como personal fijo, pero solo en la proporción que corresponda a la fracción del año o

jornada efectivamente trabajada.
(5) Puede calcular el personal no fijo medio sumando el total de semanas que han trabajado sus empleados no fijos y dividiendo por 52 semanas. También puede hacer esta operación (equivalente a la anterior):

n.º medio de semanas trabajadasn.º de personas contratadas × 52

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L.U

ZUMALACÁRREGUI Nº 35 BAJO

CEDEIRA A CORUÑA

15350 981.482.100

garciaforestal@garciaforestal.es

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L B70394903

Servicios administrativos combinados

8211

2014 2013

0 0

0 0

0

2014 2013

0 0

0 0

2014 2013

2.014 1 1 2.013 1 1

2.014 12 31 2.013 12 31
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NIF:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

DENOMINACIÓN SOCIAL:

BALANCE DE SITUACIÓN ABREVIADO BA1

UNIDAD (1)

Euros:

Miles:

Millones:

09001

09002

09003

(1) Marque las casillas correspondientes, según exprese las cifras en unidades, miles o millones de euros. Todos los documentos  que integran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma uni-
dad.

(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(3) Ejercicio anterior.

ACTIVO
NOTAS DE

LA MEMORIA EJERCICIO _________ (2) EJERCICIO _________ (3)

A) ACTIVO NO CORRIENTE . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11000

I. Inmovilizado intangible . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11100

II. Inmovilizado material . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11200

III. Inversiones inmobiliarias  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11300

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo  . . . 11400

V. Inversiones financieras a largo plazo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11500

VI. Activos por impuesto diferido  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11600

VII. Deudores comerciales no corrientes . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11700

B) ACTIVO CORRIENTE . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12000

I. Activos no corrientes mantenidos para la venta  . . . . . . . . . . . . . . . 12100

II. Existencias . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12200

III. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar  . . . . . . . . . . . . . . . 12300

1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12380

a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo . . . . . . . . 12381

b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo . . . . . . . . 12382

2. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12370

3. Otros deudores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12390

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo  . . . 12400

V. Inversiones financieras a corto plazo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12500

VI. Periodificaciones a corto plazo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12600

VII. Efectivo y otros activos líquidos equivalentes . . . . . . . . . . . . . . . . . 12700

TOTAL ACTIVO (A + B)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10000

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L.U

2014 2013
3.686.752,96

16.672,18

2.612.369,00

1.057.711,78

68.660,09 3.000,00

12.743,45

47.934,16

42.306,96

42.306,96

5.627,20

7.982,48 3.000,00

3.755.413,05 3.000,00



NIF:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

DENOMINACIÓN SOCIAL:

BALANCE DE SITUACIÓN ABREVIADO BA2.1

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.

PATRIMONIO NETO Y PASIVO
NOTAS DE

LA MEMORIA EJERCICIO _________ (1) EJERCICIO _________ (2)

A) PATRIMONIO NETO  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20000

A-1) Fondos propios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21000

I. Capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21100

1. Capital escriturado . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21110

2. (Capital no exigido) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21120

II. Prima de emisión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21200

III. Reservas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21300

IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias)  . . . . . . . . . . . 21400

V. Resultados de ejercicios anteriores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21500

VI. Otras aportaciones de socios . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21600

VII. Resultado del ejercicio  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21700

VIII. (Dividendo a cuenta)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21800

IX. Otros instrumentos de patrimonio neto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21900

A-2) Ajustes por cambios de valor . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22000

A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos . . . . . . . . . . . . . . . 23000

B) PASIVO NO CORRIENTE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31000

I. Provisiones a largo plazo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31100

II. Deudas a largo plazo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31200

1. Deudas con entidades de crédito . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31220

2. Acreedores por arrendamiento financiero  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31230

3. Otras deudas a largo plazo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31290

III. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo . . . . . 31300

IV. Pasivos por impuesto diferido  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31400

V. Periodificaciones a largo plazo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31500

VI. Acreedores comerciales no corrientes  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31600

VII. Deuda con características especiales a largo plazo . . . . . . . . . . . . 31700

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L.U

2014 2013
2.617.000,52 3.000,00

2.617.000,52 3.000,00

2.615.369,00 3.000,00

2.615.369,00 3.000,00

1.631,52

1.057.711,78

1.057.711,78



NIF:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

DENOMINACIÓN SOCIAL:

BALANCE DE SITUACIÓN ABREVIADO

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.

BA2.2

PATRIMONIO NETO Y PASIVO
NOTAS DE

LA MEMORIA EJERCICIO _________ (1) EJERCICIO _________ (2)

C) PASIVO CORRIENTE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32000
I.  Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para 

la venta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32100

II. Provisiones a corto plazo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32200

III. Deudas a corto plazo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32300

1. Deudas con entidades de crédito . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32320

2. Acreedores por arrendamiento financiero  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32330

3. Otras deudas a corto plazo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32390

IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo . . . . . 32400

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar  . . . . . . . . . . . . . . 32500

1. Proveedores . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32580

a) Proveedores a largo plazo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32581

b) Proveedores a corto plazo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32582

2. Otros acreedores . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32590

VI. Periodificaciones a corto plazo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32600

VII. Deuda con características especiales a corto plazo  . . . . . . . . . . . 32700

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A + B + C)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30000

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L.U

2014 2013
80.700,75

80.700,75

80.700,75

3.755.413,05 3.000,00



NIF:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

DENOMINACIÓN SOCIAL:

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA PA

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.

(DEBE) / HABER
NOTAS DE

LA MEMORIA EJERCICIO _________ (1) EJERCICIO _________ (2)

1. Importe neto de la cifra de negocios . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40100
2. Variación de existencias de productos terminados y en curso de

fabricación . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40200

3. Trabajos realizados por la empresa para su activo  . . . . . . . . . . . . . 40300

4. Aprovisionamientos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40400

5. Otros ingresos de explotación . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40500

6. Gastos de personal  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40600

7. Otros gastos de explotación . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40700

8. Amortización del inmovilizado . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40800
9. Imputación de subvenciones de inmovilizado no financiero y

otras . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40900

10. Excesos de provisiones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41000

11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado . . . . . . . 41100

12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio  . . . . . . . . . . . . . 41200

13. Otros resultados  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41300
A) RESULTADO DE EXPLOTACIÓN

(1 + 2 + 3 + 4 + 5 + 6 + 7 + 8 + 9 + 10 + 11 + 12 + 13) . . . . . . . . . . . . . 49100

14. Ingresos financieros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41400
a) Imputación de subvenciones, donaciones y legados de carácter

financiero . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41430

b) Otros ingresos financieros . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41490

15. Gastos financieros . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41500

16. Variación de valor razonable en instrumentos financieros . . . . . . . 41600

17. Diferencias de cambio . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41700
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos

financieros . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41800

19. Otros ingresos y gastos de carácter financiero . . . . . . . . . . . . . . . . 42100

a) Incorporación al activo de gastos financieros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42110

b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores  . . . . . . . . 42120

c) Resto de ingresos y gastos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42130

B) RESULTADO FINANCIERO (14 + 15 + 16 + 17 + 18 + 19)  . . . . . . . . . 49200

C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A + B)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49300

20. Impuestos sobre beneficios . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41900

D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C + 20)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49500

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L.U

2014 2013
93.834,76

-68.204,96

-21.411,84

-1.891,36

2.326,60

22.715,92

22.715,92

-22.711,78

4,14

2.330,74

-699,22

1.631,52



ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
A) Estado abreviado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio

PNA1

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.

NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO _________ (1) EJERCICIO _________ (2)

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS  . . . . . 59100
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO 
NETO

I. Por valoración de instrumentos financieros . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50010

II. Por coberturas de flujos de efectivo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50020

III. Subvenciones, donaciones y legados recibidos . . . . . . . . . . . . . . . 50030

IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes  . . . . . . . . . . 50040
V.  Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para 

la venta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50050

VI. Diferencias de conversión . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50060

VII. Efecto impositivo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50070
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN

EL PATRIMONIO NETO (I + II + III + IV + V + VI + VII)  . . . . . . . . . . . . 59200

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS

VIII. Por valoración de instrumentos financieros . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50080

IX. Por coberturas de flujos de efectivo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50090

X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos . . . . . . . . . . . . . . . 50100
XI. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

la venta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50110

XII. Diferencias de conversión . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50120

XIII. Efecto impositivo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50130
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PÉRDIDAS Y

GANANCIAS (VIII + IX + X + XI + XII + XIII) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59300

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B + C)  . . . . . . . 59400
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ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto
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CAPITAL

PRIMA DE EMISIÓNESCRITURADO (NO EXIGIDO)

01 02 03

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _______ (1)  . . . . . . . . 511
I.  Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 

_______ (1)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . y anteriores 512
II. Ajustes por errores del ejercicio _______ (1) y

anteriores . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

_______ (2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 514

I. Total ingresos y gastos reconocidos  . . . . . . . . . . . . . . 515

II. Operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . . . 516

1. Aumentos de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 517

2. (–) Reducciones de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 518

3. Otras operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . 526

III. Otras variaciones del patrimonio neto . . . . . . . . . . . . . 524

C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _______ (2)  . . . . . . . . 511
I.  Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 

_______ (2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 512

II. Ajustes por errores del ejercicio _______ (2) . . . . . . . . 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

_______ (3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 514

I. Total ingresos y gastos reconocidos  . . . . . . . . . . . . . . 515

II. Operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . . . 516

1. Aumentos de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 517

2. (–) Reducciones de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 518

3. Otras operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . 526

III. Otras variaciones del patrimonio neto . . . . . . . . . . . . . 524

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _______ (3)  . . . . . . . . 525

2. Otras variaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 532

1. Movimiento de la Reserva de Revalorización   . . . . . .(4) 531

2. Otras variaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 532

1. Movimiento de la Reserva de Revalorización   . . . . . .(4) 531

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(4)     Reserva  de  revalorización  de  la  Ley 16/2012,  de  27  de  diciembre.  Las  empresas  acogidas  a  disposiciones  de  revalorización  distintas  de  la  Ley 16/2012  deberán  detallar  la  norma  legal  en  la  que  se  basan.

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L.U

2012

2012
2012

2013

3.000,00

3.000,00

3.000,00

3.000,00

2.612.369,00

2.612.369,00

2.615.369,00

2013

2013

2013

2014

2014
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ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto
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RESERVAS

(ACCIONES
Y PARTICIPACIONES

EN PATRIMONIO PROPIAS)

RESULTADOS
DE EJERCICIOS

ANTERIORES

04 05 06

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _______ (1)  . . . . . . . . 511
I.  Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 

_______ (1)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . y anteriores 512
II. Ajustes por errores del ejercicio _______ (1) y

anteriores . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

_______ (2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 514

I. Total ingresos y gastos reconocidos  . . . . . . . . . . . . . . 515

II. Operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . . . 516

1. Aumentos de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 517

2. (–) Reducciones de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 518

3. Otras operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . 526

III. Otras variaciones del patrimonio neto . . . . . . . . . . . . . 524

C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _______ (2)  . . . . . . . . 511
I.  Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 

_______ (2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 512

II. Ajustes por errores del ejercicio _______ (2) . . . . . . . . 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

_______ (3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 514

I. Total ingresos y gastos reconocidos  . . . . . . . . . . . . . . 515

II. Operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . . . 516

1. Aumentos de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 517

2. (–) Reducciones de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 518

3. Otras operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . 526

III. Otras variaciones del patrimonio neto . . . . . . . . . . . . .

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _______ (3)  . . . . . . . .

524

525

532

531

2. Otras variaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

1. Movimiento de la Reserva de Revalorización   . . . . . .(4)

532

531

2. Otras variaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

1. Movimiento de la Reserva de Revalorización   . . . . . .(4)

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(4)     Reserva  de  revalorización  de  la  Ley 16/2012,  de  27  de  diciembre.  Las  empresas  acogidas  a  disposiciones  de  revalorización  distintas  de  la  Ley 16/2012  deberán  detallar  la  norma  legal  en  la  que  se  basan.

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L.U
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2013

2013

2014

2014
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ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto
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RESULTADO
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07 08 09

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _______ (1)  . . . . . . . . 511
I.  Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 

_______ (1)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . y anteriores 512
II. Ajustes por errores del ejercicio _______ (1) y
anteriores . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

_______ (2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 514

I. Total ingresos y gastos reconocidos  . . . . . . . . . . . . . . 515

II. Operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . . . 516

1. Aumentos de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 517

2. (–) Reducciones de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 518

3. Otras operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . 526

III. Otras variaciones del patrimonio neto . . . . . . . . . . . . . 524

C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _______ (2)  . . . . . . . . 511
I.  Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 

_______ (2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 512

II. Ajustes por errores del ejercicio _______ (2) . . . . . . . . 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

_______ (3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 514

I. Total ingresos y gastos reconocidos  . . . . . . . . . . . . . . 515

II. Operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . . . 516

1. Aumentos de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 517

2. (–) Reducciones de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 518

3. Otras operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . 526

III. Otras variaciones del patrimonio neto . . . . . . . . . . . . .

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _______ (3)  . . . . . . . .

524

525

532

531

2. Otras variaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

1. Movimiento de la Reserva de Revalorización   . . . . . .(4)

532

531

2. Otras variaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

1. Movimiento de la Reserva de Revalorización   . . . . . .(4)

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(4)     Reserva  de  revalorización  de  la  Ley 16/2012,  de  27  de  diciembre.  Las  empresas  acogidas  a  disposiciones  de  revalorización  distintas  de  la  Ley 16/2012  deberán  detallar  la  norma  legal  en  la  que  se  basan.

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L.U
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B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto
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AJUSTES POR CAMBIOS
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RECIBIDOS

10 11 12

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _______ (1)  . . . . . . . . 511
I.  Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 

_______ (1)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . y anteriores 512
II. Ajustes por errores del ejercicio _______ (1) y
anteriores . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

_______ (2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 514

I. Total ingresos y gastos reconocidos  . . . . . . . . . . . . . . 515

II. Operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . . . 516

1. Aumentos de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 517

2. (–) Reducciones de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 518

3. Otras operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . 526

III. Otras variaciones del patrimonio neto . . . . . . . . . . . . . 524

C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _______ (2)  . . . . . . . . 511
I.  Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 

_______ (2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 512

II. Ajustes por errores del ejercicio _______ (2) . . . . . . . . 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

_______ (3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 514

I. Total ingresos y gastos reconocidos  . . . . . . . . . . . . . . 515

II. Operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . . . 516

1. Aumentos de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 517

2. (–) Reducciones de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 518

3. Otras operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . 526

III. Otras variaciones del patrimonio neto . . . . . . . . . . . . .

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _______ (3)  . . . . . . . .

524

525

532

531

2. Otras variaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

1. Movimiento de la Reserva de Revalorización   . . . . . .(4)

532

531

2. Otras variaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

1. Movimiento de la Reserva de Revalorización   . . . . . .(4)

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(4)     Reserva  de  revalorización  de  la  Ley 16/2012,  de  27  de  diciembre.  Las  empresas  acogidas  a  disposiciones  de  revalorización  distintas  de  la  Ley 16/2012  deberán  detallar  la  norma  legal  en  la  que  se  basan.
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GRUPO GARCIA FORESTAL S.L.U
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2014
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B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
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A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _______ (1)  . . . . . . . . 511
I.  Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 

_______ (1)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . y anteriores 512
II. Ajustes por errores del ejercicio _______ (1) y
anteriores . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

_______ (2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 514

I. Total ingresos y gastos reconocidos  . . . . . . . . . . . . . . 515

II. Operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . . . 516

1. Aumentos de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 517

2. (–) Reducciones de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 518

3. Otras operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . 526

III. Otras variaciones del patrimonio neto . . . . . . . . . . . . . 524

C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _______ (2)  . . . . . . . . 511
I.  Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 

_______ (2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 512

II. Ajustes por errores del ejercicio _______ (2) . . . . . . . . 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

_______ (3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 514

I. Total ingresos y gastos reconocidos  . . . . . . . . . . . . . . 515

II. Operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . . . 516

1. Aumentos de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 517

2. (–) Reducciones de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 518

3. Otras operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . 526

III. Otras variaciones del patrimonio neto . . . . . . . . . . . . .

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _______ (3)  . . . . . . . .

524

525

532

531

2. Otras variaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

1. Movimiento de la Reserva de Revalorización   . . . . . .(4)

532

531

2. Otras variaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

1. Movimiento de la Reserva de Revalorización   . . . . . .(4)

(4)     Reserva  de  revalorización  de  la  Ley 16/2012,  de  27  de  diciembre.  Las  empresas  acogidas  a  disposiciones  de  revalorización  distintas  de  la  Ley 16/2012  deberán  detallar  la  norma  legal  en  la  que  se  basan.

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L.U

2012

2012
2012

2013

3.000,00

3.000,00

3.000,00

3.000,00

2.612.369,00

2.612.369,00

1.631,52

1.631,52

2.617.000,52

2013

2013

2013

2014

2014



MODELO DE DOCUMENTO ABREVIADO DE
INFORMACIÓN MEDIOAMBIENTAL

IMA 

SOCIEDAD NIF

DOMICILIO SOCIAL

MUNICIPIO OICICREJEAICNIVORP

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en 
la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales  existe ningunaNO
partida de naturaleza medioambiental que deba ser incluida de acuerdo a la norma de 
elaboración «4ª Cuentas anuales abreviadas» en su punto 5, de la tercera parte del  
Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de 16 de 

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en 
la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales  existen partidasSÍ
de naturaleza medioambiental, y han sido incluidas en un Apartado adicional de la  
Memoria de acuerdo a la norma de elaboración «4ª Cuentas anuales abreviadas» en su 
punto 5, de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007  
de 16 de Noviembre). 

FIRMAS y NOMBRES DE LOS ADMINISTRADORES

Noviembre).

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L.U B70394903

ZUMALACÁRREGUI Nº 35 BAJO

CEDEIRA A CORUÑA 2014



MAT1MEMORIA ABREVIADA - TEXTO LIBRE
Apartado 1: «Actividad de la Empresa»

La sociedad Grupo Garcia Forestal, S.L (en adelante, la Sociedad) se constituyó el 13 de diciembre de 2013, teniendo su domicilio
social en la Avenida Zumalacárregui nº 35 bajo, Cedeira (A Coruña).

1.- La sociedad tiene por objeto social:

- La adquisición y enajenación de acciones y participaciones representativas de capital social sobre cualquier tipo de sociedad,  
incluso aquellas de idéntico o análogo objeto social, mediante su suscripción o asunción en la constitución o aumento de capital  
desociedades o por cualquier otro título, así como la dirección y gestión del conjunto de las actividades económicas de dichas  
sociedades. Quedarán únicamente excluídas de su objeto social las actividades económicas atribuidas por la Ley de Instituciones  
de Inversión colectiva de 4 de noviembre de 2003 y por la ley de Mercado de Valores de 28 de Julio de 1988 a las entidades  
contempladas en las mismas.
La financiación a las empresas participadas, con los límites previstos en favor de las entidades de crédito y establecimientos  
financieros de crédito por la Ley 3/94, de 14 de abril, de adaptación de la Segunda Directiva de coordinación Bancaria.
- La prestación de todos los servicios de apoyo a la gestión que las sociedades participadas  requieran para la adecuada dirección y
administración de su propio negocio, ya sea por medio del personal de la Sociedad o de terceras personas. Se incluye en este  
conjunto de servicios de apoyo los servicios asociados a la estructura organizativa, tales como el mantenimiento y reparación de la
flota de vehículos, así como de otros elementos patrimoniales de las empresas del grupo.

Las actividades enumeradas podrán ser desarrolladas por la sociedad de modo directo o indirecto, total o parcialmente, mediante la
titularidad de acciones o participaciones en sociedades con objeto análogo o idéntico.



 

MAT2MEMORIA ABREVIADA - TEXTO LIBRE
Apartado 2: «Bases de Presentación de la Cuentas Anuales»

2.1Imagen fiel  

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de Grupo García Forestal, S.L.(en adelante la sociedad) e
incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para la homogeneización temporal y valorativa con los criterios contables  
establecidos por la sociedad.

Estas cuentas se presentan de acuerdo con la legislación mercantil vigente, recogida en el Código de Comercio reformado  
conforme a la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptación de la legislación mercantil en materia contable para su  
armonización internacional con base en la normativa de la Unión Europea, el Real Decreto 1514/2007, de 20 de noviembre, por el  
que se aprueba el Plan General de Contabilidad, en todo lo que no se opongan a la establecido en la mencionada reforma  
mercantil, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situación financiera y de los resultados de la sociedad, así como
la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.

2.2Principios contables no obligatorios

No se han aplicado principios contables no obligatorios.

2.3Aspectos críticos de la valoración y estimación de la incertidumbre

La preparación de las cuentas anuales exige el uso por parte de la sociedad de ciertas estimaciones y juicios en relación con el  
futuro que se evalúan continuamente y se basan en la experiencia histórica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos
futuros que se creen razonables bajo las circunstancias actuales.

Las estimaciones contables resultantes, por definición, difícilmente igualarán a los correspondientes resultados reales, sin embargo
el Administrador Único de la Sociedad considera que no existen estimaciones contables de carácter significativo, que pudieran dar
lugar a ajustes materiales en los valores en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

Impuesto sobre las ganancias

La situación jurídica de la normativa fiscal aplicable a la Sociedad implica que existen cálculos estimados y una cuantificación última
del impuesto incierta. El cálculo del impuesto se realiza en función de las mejores estimaciones de la Dirección según la situación  
de la normativa fiscal actual y teniendo en cuenta la evolución previsible de la misma.

Cuando el resultado fiscal final sea diferente de los importes que se reconocieron inicialmente, tales diferencias tendrán efecto
sobre el impuesto sobre beneficios en el ejercicio en que se realice tal determinación.

El cálculo del Impuesto sobre ganancias no ha exigido la realización de estimaciones significativas salvo en la cifra del  
reconocimiento de créditos fiscales del ejercicio. De haberse modificado las premisas utilizadas para esta estimación en un 10% el
efecto sobre el resultado del ejercicio no sería significativo.

Vidas útiles de los activos materiales e intangibles

Estas estimaciones se refieren a las vidas útiles de los activos materiales e intangibles (Nota 3.2).

Recuperabilidad de créditos comerciales

La Dirección evalúa periódicamente la recuperabilidad de los créditos comerciales de la Sociedad. El Administrador Único de la  
Sociedad considera que el riesgo se considera acotado ya que trabaja con un número reducido de clientes los cuales no presentan
un alto historial de impagos. La Sociedad no tiene saldos a cobrar de antigüedad superior a un año de carácter significativo, que no
estén provisionados.

2.4Comparación de la información

Las cuentas al 31 de diciembre de 2014, de acuerdo con la legislación mercantil ,se presentan comparadas con el ejercicio 2013.

2.5Agrupación de partidas

A efectos de facilitar la comprensión del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto
y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los análisis requeridos en las notas
correspondientes de la memoria.

2.6Cambio en criterios contables

Durante el ejercicio 2014 no se han producido cambios de criterios contables significativos.

2.7Corrección de errores

En la elaboración de las cuentas anuales  no se ha detectado ningún error significativo que haya supuesto la reexpresión de los
importes de ejercicios anteriores.



MAT3MEMORIA ABREVIADA - TEXTO LIBRE
Apartado 3: «Aplicación de Resultados»

El resultado del ejercicio es por importe de 1.631,52 euros, y la aplicación del mismo se propone de la siguiente forma.

  163,15 euros a Reservas Legales.

1.468,37 euros a Reservas voluntarias.



NIF:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

DENOMINACIÓN SOCIAL:

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.

BASE DE REPARTO

91000

91001

91002

91003

91004

91005

91006

91007

91008

91009

91010

91011

91012

MA3MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA
Apartado 3: «Aplicación de Resultados»

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias

Remanente 

Reservas voluntarias 

Otras reservas de libre disposición

TOTAL BASE DE REPARTO = TOTAL APLICACIÓN

Reserva legal 

Reserva por fondo de comercio

Reservas especiales  

Reservas voluntarias 

Dividendos  

Remanente  y otros

Compensación de pérdidas de ejercicios anteriores  

TOTAL APLICACIÓN  = TOTAL BASE DE REPARTO  

APLICACIÓN A

 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Ejercicio________(1) Ejercicio________(2)

Ejercicio________(1) Ejercicio________(2)

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L.U

2014 2013

1.631,52

1.631,52

2014 2013

163,15

1.468,37

1.631,52



 

MAT4MEMORIA ABREVIADA - TEXTO LIBRE
Apartado 4: «Normas de Registro y Valoración»

Los criterios contables aplicados en relación con las diferentes partidas, son los siguientes:

4.1.Inmovilizaciones materiales - Los elementos del inmovilizado se encuentran valorados al coste de adquisición o producción,
deducida la amortización acumulada.

Los gastos incurridos por reparación y mantenimiento que no suponen un incremento de la vida útil, se imputan a resultado en el
ejercicio en que se producen.

La amortización de los elementos del inmovilizado material que comprenden el mobiliario, los equipos para procesos de
información, y los elementos de transporte, se calcula por el método lineal, en función de la  vida útil estimada de los  
correspondientes activos.  

   Años de Vida útil

Mobiliario 10
Equipos para procesos de información  4
Elementos de transporte  4

Si se produce una depreciación duradera que no se considera definitiva se dota la correspondiente provisión, que se mantiene en
tanto subsisten las causas que motivan la depreciación.

4.2.Inmovilizaciones Financieras- Incluye:

"Inversiones en todas las sociedades que conforman el Grupo garcia Forestal"

Garcia Forestal S.L.U------------------------------------------- 2.105.594
Garcia Forestal Servicios Forestales S.L.U-----------------   146.200
Garcia Forestal Transportes S.L.U---------------------------    159.500
Garcia Forestal Gestión del patrimonio S.L.U--------------   198.075
Garcia Forestal Servicios Energéticos S.L.U---------------       3.000

4.3.Existencias - Las existencias corresponden a combustible (gasoleo A) suministrado en depósitos de las instalaciones de la
Sociedad. Se valoran al precio de adquisición, que incluye todos los gastos que se produzcan hasta que los bienes se hallen en
almacén, según el método del precio medio.

4.4.Cuentas a largo y corto plazo - La clasificación de los saldos deudores y acreedores a largo y corto plazo se ha efectuado
considerando el periodo de realización superior a un año o inferior a un año respectivamente.  

4.5.Deudores - Incluye los saldos de clientes  por ventas y prestaciones de servicio. Cuando concurran circunstancias que permitan
clasificar a los deudores como de dudoso cobro, o existan saldos de mucha antigüedad, se dotaran las correspondientes  
provisiones para insolvencias que cubran dichos saldos.

4.6.Subvenciones de capital - No existen partidas de esa naturaleza en el 2014.

4.7.Otras provisiones - Las contingencias probables o ciertas de cualquier clase o naturaleza, originadas por reclamaciones, litigios
en curso, garantías, indemnizaciones o reparaciones extraordinarias, se provisionan de acuerdo con una estimación razonable de
sus cuantías, siempre que estén fundamentadas. Los Administradores de  la Sociedad estiman que no existe ninguna circunstancia
contingente por la que se  haga necesario dotar provisión alguna.

4.8.Indemnizaciones por despido - De acuerdo con la legislación laboral, la Sociedad está obligada al pago de indemnizaciones a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada.
A la fecha de formulación de las Cuentas Anuales, no hay personal en esta Sociedad y el Administrador no tiene prevista ninguna
decisión que afecte a regulación de plantilla, por lo que considera que no resulta necesaria dotación alguna.

4.9.Impuesto sobre Sociedades - El gasto fiscal por el Impuesto sobre Sociedades se calcula sobre el resultado económico,  
modificado en su caso, por las diferencias permanentes que surgen respecto al resultado fiscal y que no revierten en periodos
subsiguientes. Las deducciones fiscales minoran el importe del Impuesto devengado del ejercicio en que se aplican.

4.10.Cuentas en moneda extranjera - Los saldos de la cuentas en moneda extranjera, cuando los hubiere, se valorarán al tipo de
cambio vigente a la fecha de cierre del ejercicio. Las diferencias con respecto al tipo de cambio histórico serán llevadas a los  
resultados del ejercicio cuando sean negativas, o a "Ingresos a distribuir en varios ejercicios" en el caso de que sean positivas.  

4.11.Ingresos y gastos - Los ingresos y gastos se imputarán en función del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la  
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.
 No obstante, según el principio de prudencia, la Sociedad únicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del
ejercicio, en tanto los riegos previsibles ylas pérdidas, aún las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.



MAT5MEMORIA ABREVIADA - TEXTO LIBRE
Apartado 5: «Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias»

Los detalles de altas y bajas de Inmovilizado se detallan según el cuadro anexo.



a) Estado de movimientos del inmovilizado material, intangible e
 inversiones inmobiliarias del ejercicio actual. 

NIF:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

DENOMINACIÓN SOCIAL:

MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA
Apartado 5: «Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias»

321

9200

9201

9202

9203

9204

9205

9206

9207

9208

9209

9210

9211

9212

9213

Inmovilizado intangible

939291

9200

9201

9202

9203

9204

9205

9206

9207

9208

9209

9210

9211

9212

9213

Coste del bien en origen 92200

Cuotas satisfechas: 92201

 - ejercicios anteriores 92202

 - ejercicio ________   (1) 92203

Importe cuotas pendientes ejercicio ________   (1) 92204

Valor de la opción de compra 92205

Total contratos

b) Estado de movimientos del inmovilizado material, intangible e
 inversiones inmobiliarias del ejercicio anterior. 

c) Arrendamientos financieros y otras operaciones de naturaleza similar sobre activos no corrientes.

( - ) Reversión de correcciones valorativas por deterioro

( - ) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos

F) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO__________(2) 

E) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL EJERCICIO_________ (2) 

( + ) Dotación a la amortización del ejercicio

( + ) Aumentos por adquisiciones o traspasos

C) AMORTIZACIÓN ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO __________ (2)

( - ) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos

D) AMORTIZACIÓN ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO __________ (2)

A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO _________ (2)

( + ) Entradas

( - ) Salidas

B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO _________ (2)

( + ) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el período

( - ) Reversión de correcciones valorativas por deterioro

( - ) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos

F) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO__________(1) 

E) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL EJERCICIO_________ (1) 

( + ) Dotación a la amortización del ejercicio

( + ) Aumentos por adquisiciones o traspasos

C) AMORTIZACIÓN ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO __________ (1)

( - ) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos

D) AMORTIZACIÓN ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO __________ (1)

A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO _________ (1)

( + ) Entradas

B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO _________ (1)

( - ) Salidas

Inmovilizado material Inversiones Inmobiliarias

Inmovilizado intangible Inmovilizado material Inversiones Inmobiliarias

Descripción del elemento objeto del contrato

MA5

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.
(3) Si la empresa ha realizado alguna actualización, deberá indicarse la Ley que la autoriza.

( + ) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el período

9214( + ) Correcciones de valor por actualización (3)

9215( + ) Aumento de la amortización acumulada por efecto de la actualización

9214( + ) Correcciones de valor por actualización (3)

9215( + ) Aumento de la amortización acumulada por efecto de la actualización

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L.U

2014

18.563,54

-1.891,36
2014 16.672,18

2014

2014
2014

2014

2013

2013

2013

2013
2013

2013

2014
2014



MAT6MEMORIA ABREVIADA - TEXTO LIBRE
Apartado 6: «Activos financieros»

NO HAY ANOTACIONES



NIF:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

DENOMINACIÓN SOCIAL:

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.

MA6.1MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA
Apartado 6: «Activos financieros»

9300

9301

9302

9303

9304

9305

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Activos a valor razonable con cambios en 
pérdidas y ganancias

Prestamos y partidas a cobrar

Activos disponibles para la venta

Derivados de cobertura

TOTAL

9310

9311

9312

9313

9314

9315

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Activos a valor razonable con cambios en 
pérdidas y ganancias

Prestamos y partidas a cobrar

Activos disponibles para la venta

Derivados de cobertura

TOTAL

a) Activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, mul

b) Activos financieros a corto plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, mul

El efectivo y otros activos equivalentes no se incluyen en el cuadro.

9320

9321

9322

9323

9324

TRASPASADO O RECLASIFICADO A

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Activos financieros mantenidos para negociar

Otros activos financieros a valor razonable con 
cambios en la cuenta de pérdidas y ganáncias

Inversión en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas

Activos financieros disponibles para la venta

c) Traspasos o reclasificaciones de
activos financieros.

Inversiones 
mantenidas 

hasta el 
vencimiento

Activos 
financieros 
disponibles

para la venta

Inversiones 
mantenidas 

hasta el 
vencimiento

Activos 
financieros 
disponibles

para la venta

Inversión en el 
patrimonio de 
empresas del 

grupo,multigrupo 
y asociadas

Inversión en el 
patrimonio de 
empresas del 

grupo,multigrupo 
y asociadas

CLASES

Instrumentos de Patrimonio
Valores representativos

de deuda Créditos, derivados y otros TOTAL

Ejercicio______(1) Ejercicio______(2) Ejercicio_____(1) Ejercicio_____(2) Ejercicio______(1) Ejercicio______(2) Ejercicio______(1) Ejercicio_____(2)

1 19 2 29 3 39 4 49

CLASES

Instrumentos de Patrimonio
Valores representativos

de deuda Créditos, derivados y otros TOTAL

Ejercicio______(1) Ejercicio______(2) Ejercicio_____(1) Ejercicio_____(2) Ejercicio______(1) Ejercicio______(2) Ejercicio______(1) Ejercicio_____(2)

1 19 2 29 3 39 4 49

1 2 3 19 29 39

Ejercicio _______ (1) Ejercicio _______ (2)

TR
AS

PA
SA

DO
 O

 R
EC

LA
SI

Fi
CA

D
O

 D
E

C
A

T
E

G
O

R
ÍA

S
C

A
T

E
G

O
R

ÍA
S

tigrupo y asociadas.

tigrupo y asociadas (3).

(3) 

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L.U

2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013

2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013

2014 2013



NIF:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

DENOMINACIÓN SOCIAL:

(1) Ejercicio anterior.
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.

MA6.2MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA
Apartado 6: «Activos financieros»

9332

9333

9334

9335

9331

9332

9340

9341

9342

9343

9341

9342

Variaciones del valor razonable registradas en 
pérdidas y ganancias en el ejercicio________(1)

d) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito.

e) Valor razonable y variaciones en el valor de activos financieros valorados a valor razonable.

(3) Incluidas correcciones por deteriroro originadas por el riesgo de crédito en los «Deudores comercia les y otras cuentas a cobrar».

9350

9351

9352

9353

Empresas del Grupo

Total

Pérdida por

f) Correcciones valorativas por deterioro registradas en las distintas participaciones.

deterioro al final del
ejercicio_______(1)

CLASES DE ACTIVOS FINANCIEROS

Valores representativos de deuda Créditos, Derivados y Otros (3) TOTAL

1 2 3 4 5

CATEGORÍAS DE ACTIVOS FINANCIEROS VALORADOS A VALOR RAZONABLE

Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias TOTAL

1 2 3 4

59 1 2 3 4 5

Empresas asociadas

(+/-) Variación
deterioro a pérdidas

y ganancias

(+) Variación
contra

patrimonio neto

(-) Salidas
y

reducciones

(+/-) Traspasos y 
otras variaciones

(combinaciones de
negocio, etc.)

Pérdida por
deterioro al final del
ejercicio_______(2)

9343

Activos mantenidos para negociar Activos disponibles para la venta

Largo Plazo

6
Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo

Variaciones del valor razonable registradas en 
patrimonio neto en el ejercicio________(1)

Variaciones del valor razonable registradas en 
pérdidas y ganancias en el ejercicio________(2)

Variaciones del valor razonable registradas en 
patrimonio neto en el ejercicio________(2)

Valor razonable al inicio del ejercicio_______(1)

Valor razonable al final del ejercicio_______(1)

Valor razonable al final del ejercicio_______(2)

9333

9334

9335

9331

9330Pérdida por deterioro al 
inicio del ejercicio________(1)

Pérdida por deterioro al 
final del ejercicio________(1)

Pérdida por deterioro al 
final del ejercicio________(2)

(+) Corrección valorativa por deterioro

(-) Reversión del deterioro

(-) Salidas y reducciones

(+/-) Traspasos y otras variaciones 
(combinaciones de negocio, etc.)

(+) Corrección valorativa por deterioro

(-) Reversión del deterioro

(-) Salidas y reducciones

(+/-) Traspasos y otras variaciones 
(combinaciones de negocio, etc.)

Empresas multigrupo

B70394903
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2013
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2013

2014

2014

2014



MAT7MEMORIA ABREVIADA - TEXTO LIBRE
Apartado 7: «Pasivos financieros»

NO HAY ANOTACIONES



NIF:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

DENOMINACIÓN SOCIAL:

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.

MA7MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA
Apartado 7: «Pasivos financieros»

9400

9401

9402

9403

Otros

TOTAL

9420

9421

9422

Deudas con entidades de crédito

Acreedores por arrendamiento 
financiero

a) Pasivos financieros a largo plazo.

9430

9431Total pólizas de crédito

d) Líneas de descuento y pólizas de crédito al cierre del ejercicio________(1).

CLASES

Deudas con entidades de crédito Obligaciones y otros valores 
negociables

Derivados y otros TOTAL

Ejercicio________(1) Ejercicio________(2) Ejercicio________(1) Ejercicio________(2) Ejercicio________(1) Ejercicio________(2) Ejercicio________(1) Ejercicio________(2)

1 19 2 29 3 39 4 49

Total líneas de descuento

Límite concedido

Pasivos a valor razonable con 
cambios en pérdidas y ganancias

Débitos y partidas a pagar

9410

9411

9412

9413

Otros

TOTAL

b) Pasivos financieros a corto plazo.

CLASES

Deudas con entidades de crédito Obligaciones y otros valores 
negociables

Derivados y otros TOTAL

Ejercicio________(1) Ejercicio________(2) Ejercicio________(1) Ejercicio________(2) Ejercicio________(1) Ejercicio________(2) Ejercicio________(1) Ejercicio________(2)

1 19 2 29 3 39 4 49

Pasivos a valor razonable con 
cambios en pérdidas y ganancias

Débitos y partidas a pagar

c) Vencimiento de las deudas al cierre del ejercicio________(1)

VENCIMIENTO EN AÑOS

Otras Deudas

Deudas con empresas del grupo 
y asociadas

Acreedores comerciales no corrientes

Acreedores comerciales y otras 
cuentas a pagar

Proveedores

Otros Acreedores

Deuda con características especiales

TOTAL

9423

9424

9425

9426

9427

9428

9429

Uno Dos Tres Cuatro Cinco Más de 5 TOTAL

1 2 3 4 5 6 7

2
Dispuesto

3
Disponible

Entidades de crédito

C
A

T
E

G
O

R
ÍA

S
C

A
T

E
G

O
R

ÍA
S

1
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MAT8MEMORIA ABREVIADA - TEXTO LIBRE
Apartado 8: «Fondos propios»

A 31 de diciembre de 2014, el capital social de la Sociedad está compuesto por dos millones seiscientos quince mil trescientos  
sesenta y nueve (2.615.369) participaciones sociales, acumulables e indivisibles de un euro (1€) de valor nominal cada una de ellas,
enteramente suscritas y desembolsadas.



MAT9MEMORIA ABREVIADA - TEXTO LIBRE
Apartado 9: «Situación fiscal»

La sociedad GRUPO GARCIA FORESTAL S.L.U solicitó a las Autoridades tributarias la inscripción desde el 1 de Enero de 2015, del
grupo fiscal encabezado por esta SOCIEDAD como dominante y las sociedades dependientes Garcia Forestal S.L, Garcia Forestal
Servicios Forestales S.L, Garcia Forestal Transportes S.L, Garcia Forestal Servicios Energéticos  S.L y Garcia Forestal Gestión del
Patrimonio S.L.
En fecha 16 de Enero de 2015, la agencia tributaria comunicó que el número de grupo es el 67/15  

Según establece la legislación vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las  
declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripción de
cuatro años. Habida cuenta de las diferentes interpretaciones de la legislación, podrían existir contingencias susceptibles de revertir
en pasivos. Se estima que tales pasivos no tendrán un efecto significativo sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Los saldos deudores y acreedores con las administraciones públicas al 31 de diciembre del 2014 son los siguientes:

Euros 

Hacienda Pública acreedora por Impuesto Sociedades: 699,22

Hacienda Pública acreedora por retenciones I.R.P.F:  756,02

Hacienda Pública deudora por IVA : 5.570,96



MAT11MEMORIA ABREVIADA - TEXTO LIBRE
Apartado 11: «Subvenciones, donaciones y legados»

No existen Subvenciones concedidas en el 2014.



Apartado 10: «Ingresos y gastos». 

NIF:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

DENOMINACIÓN SOCIAL:

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.

MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA
Apartado 10: «Ingresos y gastos» - Apartado 11 «Subvenciones, donaciones y legados»

96000

96001

96010

96011

96012

96013

96014

96015

96016

(-) Subvenciones traspasadas a resultados del ejercicio

(-) Importes devueltos

(+/-) Otros movimientos

Saldo al cierre del ejercicio 

(+) Conversión de deudas a largo plazo en subvenciones 

Saldo al inicio del ejercicio

(+) Importes recibidos

b) Subvenciones, donaciones y legados recogidos en el patrimonio neto del balance, otorgados por te

96002Deudas a largo plazo transformables en subvenciones

- Imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias (3) 

- Que aparecen en el balance

a) Subvenciones, donaciones y legados recibidos, otorgados por terceros distintos de los socios.

Apartado 11: «Subvenciones, donaciones y legados». 

Ejercicio________(2)

Ejercicio________(1) Ejercicio________(2)

Ejercicio________(1) Ejercicio________(2)

95014

95015

95016

95017

95018

95019

95020

95007

95008

95009

95010

95011

95012

95013

95000

95001

95002

95003

95004

95005

95006

1. Consumo de mercaderías

a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las cuales:

            - nacionales

            - adquisiciones intracomunitarias

            - importaciones

b) Variación de existencias

2. Consumo de materias primas y otras materias consumibles

a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las cuales:

- nacionales

- adquisiciones intracomunitarias

- importaciones

b) Variación de existencias

3. Cargas sociales

a) Seguridad Social a cargo de la empresa

b) Aportaciones y dotaciones para pensiones

c) Otras cargas sociales

4. Otros gastos de explotación

a) Pérdidas y deterioro de operaciones comerciales

b) Resto de gastos de explotación

5. Venta de bienes y prestación de servicios producidos por permuta 
de bienes no monetarios y servicios

6.

(3) 

Resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa incluidos en ”Otros resultados”

Incluidas las subvenciones de explotación incorporadas al resultado del ejercicio.

Detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias

MA10/11

Ejercicio________(1)

rceros distintos a los socios: análisis del movimiento.

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L.U

2014 2013

68.204,96

80.948,41

80.948,41

-12.743,45

21.411,84

21.411,84

2014 2013

2014 2013



MAT12MEMORIA ABREVIADA - TEXTO LIBRE
Apartado 12: «Operaciones con partes vinculadas»

Durante el 2014 se han realizado diversos servicios con empresas del grupo y otras partes vinculadas.

El importe total de las operaciones aparece detallado en el cuadro siguiente.



NIF:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

DENOMINACIÓN SOCIAL:

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.

MA12.1MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA
Apartado 12: «Operaciones con partes vinculadas»

9700

9701

9702

9703

9704

9705

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Ventas de activos corrientes, de las cuales:

Ventas de activos no corrientes, de las cuales:

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Compras de activos corrientes

Compras de activos no corrientes

9706

9707

9708

9709

9710

9711

a) Operaciones con partes vinculadas en el ejercicio________(1).

Entidad Dominante

Negocios conjuntos
en los que la 

empresa sea uno de 
los partícipes

Empresas con control
conjunto o influencia
significativa sobre la

empresa

Otras partes
vinculadas

1 2 3 4 5 6 7

9712

9713

9714

9715

9716

9717

9718

9719

9720

Otras empresas
del grupo

Empresas
Asociadas

Personal clave de
la dirección de la
empresa o de la

entidad dominante

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Prestación de servicios, de la cual:

Recepción de servicios

Contratos de arrendamiento financiero, 
de los cuales:

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Transferencias de investigación y desarrollo,
de las cuales:

Ingresos por intereses cobrados

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Ingresos por intereses devengados pero no
cobrados

Gastos por intereses pagados

Gastos por intereses devengados pero no
pagados

Gastos consecuencia de deudores incobrables
o de dudoso cobro

Garantías y avales recibidos

Dividendos y otros beneficios distribuidos

Garantías y avales prestados

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L.U

2014

93.834,76

93.834,76

14.440,42



NIF:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

DENOMINACIÓN SOCIAL:

(1) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales.

MA12.2MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA
Apartado 12: «Operaciones con partes vinculadas»

9700

9701

9702

9703

9704

9705

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Ventas de activos corrientes, de las cuales:

Ventas de activos no corrientes, de las cuales:

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Compras de activos corrientes

Compras de activos no corrientes

9706

9707

9708

9709

9710

9711

b) Operaciones con partes vinculadas en el ejercicio________(1).

Entidad Dominante

Negocios conjuntos
en los que la 

empresa sea uno de 
los partícipes

Empresas con control
conjunto o influencia
significativa sobre la

empresa

Otras partes
vinculadas

19 29 39 49 59 69 79

9712

9713

9714

9715

9716

9717

9718

9719

9720

Otras empresas
del grupo

Empresas
Asociadas

Personal clave de
la dirección de la
empresa o de la

entidad dominante

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Prestación de servicios, de la cual:

Recepción de servicios

Contratos de arrendamiento financiero, 
de los cuales:

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Transferencias de investigación y desarrollo,
de las cuales:

Ingresos por intereses cobrados

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Ingresos por intereses devengados pero no
cobrados

Gastos por intereses pagados

Gastos por intereses devengados pero no
pagados

Gastos consecuencia de deudores incobrables
o de dudoso cobro

Garantías y avales recibidos

Dividendos y otros beneficios distribuidos

Garantías y avales prestados

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L.U

2013



NIF:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

DENOMINACIÓN SOCIAL:

MA12.3MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA
Apartado 12: «Operaciones con partes vinculadas»

9730

9731

9732

9733

9734

9735

1. Inversiones financieras a largo plazo,
de las cuales (2)

A) ACTIVO NO CORRIENTE

- Correcciones valorativas por créditos de
  dudoso cobro

B) ACTIVO CORRIENTE

1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

a) Clientes por ventas y prestación de servicios
a largo plazo, de los cuales:

9736

9737

9738

9739

9740

9741

c) Saldos pendientes con partes vinculadas en el ejercicio________(1).

Entidad Dominante

Negocios conjuntos
en los que la 

empresa sea uno de 
los partícipes

Empresas con control
conjunto o influencia
significativa sobre la

empresa

Otras partes
vinculadas

1 2 3 4 5 6 7

9742

9743

9744

9745

9746

9747

9748

9749

9750

Otras empresas
del grupo

Empresas
Asociadas

Personal clave de
la dirección de la
empresa o de la

entidad dominante

- Correcciones valorativas por clientes de
  dudoso cobro a largo plazo

c) Accionistas (socios) por desembolsos
   exigidos

d) Otros deudores, de los cuales

- Correcciones valorativas por créditos
  de dudoso cobro

2. Inversiones financieras a corto plazo,
    de las cuales:

C) PASIVO NO CORRIENTE

1. Deudas a largo plazo

a) Deudas con entidades de crédito

b) Acreedores por arrendamiento financiero

2. Deuda con características especiales
a largo plazo

c) Otras deudas a largo plazo

D) PASIVO CORRIENTE

9751

9752

9753

9754

9755

9756

9757

9758

b) Otros acreedores

a) Proveedores

3. Deuda con características especiales
a corto plazo

b) Clientes por ventas y prestación de servicios
    a corto plazo, de los cuales:

- Correcciones valorativas por clientes de
  dudoso cobro a corto plazo

- Correcciones valorativas por otros deudores
  de dudoso cobro

1. Deudas a corto plazo

a) Deudas con entidades de crédito

b) Acreedores por arrendamiento financiero

2. Acreedores comerciales y otras cuentas
a pagar

c) Otras deudas a corto plazo

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Importe bruto de la inversión.

2014

2.612.369,00

2.612.369,00 1.057.711,78

42.306,96

42.306,96

42.306,96

1.057.711,78

1.057.711,78

1.057.711,78

76.139,37

76.139,37

76.139,37

B70394903
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NIF:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

DENOMINACIÓN SOCIAL:

MA12.4MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA
Apartado 12: «Operaciones con partes vinculadas»

9730

9731

9732

9733

9734

9735

1. Inversiones financieras a largo plazo,
de las cuales (2)

A) ACTIVO NO CORRIENTE

- Correcciones valorativas por créditos de
  dudoso cobro

B) ACTIVO CORRIENTE

1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

a) Clientes por ventas y prestación de servicios
a largo plazo, de los cuales:

9736

9737

9738

9739

9740

9741

d) Saldos pendientes con partes vinculadas en el ejercicio________(1).

Entidad Dominante

Negocios conjuntos
en los que la 

empresa sea uno de 
los partícipes

Empresas con control
conjunto o influencia
significativa sobre la

empresa

Otras partes
vinculadas

19 29 39 49 59 69 79

9742

9743

9744

9745

9746

9747

9748

9749

9750

Otras empresas
del grupo

Empresas
Asociadas

Personal clave de
la dirección de la
empresa o de la

entidad dominante

- Correcciones valorativas por clientes de
  dudoso cobro a largo plazo

c) Accionistas (socios) por desembolsos
   exigidos

d) Otros deudores, de los cuales

- Correcciones valorativas por créditos
  de dudoso cobro

2. Inversiones financieras a corto plazo,
    de las cuales:

C) PASIVO NO CORRIENTE

1. Deudas a largo plazo

a) Deudas con entidades de crédito

b) Acreedores por arrendamiento financiero

2. Deuda con características especiales
a largo plazo

c) Otras deudas a largo plazo

D) PASIVO CORRIENTE

9751

9752

9753

9754

9755

9756

9757

9758

b) Otros acreedores

a) Proveedores

3. Deuda con características especiales
a corto plazo

b) Clientes por ventas y prestación de servicios
    a corto plazo, de los cuales:

- Correcciones valorativas por clientes de
  dudoso cobro a corto plazo

- Correcciones valorativas por otros deudores
  de dudoso cobro

1. Deudas a corto plazo

a) Deudas con entidades de crédito

b) Acreedores por arrendamiento financiero

2. Acreedores comerciales y otras cuentas
a pagar

c) Otras deudas a corto plazo

(1) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Importe bruto de la inversión.

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L.U

2013



MAT13MEMORIA ABREVIADA - TEXTO LIBRE
Apartado 13: «Otra información»

NO HAY ANOTACIONES



NIF:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

DENOMINACIÓN SOCIAL:

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.

MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA
Apartado 12: «Operaciones con partes vinculadas» - Apartado 13 «Otra información»

98000

98001

98002

98003

98004

98005

98007

Comerciales, vendedores y similares

Resto de personal cualificado

Ocupaciones elementales

TOTAL EMPLEO MEDIO 

Empleados contables, administrativos y otros empleados de oficina

Resto de directores y gerentes

Técnicos y profesionales científicos e intelectuales y profesionales de apoyo

Ejercicio________(2)

Ejercicio________(1) Ejercicio________(2)

97721

97722

97723

97724

97725

97726

97727

97707

97708

97709

97710

97711

97720

97700

97701

97702

97703

97704

97705

1. Sueldos, dietas y otras remuneraciones

2. Obligaciones contraidas en materia de pensiones de las cuales:

 a) Obligaciones con miembros antiguos de la alta dirección

 b) Obligaciones con miembros actuales de la alta dirección

 3. Primas de seguro de vida pagadas, de las cuales

a) Primas pagadas a miembros antiguos de la alta dirección

b) Primas pagadas a miembros actuales de alta dirección 

4. Indemnizaciones por cese

 5. Pagos basados en instrumentos de patrimonio

 6. Anticipos y créditos concedidos, de los cuales:

 a) Importes devueltos

b) Obligaciones asumidas por cuenta de ellos a título de garantía

f) Importes recibidos por los miembros de los órganos de administración Ejercicio________(1) Ejercicio________(2)

97728

97729

97730

97731

e) Importes recibidos por el personal de alta dirección 

1. Sueldos, dietas y otras remuneraciones

2. Obligaciones contraidas en materia de pensiones de las cuales:

 a) Obligaciones con miembros antiguos del órgano de administración

 b) Obligaciones con miembros actuales del órgano de administración

 3. Primas de seguro de vida pagadas, de las cuales

a) Primas pagadas a miembros antiguos del órgano de administración

b) Primas pagadas a miembros actuales del órgano de administración

4. Indemnizaciones por cese

 5. Pagos basados en instrumentos de patrimonio

 6. Anticipos y créditos concedidos, de los cuales:

 a) Importes devueltos

b) Obligaciones asumidas por cuenta de ellos a título de garantía

98006

Directores generales y presidentes ejecutivos

Número medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por categorías (adaptadas a la CNO-11)

 

MA12.5/13

Apartado 12: «      »Operaciones con partes vinculadas

Apartado 13: «   Otra información »

Ejercicio________(1)

97706

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L.U
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2014 2013



MAT14MEMORIA ABREVIADA - TEXTO LIBRE
«Información sobre medio ambiente»

No existen partidas de naturaleza medioambiental.



NIF:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

DENOMINACIÓN SOCIAL:

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.

MA14.1MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA
Apartado 14.1: «Información sobre medio ambiente»

A) ACTIVOS DE NATURALEZA MEDIOAMBIENTAL

1. Valor contable (3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

2. Amortización acumulada (3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

3. Correcciones valorativas por deterioro (3)

3.1. Reconocidas en el ejercicio . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 

3.2. Acumuladas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 

B) GASTOS INCURRIDOS PARA LA MEJORA Y PROTECCIÓN DEL MEDIO AMBIENTE . . .

C) RIESGOS CUBIERTOS POR LAS PROVISIONES PARA ACTUACIONES
MEDIOAMBIENTALES

1. Provisión para actuaciones medioambientales, incluidas en provisiones

Saldo al inicio del ejercicio . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

(+) Dotaciones . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 

(–) Aplicaciones . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 

(+/–) Otros ajustes realizados (combinaciones de negocios, etc.), de los cuales: . . . . . . . . . . 

(+/–) Combinaciones de negocios . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 
(+/–) Variaciones por cambios de valoración (incluidas modificaciones en el tipo de 
descuento) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 

(–) Excesos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 

Saldo al cierre del ejercicio   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 

2. Derechos de reembolso reconocidos en el activo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

D) INVERSIONES DEL EJERCICIO POR RAZONES MEDIOAMBIENTALES  . . . . . . . . . . . . . .

E) COMPENSACIONES A RECIBIR DE TERCEROS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

DESCRIPCIÓN DEL CONCEPTO Ejercicio________(1) Ejercicio________(2)

99000

99001

99002

99003

99004

99005

99006

99007

99008

99009

99010

99011

99012

99013

99014

99015

Sólo cumplimentar en caso de que pueda determinarse de forma individualizada.(3) 

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L.U

2014 2013



1. Movimiento durante el ejercicio

ImporteDERECHOS DE EMISIÓN DE GASES DE EFECTO INVERNADERO

94600

2. Otra información

MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA
Apartado 14.2: «Información sobre derechos de emisión de gases de efecto invernadero»

Espacio destinado para las firmas de los administradores

(1)   Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.

(2)   Son los derechos pendientes de adquisición o generación al cierre del ejercicio, por emisiones del ejercicio.

NIF:

DENOMINACIÓN SOCIAL:

MA14.2

A) IMPORTE (BRUTO) AL INICIO DEL EJERCICIO ______(1)

B) IMPORTE (BRUTO) AL CIERRE DEL EJERCICIO ______(1)

( + ) Entradas o adquisiciones

( - ) Enajenaciones y otras bajas

C) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO AL INICIO DEL EJERCICIO ______ (1)

D) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO AL CIERRE DEL EJERCICIO ______ (1)

( + ) Dotaciones

( - ) Aplicación y bajas

ImporteCONCEPTO

E) GASTOS DEL EJERCICIO______  POR EMISIÓN DE GASES DE EFECTO INVERNADERO(1)

( + ) Por derechos de emisión transferidos a la cuenta de haberes de la empresas en el Registro Nac
      Derechos de Emisión, imputados a las emisiones en el año

( + ) Por restantes derechos de emisión, adquiridos o generados, que figuran en el balance, imputad
     emisiones en el año

F) SUBVENCIONES RECIBIDAS EN EL EJERCICIO______  POR DERECHOS DE EMISIÓN DE
GASES DE EFECTO INVERNADERO

(1)

Importe de las subvenciones imputadas a resultados como ingresos del ejercicio______(1)

( + ) Cuantía que procede por déficits de derechos de emisión (2)

94601

94602

94603

94604

94605

94606

94607

94608

94610

94611

94612

94613

94614

ional de

os a las

B70394903
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2014

2014

2014

2014

2014

2014



2 19 29

94700 1. Dentro del plazo máximo legal (5)

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NIF:

DENOMINACIÓN SOCIAL:

1

Ejercicio______(2) Ejercicio______(3)

Importe %
(4) Importe %

(4)

PAGOS DEL EJERCICIO

94702

94704Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el plazo máximo legal (6)

TOTAL (1+2) 

94701 2. Resto excedido

100,00 100,00

MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA
Apartado 15: «Información sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores »(1)

MA15

(2) Ejercicio al que van referidas la cuentas anuales.
(3) Ejercicio Anterior
(4) Porcentaje sobre el total.
(5) El plazo máximo legal de pago será, en cada caso, el que corresponda en función de la naturaleza del bien o servicio recibido por la empresa de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 3/2004, de 29 de 

diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.
(6) En el primer ejercicio de aplicación de la Resolución de 29 de diciembre de 2010, del Instituto de Contabilidad y Auditoría de Cuentas, sobre la información a incorporar en la memoria de las cuentas 

anuales en relación con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales, las entidades deberán suministrar exclusivamente la información relativa al importe del saldo pendiente 
de pago a los proveedores, que al cierre del mismo acumule un aplazamiento superior al plazo legal de pago. Adicionalmente, en las cuentas anuales de este primer ejercicio no se presentará 
información comparativa correspondiente a esta nueva obligación, calificándose las cuentas anuales como iniciales a estos exclusivos efectos en lo que se refiere a la aplicación del principio de uniformi-
dad y del requisito de comparabilidad.

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre del Balance

(1) Disposición adicional tercera. “Deber de información” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L.U

2014 2013



MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACIÓN
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

A1 

SOCIEDAD NIF

DOMICILIO SOCIAL

MUNICIPIO OICICREJEAICNIVORP

Saldo al cierre del ejercicio precedente:  ..................................................

Saldo al cierre del ejercicio:  ..................................................

 

Concepto
(1)

Fecha de acuerdo
de junta general

N.º de acciones
o participaciones Nominal Capital social

Porcentaje
Precio

o
contraprestación

Saldo después
de la operación

Nota: Caso de ser necesario, utilizar tantos ejemplares como sean requeridos de la hoja A1.1

La sociedad no ha realizado durante el presente ejercicio operación alguna sobre acciones / participaciones propias

% del capital social

% del capital social

Acciones/participaciones 

Acciones/participaciones

Fecha

 ..................................................

 ..................................................

 

(Nota: En este caso es suficiente la presentación única de esta hoja A1)

(1) AO: Adquisición originaria de acciones o participaciones propias o de la sociedad dominante (artículos 135 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital).
AD: Adquisición derivativa directa; AI: Adquisición derivativa indirecta; AL: Adquisiciones libres (artículos 140, 144 y 146 de la Ley de Sociedades de Capital).
ED: Enajenación de acciones adquiridas en contravención de los tres primeros requisitos del artículo 146 de la Ley de Sociedades de Capital.
EL: Enajenación de acciones o participaciones de libre adquisición (artículo 145.1 de la Ley de Sociedades de Capital).
RD: Amortización de acciones ex artículo 146 de la Ley de Sociedades de Capital.
RL: Amortización de acciones o participacione de libre adquisición (artículo 145 de la Ley de Sociedades de Capital).
AG: Aceptación de acciones propias en garantía (artículo 149 de Ley de Sociedades de Capital).
AF: Acciones adquiridas mediante asistencia nanciera de la propia entidad (artículo 150 de la Ley de Sociedades de Capital).
PR: Acciones o participaciones recíprocas (artículos 151 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital).

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L.U B70394903

ZUMALACÁRREGUI Nº 35 BAJO
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Modelo de
Autocartera

PRSOLICITUD DE PRESENTACIÓN
EN EL REGISTRO MERCANTIL DE ___________________________________

IDENTIFICACIÓN DE LA ENTIDAD QUE PRESENTA LAS CUENTAS A DEPÓSITO 

Hoja identificativa 
de la sociedad

DEPÓSITO DE CUENTAS ANUALES

Denominación de la Entidad: NIF:

Datos Registrales:

Tomo:__________ Folio:_________ Nº Hoja Registral:_________ Fecha de cierre ejercicio social:____________

IDENTIFICACIÓN DE LOS DOCUMENTOS CONTABLES CUYO DEPÓSITO SE SOLICITA

CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO:  _________________

Balance

Normal
Abreviado

PYME

Pérdidas y Ganancias

Normal
Abreviado

PYME

Estado cambios
Patrimonio Neto

Normal
Abreviado

PYME

Estado de Flujos
de Efectivo

Normal

Memoria

Normal
Abreviado

PYME

Informe de
Gestión

Informe de
Auditoría

Anuncios de
convocatoria Certificado SICAV

Certificación
Acuerdo

Otros
Documentos Nº

IDENTIFICACIÓN DEL PRESENTANTE QUE HACE LA SOLICITUD 

Nombre y Apellidos: DNI:

Domicilio: Código postal:

Ciudad: Provincia:

Teléfono: Correo electrónico:Fax:

Firma del presentante: Código 2D

(dd.mm.aaaa)
. .

Declaración
Medioambiental

El solicitante consiente que la notificación del depósito de las cuentas o la calificación negativa, en su caso, se le hagan
electrónicamente a la dirección de correo señalada conforme a lo dispuesto en el artículo 28 de la Ley 11/2007, de 22
de Junio.

Ejemplar para el Registro Mercantil

A los efectos de la Ley Orgánica 15/1999 de 13 de Diciembre, de
Protección de Datos de carácter personal, queda informado de
que: 1.- Los datos personales expresados en el presente
documento serán incorporados al fichero del Registro y a los
ficheros que se llevan en base al anterior, cuyo responsable es el
Registrador y cuyo uso y fin del tratamiento es el previsto
expresamente en la normativa registral. La información en ellos
contenida sólo será comunicada en los supuestos previstos
legalmente, o con objeto de satisfacer la solicitudes de
publicidad formal que se formulen de acuerdo con al legislación
registral (arts. 2, 4, 9 y 12 del Título Preliminar del R.R.M. e
Instrucciones del 29 de Octubre de 1996 y 17 de Febrero de
1998). 2.- En cuanto resulte compatible con la legislación
específica del Registro, se reconoce a los interesados los
derechos de acceso, rectificación, cancelación y oposición
establecidos en el Ley Orgánica citada, pudiendo ejercitarlos
dirigiendo un escrito a la dirección del Registro. 3.- La obtención
y tratamiento de sus datos en la forma indicada, es condición
necesaria para la prestación de estos servicios.

A CORUÑA

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L.U B70394903

3.504 12 c-5096 31 12 2014

2014

MANUEL GARCIA PARDO 32663484B

SOR JOAQUINA Nº 4 BAJO IZQUIERDA 15.011

A CORUÑA LA CORUÑA

981.482.100 981.480.800 garciaforestal@garciaforestal.es



Modelo de
Autocartera

PRSOLICITUD DE PRESENTACIÓN
EN EL REGISTRO MERCANTIL DE ___________________________________

IDENTIFICACIÓN DE LA ENTIDAD QUE PRESENTA LAS CUENTAS A DEPÓSITO 

Hoja identificativa 
de la sociedad

DEPÓSITO DE CUENTAS ANUALES

Denominación de la Entidad: NIF:

Datos Registrales:

Tomo:__________ Folio:_________ Nº Hoja Registral:_________ Fecha de cierre ejercicio social:____________

IDENTIFICACIÓN DE LOS DOCUMENTOS CONTABLES CUYO DEPÓSITO SE SOLICITA

CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO:  _________________

Balance

Normal
Abreviado

PYME

Pérdidas y Ganancias

Normal
Abreviado

PYME

Estado cambios
Patrimonio Neto

Normal
Abreviado

PYME

Estado de Flujos
de Efectivo

Normal

Memoria

Normal
Abreviado

PYME

Informe de
Gestión

Informe de
Auditoría

Anuncios de
convocatoria Certificado SICAV

Certificación
Acuerdo

Otros
Documentos Nº

IDENTIFICACIÓN DEL PRESENTANTE QUE HACE LA SOLICITUD 

Nombre y Apellidos: DNI:

Domicilio: Código postal:

Ciudad: Provincia:

Teléfono: Correo electrónico:Fax:

Firma del presentante: Código 2D

(dd.mm.aaaa)
. .

Declaración
Medioambiental

El solicitante consiente que la notificación del depósito de las cuentas o la calificación negativa, en su caso, se le hagan
electrónicamente a la dirección de correo señalada conforme a lo dispuesto en el artículo 28 de la Ley 11/2007, de 22
de Junio.

Ejemplar para el interesado

A los efectos de la Ley Orgánica 15/1999 de 13 de Diciembre, de
Protección de Datos de carácter personal, queda informado de
que: 1.- Los datos personales expresados en el presente
documento serán incorporados al fichero del Registro y a los
ficheros que se llevan en base al anterior, cuyo responsable es el
Registrador y cuyo uso y fin del tratamiento es el previsto
expresamente en la normativa registral. La información en ellos
contenida sólo será comunicada en los supuestos previstos
legalmente, o con objeto de satisfacer la solicitudes de
publicidad formal que se formulen de acuerdo con al legislación
registral (arts. 2, 4, 9 y 12 del Título Preliminar del R.R.M. e
Instrucciones del 29 de Octubre de 1996 y 17 de Febrero de
1998). 2.- En cuanto resulte compatible con la legislación
específica del Registro, se reconoce a los interesados los
derechos de acceso, rectificación, cancelación y oposición
establecidos en el Ley Orgánica citada, pudiendo ejercitarlos
dirigiendo un escrito a la dirección del Registro. 3.- La obtención
y tratamiento de sus datos en la forma indicada, es condición
necesaria para la prestación de estos servicios.

A CORUÑA

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L.U B70394903

3.504 12 c-5096 31 12 2014

2014

MANUEL GARCIA PARDO 32663484B

SOR JOAQUINA Nº 4 BAJO IZQUIERDA 15.011

A CORUÑA LA CORUÑA

981.482.100 981.480.800 garciaforestal@garciaforestal.es



Modelo de
Autocartera

PRSOLICITUD DE PRESENTACIÓN
EN EL REGISTRO MERCANTIL DE ___________________________________

IDENTIFICACIÓN DE LA ENTIDAD QUE PRESENTA LAS CUENTAS A DEPÓSITO 

Hoja identificativa 
de la sociedad

DEPÓSITO DE CUENTAS ANUALES

Denominación de la Entidad: NIF:

Datos Registrales:

Tomo:__________ Folio:_________ Nº Hoja Registral:_________ Fecha de cierre ejercicio social:____________

IDENTIFICACIÓN DE LOS DOCUMENTOS CONTABLES CUYO DEPÓSITO SE SOLICITA

CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO:  _________________

Balance

Normal
Abreviado

PYME

Pérdidas y Ganancias

Normal
Abreviado

PYME

Estado cambios
Patrimonio Neto

Normal
Abreviado

PYME

Estado de Flujos
de Efectivo

Normal

Memoria

Normal
Abreviado

PYME

Informe de
Gestión

Informe de
Auditoría

Anuncios de
convocatoria Certificado SICAV

Certificación
Acuerdo

Otros
Documentos Nº

IDENTIFICACIÓN DEL PRESENTANTE QUE HACE LA SOLICITUD 

Nombre y Apellidos: DNI:

Domicilio: Código postal:

Ciudad: Provincia:

Teléfono: Correo electrónico:Fax:

Firma del presentante: Código 2D

(dd.mm.aaaa)
. .

Declaración
Medioambiental

El solicitante consiente que la notificación del depósito de las cuentas o la calificación negativa, en su caso, se le hagan
electrónicamente a la dirección de correo señalada conforme a lo dispuesto en el artículo 28 de la Ley 11/2007, de 22
de Junio.

Ejemplar para la entidad financiera / caja R.M

A los efectos de la Ley Orgánica 15/1999 de 13 de Diciembre, de
Protección de Datos de carácter personal, queda informado de
que: 1.- Los datos personales expresados en el presente
documento serán incorporados al fichero del Registro y a los
ficheros que se llevan en base al anterior, cuyo responsable es el
Registrador y cuyo uso y fin del tratamiento es el previsto
expresamente en la normativa registral. La información en ellos
contenida sólo será comunicada en los supuestos previstos
legalmente, o con objeto de satisfacer la solicitudes de
publicidad formal que se formulen de acuerdo con al legislación
registral (arts. 2, 4, 9 y 12 del Título Preliminar del R.R.M. e
Instrucciones del 29 de Octubre de 1996 y 17 de Febrero de
1998). 2.- En cuanto resulte compatible con la legislación
específica del Registro, se reconoce a los interesados los
derechos de acceso, rectificación, cancelación y oposición
establecidos en el Ley Orgánica citada, pudiendo ejercitarlos
dirigiendo un escrito a la dirección del Registro. 3.- La obtención
y tratamiento de sus datos en la forma indicada, es condición
necesaria para la prestación de estos servicios.

A CORUÑA

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L.U B70394903

3.504 12 c-5096 31 12 2014

2014

MANUEL GARCIA PARDO 32663484B

SOR JOAQUINA Nº 4 BAJO IZQUIERDA 15.011

A CORUÑA LA CORUÑA

981.482.100 981.480.800 garciaforestal@garciaforestal.es



CERTIFICACIÓN DE LA HUELLA DIGITAL

NOMBRE DE LAS PERSONAS QUE EXPIDEN LA CERTIFICACIÓN

FIRMAS:

PROVINCIA:

NIF:

EJERCICIO:

LAS PERSONAS ARRIBA  INDICADAS CERTIFICAN QUE EL DEPÓSITO  DIGITAL GENERA LA HUELLA DIGITAL SIGUIENTE:

SOCIEDAD:

DOMICILIO SOCIAL:

MUNICIPIO:

 H

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L.U B70394903

ZUMALACÁRREGUI Nº 35 BAJO

CEDEIRA A CORUÑA 2014

MANUEL GARCIA PARDO
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IDADATOS GENERALES DE IDENTIFICACIÓN

IDENTIFICACIÓN DE LA EMPRESA

Forma jurídica:
SA: 01011 SL: 01012

NIF: 01010 Otras: 01013

LEI: 01009  Solo para las empresas que dispongan de código LEI (Legal Entity Identifier)

Denominación social: 01020

Domicilio social: 01022

Municipio: 01023 Provincia: 01025

Código postal: 01024 Teléfono: 01031

Dirección de  de contacto de la empresae-mail 01037

Pertenencia a un grupo de sociedades: DENOMINACIÓN SOCIAL NIF

Sociedad dominante directa: 01041 01040

Sociedad dominante última del grupo: 01061 01060

ACTIVIDAD

Actividad principal: 02009  (1)

Código CNAE: 02001  (1)

PERSONAL ASALARIADO

a) Número medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipo de contrato y empleo con discapacidad:

FIJO (4):

EJERCICIO  ____________ (2) EJERCICIO  ____________ (3)

04001

NO FIJO (5): 04002

  Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificación equivalente local):

04010

b) Personal asalariado al término del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:

EJERCICIO  ____________ (2) EJERCICIO  ____________ (3)

HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES

FIJO: 04120 04121

NO FIJO: 04122 04123

PRESENTACIÓN DE CUENTAS EJERCICIO  ____________ (2) EJERCICIO  ____________ (3)

AÑO MES DÍA AÑO MES DÍA

Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01102

Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 01101

Número de páginas presentadas al depósito: 01901

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique la causa:

UNIDADES Euros: 09001

Miles de euros: 09002
Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos los documentos
que integran sus cuentas anuales: Millones de euros: 09003

(1) Según las clases (cuatro dígitos) de la Clasificación Nacional de Actividades Económicas 2009 (CNAE 2009), aprobada por el Real Decreto 475/2007, de 13 de abril (BOE de 28.4.2007).
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(3) Ejercicio anterior.
(4) Para calcular el número medio de personal fijo, tenga en cuenta los siguientes criterios:
 a) Si en el año no ha habido importantes movimientos de la plantilla, indique aquí la semisuma de los fijos a principio y a fin de ejercicio.
 b) Si ha habido movimientos, calcule la suma de la plantilla en cada uno de los meses del año y divídala por doce.
 c)  Si hubo regulación temporal de empleo o de jornada, el personal afectado por la misma debe incluirse como personal fijo, pero solo en la proporción que corresponda a la fracción del año o 

jornada efectivamente trabajada.
(5) Puede calcular el personal no fijo medio sumando el total de semanas que han trabajado sus empleados no fijos y dividiendo por 52 semanas. También puede hacer esta operación (equivalente a la anterior):

n.º medio de semanas trabajadasn.º de personas contratadas ×  52

01903

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L

ZUMALACÁRREGUI Nº 35 BAJO

CEDEIRA A CORUÑA

15350 981.482.100

gestion@garciaforestal.es

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L B70394903

Servicios administrativos combinados

8211

2015 2014

3,00 0

0 0

2015 2014

2 1 0 0

0 0

2015 2014

2.015 1 1 2.014 1 1

2.015 12 31 2.014 12 31

44
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NIF:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

DENOMINACIÓN SOCIAL:

BALANCE DE SITUACIÓN ABREVIADO BA1

UNIDAD (1)

Euros:

Miles:

Millones:

09001

09002

09003

(1) Marque las casillas correspondientes, según exprese las cifras en unidades, miles o millones de euros. Todos los documentos  que integran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma uni-
dad.

(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(3) Ejercicio anterior.

ACTIVO
NOTAS DE

LA MEMORIA EJERCICIO _________ (2) EJERCICIO _________ (3)

A) ACTIVO NO CORRIENTE . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11000

I. Inmovilizado intangible . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11100

II. Inmovilizado material . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11200

III. Inversiones inmobiliarias  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11300

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo  . . . 11400

V. Inversiones financieras a largo plazo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11500

VI. Activos por impuesto diferido  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11600

VII. Deudores comerciales no corrientes . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11700

B) ACTIVO CORRIENTE . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12000

I. Activos no corrientes mantenidos para la venta  . . . . . . . . . . . . . . . 12100

II. Existencias . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12200

III. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar  . . . . . . . . . . . . . . . 12300

1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12380

a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo . . . . . . . . 12381

b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo . . . . . . . . 12382

2. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12370

3. Otros deudores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12390

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo  . . . 12400

V. Inversiones financieras a corto plazo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12500

VI. Periodificaciones a corto plazo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12600

VII. Efectivo y otros activos líquidos equivalentes . . . . . . . . . . . . . . . . . 12700

TOTAL ACTIVO (A + B)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10000

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L

2015 2014
3.835.857,23 3.686.752,96

9.792,36 16.672,18

1.817.436,27 2.612.369,00

2.008.628,60 1.057.711,78

365.296,58 68.660,09

0 12.743,45

65.516,22 47.934,16

5.166,27 42.306,96

5.166,27 42.306,96

60.349,95 5.627,20

273.230,03

26.550,33 7.982,48

4.201.153,81 3.755.413,05
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NIF:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

DENOMINACIÓN SOCIAL:

BALANCE DE SITUACIÓN ABREVIADO BA2.1

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.

PATRIMONIO NETO Y PASIVO
NOTAS DE

LA MEMORIA EJERCICIO _________     (1) EJERCICIO _________ (2)

A) PATRIMONIO NETO  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20000

A-1) Fondos propios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21000

I. Capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21100

1. Capital escriturado . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21110

2. (Capital no exigido) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21120

II. Prima de emisión      . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21200

III. Reservas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21300

1. Reserva de capitalización . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21350

2. Otras reservas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21360

IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias)     . . . . . . . . . . . 21400

V. Resultados de ejercicios anteriores . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21500

VI. Otras aportaciones de socios     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21600

VII. Resultado del ejercicio    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21700

VIII. (Dividendo a cuenta)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21800

IX. Otros instrumentos de patrimonio neto     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21900

A-2) Ajustes por cambios de valor . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22000

A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos . . . . . . . . . . . . . . . 23000

B) PASIVO NO CORRIENTE     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31000

I. Provisiones a largo plazo       . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31100

II. Deudas a largo plazo      . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31200

1. Deudas con entidades de crédito . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31220

2. Acreedores por arrendamiento financiero  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31230

3. Otras deudas a largo plazo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31290

III. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo     . . . . . 31300

IV. Pasivos por impuesto diferido     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31400

V. Periodificaciones a largo plazo      . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31500

VI. Acreedores comerciales no corrientes     . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31600

VII. Deuda con características especiales a largo plazo . . . . . . . . . . . . 31700

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L

2015 2014

503.788,45 2.617.000,52

503.788,45 2.617.000,52

307.206,00 2.615.369,00

307.206,00 2.615.369,00

163,15

163,15

196.419,30 1.631,52

2.388.169,53 1.057.711,78

1.973.771,09

550.464,72

1.423.306,37

414.398,44 1.057.711,78
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NIF:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

DENOMINACIÓN SOCIAL:

BALANCE DE SITUACIÓN ABREVIADO

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.

BA2.2

PATRIMONIO NETO Y PASIVO
NOTAS DE

LA MEMORIA EJERCICIO _________ (1) EJERCICIO _________ (2)

C) PASIVO CORRIENTE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32000
I.  Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para 

la venta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32100

II. Provisiones a corto plazo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32200

III. Deudas a corto plazo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32300

1. Deudas con entidades de crédito . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32320

2. Acreedores por arrendamiento financiero  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32330

3. Otras deudas a corto plazo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32390

IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo . . . . . 32400

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar  . . . . . . . . . . . . . . 32500

1. Proveedores . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32580

a) Proveedores a largo plazo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32581

b) Proveedores a corto plazo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32582

2. Otros acreedores . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32590

VI. Periodificaciones a corto plazo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32600

VII. Deuda con características especiales a corto plazo  . . . . . . . . . . . 32700

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A + B + C)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30000

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L

2015 2014
1.309.195,83 80.700,75

260.175,20

39.535,28

220.639,92

908.184,65

140.835,98 80.700,75

140.835,98 80.700,75

4.201.153,81 3.755.413,05
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NIF:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

DENOMINACIÓN SOCIAL:

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA PA

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.

(DEBE) / HABER
NOTAS DE

LA MEMORIA EJERCICIO _________ (1) EJERCICIO _________ (2)

1. Importe neto de la cifra de negocios . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40100
2.  Variación de existencias de productos terminados y en curso de 

fabricación . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40200

3. Trabajos realizados por la empresa para su activo  . . . . . . . . . . . . . 40300

4. Aprovisionamientos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40400

5. Otros ingresos de explotación . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40500

6. Gastos de personal  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40600

7. Otros gastos de explotación . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40700

8. Amortización del inmovilizado . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40800
9.  Imputación de subvenciones de inmovilizado no financiero y 

otras . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40900

10. Excesos de provisiones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41000

11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado . . . . . . . 41100

12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio  . . . . . . . . . . . . . 41200

13. Otros resultados  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41300
A)  RESULTADO DE EXPLOTACIÓN

(1 + 2 + 3 + 4 + 5 + 6 + 7 + 8 + 9 + 10 + 11 + 12 + 13) . . . . . . . . . . . . . 49100

14. Ingresos financieros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41400
a)  Imputación de subvenciones, donaciones y legados de carácter 

financiero . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41430

b) Otros ingresos financieros . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41490

15. Gastos financieros . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41500

16. Variación de valor razonable en instrumentos financieros . . . . . . . 41600

17. Diferencias de cambio . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41700
18.  Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos 

financieros . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41800

19.  Otros ingresos y gastos de carácter financiero . . . . . . . . . . . . . . . . 42100

a) Incorporación al activo de gastos financieros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42110

b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores  . . . . . . . . 42120

c) Resto de ingresos y gastos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42130

B) RESULTADO FINANCIERO (14 + 15 + 16 + 17 + 18 + 19)  . . . . . . . . . 49200

C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A + B)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49300

20. Impuestos sobre beneficios . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41900

D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C + 20)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49500

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L

2015 2014
458.428,40 93.834,76

-123.585,22 -68.204,96

-119.359,92

-185.042,26 -21.411,84

-5.551,75

-12.676,36 -1.891,36

-118,13

12.094,76 2.326,60

228.706,25 22.715,92

228.706,25 22.715,92

-41.956,43 -22.711,78

186.749,82 4,14

198.844,58 2.330,74

-2.425,28 -699,22

196.419,30 1.631,52
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ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
A) Estado abreviado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio

PNA1

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.

NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO _________ (1) EJERCICIO _________ (2)

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS  . . . . . 59100
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO 
NETO

I. Por valoración de instrumentos financieros . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50010

II. Por coberturas de flujos de efectivo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50020

III. Subvenciones, donaciones y legados recibidos . . . . . . . . . . . . . . . 50030

IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes  . . . . . . . . . . 50040
V.  Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para 

la venta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50050

VI. Diferencias de conversión . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50060

VII. Efecto impositivo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50070
B)  TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN 

EL PATRIMONIO NETO (I + II + III + IV + V + VI + VII)  . . . . . . . . . . . . 59200

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS

VIII. Por valoración de instrumentos financieros . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50080

IX. Por coberturas de flujos de efectivo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50090

X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos . . . . . . . . . . . . . . . 50100
XI.  Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para 

la venta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50110

XII. Diferencias de conversión . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50120

XIII. Efecto impositivo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50130
C)  TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PÉRDIDAS Y 

GANANCIAS (VIII + IX + X + XI + XII + XIII) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59300

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B + C)  . . . . . . . 59400

NIF:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

DENOMINACIÓN SOCIAL:

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L

2015 2014

196.419,30 1.631,52

196.419,30 1.631,52
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NIF:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

DENOMINACIÓN SOCIAL:

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

C
O

N
TI

N
Ú

A 
E

N
 L

A 
P

Á
G

IN
A 

PN
A

2.
2

PNA2.1

CAPITAL

PRIMA DE EMISIÓNESCRITURADO (NO EXIGIDO)

01 02 03

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _______ (1)  . . . . . . . . 511
I.  Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 

_______ (1)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . y anteriores 512
II.  Ajustes por errores del ejercicio _______ (1) y 

anteriores . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 513
B)  SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO  

_______ (2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 514

I. Total ingresos y gastos reconocidos  . . . . . . . . . . . . . . 515

II. Operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . . . 516

1. Aumentos de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 517

2. (–) Reducciones de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 518

3. Otras operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . 526

III. Otras variaciones del patrimonio neto . . . . . . . . . . . . . 524

C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _______ (2)  . . . . . . . . 511
I.  Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 

_______ (2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 512

II. Ajustes por errores del ejercicio
 

_______ (2) . . . . . . . . 513
D)  SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO  

_______ (3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 514

I. Total ingresos y gastos reconocidos  . . . . . . . . . . . . . . 515

II. Operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . . . 516

1. Aumentos de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 517

2. (–) Reducciones de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 518

3. Otras operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . 526

III. Otras variaciones del patrimonio neto . . . . . . . . . . . . . 524

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _______ (3)  . . . . . . . . 525

2. Otras variaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 532

1. Movimiento de la Reserva de Revalorización   . . . . . .(4) 531

2. Otras variaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 532

1. Movimiento de la Reserva de Revalorización   . . . . . .(4) 531

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(4)     Reserva  de  revalorización  de  la  Ley 16/2012,  de  27  de  diciembre.  Las  empresas  acogidas  a  disposiciones  de  revalorización  distintas  de  la  Ley 16/2012  deberán  detallar  la  norma  legal  en  la  que  se  basan.

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L
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2013
2013

2014 3.000,00

2.612.369,00

2.612.369,00

2.615.369,00

2.615.369,00

-2.308.163,00

-1.510.088,00

-798.075,00

307.206,00

2014

2014

2014

2015

2015
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Espacio destinado para las firmas de los administradores
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ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto
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RESERVAS

(ACCIONES
Y PARTICIPACIONES

EN PATRIMONIO PROPIAS)

RESULTADOS
DE EJERCICIOS

ANTERIORES

04 05 06

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _______ (1)  . . . . . . . . 511
I.  Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 

_______ (1)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . y anteriores 512
II.  Ajustes por errores del ejercicio _______ (1) y 

anteriores . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 513
B)  SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO  

_______ (2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 514

I. Total ingresos y gastos reconocidos  . . . . . . . . . . . . . . 515

II. Operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . . . 516

1. Aumentos de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 517

2. (–) Reducciones de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 518

3. Otras operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . 526

III. Otras variaciones del patrimonio neto . . . . . . . . . . . . . 524

C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _______ (2)  . . . . . . . . 511
I.  Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 

_______ (2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 512

II. Ajustes por errores del ejercicio
 

_______ (2) . . . . . . . . 513
D)  SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO  

_______ (3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 514

I. Total ingresos y gastos reconocidos  . . . . . . . . . . . . . . 515

II. Operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . . . 516

1. Aumentos de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 517

2. (–) Reducciones de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 518

3. Otras operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . 526

III. Otras variaciones del patrimonio neto . . . . . . . . . . . . . 

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _______ (3)  . . . . . . . . 

524

525

532

531

2. Otras variaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

1. Movimiento de la Reserva de Revalorización   . . . . . .(4)

532

531

2. Otras variaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

1. Movimiento de la Reserva de Revalorización   . . . . . .(4)

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(4)     Reserva  de  revalorización  de  la  Ley 16/2012,  de  27  de  diciembre.  Las  empresas  acogidas  a  disposiciones  de  revalorización  distintas  de  la  Ley 16/2012  deberán  detallar  la  norma  legal  en  la  que  se  basan.

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L

2013 0

2013
2013

2014 0

0

0

-1.468,37

-1.468,37

1.631,52

1.631,52

163,15

2014

2014

2014

2015

2015
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Espacio destinado para las firmas de los administradores
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ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
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A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _______ (1)  . . . . . . . . 511
I.  Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 

_______ (1)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . y anteriores 512
II. Ajustes por errores del ejercicio

 

_______ (1) y 
anteriores . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 513
B)  SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO  

_______ (2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 514

I. Total ingresos y gastos reconocidos  . . . . . . . . . . . . . . 515

II. Operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . . . 516

1. Aumentos de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 517

2. (–) Reducciones de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 518

3. Otras operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . 526

III. Otras variaciones del patrimonio neto . . . . . . . . . . . . . 524

C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _______ (2)  . . . . . . . . 511
I.  Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 

_______ (2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 512

II. Ajustes por errores del ejercicio
 

_______ (2) . . . . . . . . 513
D)  SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO  

_______ (3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 514

I. Total ingresos y gastos reconocidos  . . . . . . . . . . . . . . 515

II. Operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . . . 516

1. Aumentos de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 517

2. (–) Reducciones de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 518

3. Otras operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . 526

III. Otras variaciones del patrimonio neto . . . . . . . . . . . . . 

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _______ (3)  . . . . . . . . 

524

525

532

531

2. Otras variaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

1. Movimiento de la Reserva de Revalorización   . . . . . .(4)

532

531

2. Otras variaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

1. Movimiento de la Reserva de Revalorización   . . . . . .(4)

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(4)     Reserva  de  revalorización  de  la  Ley 16/2012,  de  27  de  diciembre.  Las  empresas  acogidas  a  disposiciones  de  revalorización  distintas  de  la  Ley 16/2012  deberán  detallar  la  norma  legal  en  la  que  se  basan.

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L
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2013
2013

2014

1.631,52

1.631,52

1.631,52

1.631,52

196.419,30

-1.631,52

-1.631,52

196.419,30

2014

2014

2014

2015

2015
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Espacio destinado para las firmas de los administradores

DENOMINACIÓN SOCIAL:

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto
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A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _______ (1)  . . . . . . . . 511
I.  Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 

_______ (1)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . y anteriores 512
II. Ajustes por errores del ejercicio

 

_______ (1) y 
anteriores . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 513
B)  SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO  

_______ (2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 514

I. Total ingresos y gastos reconocidos  . . . . . . . . . . . . . . 515

II. Operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . . . 516

1. Aumentos de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 517

2. (–) Reducciones de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 518

3. Otras operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . 526

III. Otras variaciones del patrimonio neto . . . . . . . . . . . . . 524

C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _______ (2)  . . . . . . . . 511
I.  Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 

_______ (2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 512

II. Ajustes por errores del ejercicio
 

_______ (2) . . . . . . . . 513
D)  SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO  

_______ (3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 514

I. Total ingresos y gastos reconocidos  . . . . . . . . . . . . . . 515

II. Operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . . . 516

1. Aumentos de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 517

2. (–) Reducciones de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 518

3. Otras operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . 526

III. Otras variaciones del patrimonio neto . . . . . . . . . . . . . 

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _______ (3)  . . . . . . . . 

524

525

532

531

2. Otras variaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

1. Movimiento de la Reserva de Revalorización   . . . . . .(4)

532

531

2. Otras variaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

1. Movimiento de la Reserva de Revalorización   . . . . . .(4)

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(4)     Reserva  de  revalorización  de  la  Ley 16/2012,  de  27  de  diciembre.  Las  empresas  acogidas  a  disposiciones  de  revalorización  distintas  de  la  Ley 16/2012  deberán  detallar  la  norma  legal  en  la  que  se  basan.

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L
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NIF:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

DENOMINACIÓN SOCIAL:

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
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TOTAL

13

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _______ (1)  . . . . . . . . 511
I.  Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 

_______ (1)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . y anteriores 512
II. Ajustes por errores del ejercicio

 

_______ (1) y 
anteriores . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 513
B)  SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO  

_______ (2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 514

I. Total ingresos y gastos reconocidos  . . . . . . . . . . . . . . 515

II. Operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . . . 516

1. Aumentos de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 517

2. (–) Reducciones de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 518

3. Otras operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . 526

III. Otras variaciones del patrimonio neto . . . . . . . . . . . . . 524

C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _______ (2)  . . . . . . . . 511
I.  Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 

_______ (2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 512

II. Ajustes por errores del ejercicio
 

_______ (2) . . . . . . . . 513
D)  SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO  

_______ (3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 514

I. Total ingresos y gastos reconocidos  . . . . . . . . . . . . . . 515

II. Operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . . . 516

1. Aumentos de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 517

2. (–) Reducciones de capital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 518

3. Otras operaciones con socios o propietarios  . . . . . . . . . . 526

III. Otras variaciones del patrimonio neto . . . . . . . . . . . . . 

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _______ (3)  . . . . . . . . 

524

525

532

531

2. Otras variaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

1. Movimiento de la Reserva de Revalorización   . . . . . .(4)

532

531

2. Otras variaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

1. Movimiento de la Reserva de Revalorización   . . . . . .(4)

(4)     Reserva  de  revalorización  de  la  Ley 16/2012,  de  27  de  diciembre.  Las  empresas  acogidas  a  disposiciones  de  revalorización  distintas  de  la  Ley 16/2012  deberán  detallar  la  norma  legal  en  la  que  se  basan.

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L

2013 3.000,00

2013
2013

2014 3.000,00

2.612.369,00

2.612.369,00

1.631,52

1.631,52

2.617.000,52

2.617.000,52

196.419,30

-2.309.631,37

-1.511.556,37

-798.075,00

503.788,45

2014

2014

2014

2015

2015
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MODELO DE DOCUMENTO ABREVIADO DE
INFORMACIÓN MEDIOAMBIENTAL

IMA 

SOCIEDAD NIF

DOMICILIO SOCIAL

MUNICIPIO OICICREJEAICNIVORP

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en 
la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales  existe ningunaNO
partida de naturaleza medioambiental que deba ser incluida de acuerdo a la norma de 
elaboración «4ª Cuentas anuales abreviadas» en su punto 5, de la tercera parte del  
Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de 16 de 

 

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en 
la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales  existen partidasSÍ
de naturaleza medioambiental, y han sido incluidas en un Apartado adicional de la  
Memoria de acuerdo a la norma de elaboración «4ª Cuentas anuales abreviadas» en su 
punto 5, de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007  
de 16 de Noviembre). 

FIRMAS y NOMBRES DE LOS ADMINISTRADORES

Noviembre).

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L B70394903

ZUMALACÁRREGUI Nº 35 BAJO

CEDEIRA A CORUÑA 2015
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MAT1MEMORIA ABREVIADA - TEXTO LIBRE
Apartado 1: «Actividad de la Empresa»

La sociedad Grupo Garcia Forestal, S.L (en adelante, la Sociedad) se constituyó el 13 de diciembre de 2013, teniendo su domicilio  
social en la Avenida Zumalacárregui nº 35 bajo, Cedeira (A Coruña).

1.- La sociedad tiene por objeto social:

- La adquisición y enajenación de acciones y participaciones representativas de capital social sobre cualquier tipo de sociedad,  
incluso aquellas de idéntico o análogo objeto social, mediante su suscripción o asunción en la constitución o aumento de capital  
desociedades o por cualquier otro título, así como la dirección y gestión del conjunto de las actividades económicas de dichas  
sociedades. Quedarán únicamente excluídas de su objeto social las actividades económicas atribuidas por la Ley de Instituciones  
de Inversión colectiva de 4 de noviembre de 2003 y por la ley de Mercado de Valores de 28 de Julio de 1988 a las entidades  
contempladas en las mismas.

- La financiación a las empresas participadas, con los límites previstos en favor de las entidades de crédito y establecimientos  
financieros de crédito por la Ley 3/94, de 14 de abril, de adaptación de la Segunda Directiva de coordinación Bancaria.

- La prestación de todos los servicios de apoyo a la gestión que las sociedades participadas requieran para la adecuada dirección y  
administración de su propio negocio, ya sea por medio del personal de la Sociedad o de terceras personas. Se incluye en este  
conjunto de servicios de apoyo los servicios asociados a la estructura organizativa, tales como el mantenimiento y reparación de la  
flota de vehículos, así como de otros elementos patrimoniales de las empresas del grupo.

Las actividades enumeradas podrán ser desarrolladas por la sociedad de modo directo o indirecto, total o parcialmente, mediante la  
titularidad de acciones o participaciones en sociedades con objeto análogo o idéntico.
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MAT2MEMORIA ABREVIADA - TEXTO LIBRE
Apartado 2: «Bases de Presentación de la Cuentas Anuales»

2.1Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de Grupo García Forestal, S.L.(en adelante la sociedad) e  
incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para la homogeneización temporal y valorativa con los criterios contables  
establecidos por la sociedad.
Estas cuentas se presentan de acuerdo con la legislación mercantil vigente, recogida en el Código de Comercio reformado  
conforme a la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptación de la legislación mercantil en materia contable para su  
armonización internacional con base en la normativa de la Unión Europea, el Real Decreto 1514/2007, de 20 de noviembre, por el  
que se aprueba el Plan General de Contabilidad, en todo lo que no se opongan a la establecido en la mencionada reforma  
mercantil, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situación financiera y de los resultados de la sociedad, así como  
la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.

2.2Principios contables no obligatorios

No se han aplicado principios contables no obligatorios.

2.3Aspectos críticos de la valoración y estimación de la incertidumbre

La preparación de las cuentas anuales exige el uso por parte de la sociedad de ciertas estimaciones y juicios en relación con el  
futuro que se evalúan continuamente y se basan en la experiencia histórica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos  
futuros que se creen razonables bajo las circunstancias actuales.

Las estimaciones contables resultantes, por definición, difícilmente igualarán a los correspondientes resultados reales, sin embargo  
el Administrador Único de la Sociedad considera que no existen estimaciones contables de carácter significativo, que pudieran dar  
lugar a ajustes materiales en los valores en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

Impuesto sobre las ganancias

La situación jurídica de la normativa fiscal aplicable a la Sociedad implica que existen cálculos estimados y una cuantificación última  
del impuesto incierta. El cálculo del impuesto se realiza en función de las mejores estimaciones de la Dirección según la situación  
de la normativa fiscal actual y teniendo en cuenta la evolución previsible de la misma.

Cuando el resultado fiscal final sea diferente de los importes que se reconocieron inicialmente, tales diferencias tendrán efecto  
sobre el impuesto sobre beneficios en el ejercicio en que se realice tal determinación.

El cálculo del Impuesto sobre ganancias no ha exigido la realización de estimaciones significativas salvo en la cifra del  
reconocimiento de créditos fiscales del ejercicio. De haberse modificado las premisas utilizadas para esta estimación en un 10% el  
efecto sobre el resultado del ejercicio no sería significativo.

Vidas útiles de los activos materiales e intangibles  

Estas estimaciones se refieren a las vidas útiles de los activos materiales e intangibles (Nota 3.2).

Recuperabilidad de créditos comerciales

La Dirección evalúa periódicamente la recuperabilidad de los créditos comerciales de la Sociedad. El Administrador Único de la  
Sociedad considera que el riesgo se considera acotado ya que trabaja con un número reducido de clientes los cuales no presentan  
un alto historial de impagos. La Sociedad no tiene saldos a cobrar de antigüedad superior a un año de carácter significativo, que no  
estén provisionados.

2.4Comparación de la información

Las cuentas al 31 de diciembre de 2015, de acuerdo con la legislación mercantil ,se presentan comparadas con el ejercicio 2014.

2.5Agrupación de partidas

A efectos de facilitar la comprensión del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto  
y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los análisis requeridos en las notas  
correspondientes de la memoria.

2.6Cambio en criterios contables

Durante el ejercicio 2014 no se han producido cambios de criterios contables significativos.

2.7Corrección de errores

En la elaboración de las cuentas anuales no se ha detectado ningún error significativo que haya supuesto la reexpresión de los  
importes de ejercicios anteriores.
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MAT3MEMORIA ABREVIADA - TEXTO LIBRE
Apartado 3: «Aplicación de Resultados»

El resultado del ejercicio es por importe de 196.419,30 euros, y la aplicación del mismo se propone de la siguiente forma.

19.641,93 euros a Reservas Legales.

176.777,37 euros a Reservas voluntarias.
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NIF:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

DENOMINACIÓN SOCIAL:

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.

BASE DE REPARTO

91000

91001

91002

91003

91004

91005

91006

91007

91008

91009

91010

91011

91012

MA3MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA
Apartado 3: «Aplicación de Resultados»

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias

Remanente  

Reservas voluntarias 

Otras reservas de libre disposición

TOTAL BASE DE REPARTO = TOTAL APLICACIÓN

Reserva legal  

Reserva por fondo de comercio

Reservas especiales  

Reservas voluntarias 

Dividendos  

Remanente  y otros

Compensación de pérdidas de ejercicios anteriores  

TOTAL APLICACIÓN  = TOTAL BASE DE REPARTO  

APLICACIÓN A

 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Ejercicio________(1) Ejercicio________(2)

Ejercicio________(1) Ejercicio________(2)

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L

2015 2014

196.419,30 1.631,52

196.419,30 1.631,52

2015 2014

19.641,93 163,15

176.777,37 1.468,37

196.419,30 1.631,52
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MAT4MEMORIA ABREVIADA - TEXTO LIBRE
Apartado 4: «Normas de Registro y Valoración»

Los criterios contables aplicados en relación con las diferentes partidas, son los siguientes:

4.1.Inmovilizaciones materiales - Los elementos del inmovilizado se encuentran valorados al coste de adquisición o producción,  
deducida la amortización acumulada.

Los gastos incurridos por reparación y mantenimiento que no suponen un incremento de la vida útil, se imputan a resultado en el  
ejercicio en que se producen.

La amortización de los elementos del inmovilizado material que comprenden el mobiliario, los  
equipos para procesos de información, y los elementos de transporte, se calcula por el método  
lineal, en función de la  vida útil estimada de los correspondientes activos.

                                               Años de Vida útil

Mobiliario ------------------------------------------- 10
Equipos para procesos de información ----- 4  
Elementos de transporte ----------------------- 4

Si se produce una depreciación duradera que no se considera definitiva se dota la correspondiente  
provisión, que se mantiene en tanto subsisten las causas que motivan la depreciación.

4.2.Inmovilizaciones Financieras- Incluye:

"Inversiones en todas las sociedades que conforman el Grupo garcia Forestal"

Garcia Forestal S.L. -------------------------------------------- 2.328.435,27
Garcia Forestal Servicios Forestales S.L.U-----------------    305.700,00
Garcia Forestal Servicios Energéticos S.L.U---------------         3.000,00
Wood Chips Galicia S.L.U--------------------------------------     343.000,00

4.3.Existencias - No hay existencias en el cierre de 2015. En el ejercicio 2014 las existencias correspondían a combustible (gasoleo  
A) suministrado en depósitos de las instalaciones de la Sociedad. Se valoraron al precio de adquisición, que incluye todos los  
gastos producidos.

4.4.Cuentas a largo y corto plazo - La clasificación de los saldos deudores y acreedores a largo y  corto plazo se ha efectuado  
considerando el periodo de realización superior a un año o inferior a  un año respectivamente.

4.5.Deudores - Incluye los saldos de clientes  por ventas y prestaciones de servicio. Cuando concurran circunstancias que permitan  
clasificar a los deudores como de dudoso cobro, o existan saldos de mucha antigüedad, se dotaran las correspondientes  
provisiones para insolvencias que cubran dichos saldos.

4.6.Subvenciones de capital - No existen partidas de esa naturaleza en el 2015.

4.7.Otras provisiones - Las contingencias probables o ciertas de cualquier clase o naturaleza, originadas por reclamaciones, litigios  
en curso, garantías, indemnizaciones o reparaciones extraordinarias, se provisionan de acuerdo con una estimación razonable de  
sus cuantías, siempre que estén fundamentadas. Los Administradores de  la Sociedad estiman que no existe ninguna circunstancia  
contingente por la que se haga necesario dotar provisión alguna.

4.8.Indemnizaciones por despido - De acuerdo con la legislación laboral, la Sociedad está obligada al pago de indemnizaciones a  
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada.
A la fecha de formulación de las Cuentas Anuales, el Administrador no tiene prevista ninguna decisión que afecte a regulación de  
plantilla, por lo que considera que no resulta necesaria dotación alguna.

4.9.Impuesto sobre Sociedades - El gasto fiscal por el Impuesto sobre Sociedades se calcula sobre el resultado económico,  
modificado en su caso, por las diferencias permanentes que surgen respecto al resultado fiscal y que no revierten en periodos  
subsiguientes. Las deducciones fiscales minoran el importe del Impuesto devengado del ejercicio en que se aplican.

4.10.Cuentas en moneda extranjera - Los saldos de la cuentas en moneda extranjera, cuando los hubiere, se valorarán al tipo de  
cambio vigente a la fecha de cierre del ejercicio. Las diferencias con respecto al tipo de cambio histórico serán llevadas a los  
resultados del ejercicio cuando sean negativas, o a "Ingresos a distribuir en varios ejercicios" en el caso de que sean positivas.

4.11.Ingresos y gastos - Los ingresos y gastos se imputarán en función del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la  
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente  
monetaria o financiera derivada de ellos.



N
O

  A
P

T
O

  
P

A
R

A
  

S
U

  
P

R
E

S
E

N
TA

C
IÓ

N
  

C
O

M
O

  
D

E
P

Ó
S

IT
O

  
E

N
  P

A
P

E
L

  E
N

  
E

L
  

R
E

G
IS

T
R

O
  

M
E

R
C

A
N

T
IL

 

MAT4MEMORIA ABREVIADA - TEXTO LIBRE
Apartado 4: «Normas de Registro y Valoración»

ontabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del
ejercicio, en tanto los riegos previsibles ylas pérdidas, aún las eventuales, se contabilizan tan  
pronto son conocidos.
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MAT5MEMORIA ABREVIADA - TEXTO LIBRE
Apartado 5: «Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias»

Los detalles de altas y bajas de Inmovilizado se detallan según el cuadro anexo.
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a) Estado de movimientos del inmovilizado material, intangible e 
    inversiones inmobiliarias del ejercicio actual. 

NIF:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

DENOMINACIÓN SOCIAL:

MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA
Apartado 5: «Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias»

 

321

9200

9201

9202

9203

9204

9205

9206

9207

9208

9209

9210

9211

9212

9213

Inmovilizado intangible

939291

9200

9201

9202

9203

9204

9205

9206

9207

9208

9209

9210

9211

9212

9213

Coste del bien en origen 92200

Cuotas satisfechas: 92201

 - ejercicios anteriores 92202

 - ejercicio ________   (1) 92203

Importe cuotas pendientes ejercicio ________   (1) 92204

Valor de la opción de compra 92205

Total contratos

b) Estado de movimientos del inmovilizado material, intangible e 
    inversiones inmobiliarias del ejercicio anterior. 

c) Arrendamientos financieros y otras operaciones de naturaleza similar sobre activos no corrientes. 

( - ) Reversión de correcciones valorativas por deterioro

( - ) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos

F) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO__________(2) 

E) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL EJERCICIO_________ (2) 

( + ) Dotación a la amortización del ejercicio

( + ) Aumentos por adquisiciones o traspasos

C) AMORTIZACIÓN ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO __________ (2)

( - ) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos

D) AMORTIZACIÓN ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO __________ (2)

A)  SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO _________ (2)

( + ) Entradas

( - ) Salidas

B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO _________ (2)

( + ) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el período

( - ) Reversión de correcciones valorativas por deterioro

( - ) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos

F) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO__________(1) 

E) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL EJERCICIO_________ (1) 

( + ) Dotación a la amortización del ejercicio

( + ) Aumentos por adquisiciones o traspasos

C) AMORTIZACIÓN ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO __________ (1)

( - ) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos

D) AMORTIZACIÓN ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO __________ (1)

A)  SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO _________ (1)

( + ) Entradas

B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO _________ (1)

( - ) Salidas

Inmovilizado material Inversiones Inmobiliarias

Inmovilizado intangible Inmovilizado material Inversiones Inmobiliarias

Descripción del elemento objeto del contrato

MA5

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.
(3) Si la empresa ha realizado alguna actualización, deberá indicarse la Ley que la autoriza.

( + ) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el período

9214( + ) Correcciones de valor por actualización (3)

9215( + ) Aumento de la amortización acumulada por efecto de la actualización

9214( + ) Correcciones de valor por actualización (3)

9215( + ) Aumento de la amortización acumulada por efecto de la actualización

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L

2015 16.672,18
1.701,18

-5.679,49
2015 12.693,87

2015 0
2.901,51

2015 2.901,51
2015

2015

2014

18.563,54

-1.891,36
2014 16.672,18

2014

2014
2014

2014

2015
2015
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MAT6MEMORIA ABREVIADA - TEXTO LIBRE
Apartado 6: «Activos financieros»

NO HAY ANOTACIONES
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NIF:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

DENOMINACIÓN SOCIAL:

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.

MA6.1MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA
Apartado 6: «Activos financieros»

9300

9301

9302

9303

9304

9305

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Activos a valor razonable con cambios en 
pérdidas y ganancias

Prestamos y partidas a cobrar

Activos disponibles para la venta

Derivados de cobertura

TOTAL

9310

9311

9312

9313

9314

9315

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Activos a valor razonable con cambios en 
pérdidas y ganancias

Prestamos y partidas a cobrar

Activos disponibles para la venta

Derivados de cobertura

TOTAL

a) Activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, mul

b) Activos financieros a corto plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, mul

El efectivo y otros activos equivalentes no se incluyen en el cuadro.

9320

9321

9322

9323

9324

TRASPASADO O RECLASIFICADO A

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Activos financieros mantenidos para negociar

Otros activos financieros a valor razonable con 
cambios en la cuenta de pérdidas y ganáncias

Inversión en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas

Activos financieros disponibles para la venta

c) Traspasos o reclasificaciones de
    activos financieros.

Inversiones 
mantenidas 

hasta el 
vencimiento

Activos 
financieros 
disponibles

para la venta

Inversiones 
mantenidas 

hasta el 
vencimiento

Activos 
financieros 
disponibles

para la venta

Inversión en el 
patrimonio de 
empresas del 

grupo,multigrupo 
y asociadas

Inversión en el 
patrimonio de 
empresas del 

grupo,multigrupo 
y asociadas

CLASES

Instrumentos de Patrimonio
Valores representativos

de deuda Créditos, derivados y otros TOTAL

Ejercicio______(1) Ejercicio______(2) Ejercicio_____(1) Ejercicio_____(2) Ejercicio______(1) Ejercicio______(2) Ejercicio______(1) Ejercicio_____(2)

1 19 2 29 3 39 4 49

CLASES

Instrumentos de Patrimonio
Valores representativos

de deuda Créditos, derivados y otros TOTAL

Ejercicio______(1) Ejercicio______(2) Ejercicio_____(1) Ejercicio_____(2) Ejercicio______(1) Ejercicio______(2) Ejercicio______(1) Ejercicio_____(2)

1 19 2 29 3 39 4 49

1 2 3 19 29 39

Ejercicio _______ (1) Ejercicio _______ (2)

TR
AS

PA
SA

DO
 O

 R
EC

LA
SI

Fi
CA

D
O

 D
E

C
A

T
E

G
O

R
ÍA

S
C

A
T

E
G

O
R

ÍA
S

tigrupo y asociadas.

tigrupo y asociadas (3).

(3) 

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L

2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014

700.000,00 700.000,00

1.308.628,60 1.308.628,60

700.000,00 1.308.628,60 2.008.628,60

2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014

2015 2014
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NIF:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

DENOMINACIÓN SOCIAL:

(1) Ejercicio anterior.
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.

MA6.2MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA
Apartado 6: «Activos financieros»

9332

9333

9334

9335

9331

9332

9340

9341

9342

9343

9341

9342

Variaciones del valor razonable registradas en 
pérdidas y ganancias en el ejercicio________(1)

d) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito.

e) Valor razonable y variaciones en el valor de activos financieros valorados a valor razonable.

(3) Incluidas correcciones por deteriroro originadas por el riesgo de crédito en los «Deudores comercia les y otras cuentas a cobrar».

9350

9351

9352

9353

Empresas del Grupo

Total

Pérdida por

f) Correcciones valorativas por deterioro registradas en las distintas participaciones.

deterioro al final del
ejercicio_______(1)

CLASES DE ACTIVOS FINANCIEROS

Valores representativos de deuda Créditos, Derivados y Otros (3) TOTAL

1 2 3 4 5

CATEGORÍAS DE ACTIVOS FINANCIEROS VALORADOS A VALOR RAZONABLE

Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias TOTAL

1 2 3 4

59 1 2 3 4 5

Empresas asociadas

(+/-) Variación
deterioro a pérdidas

y ganancias

(+) Variación
contra

patrimonio neto

(-) Salidas
y

reducciones

(+/-) Traspasos y 
otras variaciones

(combinaciones de
negocio, etc.)

Pérdida por
deterioro al final del
ejercicio_______(2)

9343

Activos mantenidos para negociar Activos disponibles para la venta

Largo Plazo

6
Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo

Variaciones del valor razonable registradas en 
patrimonio neto en el ejercicio________(1)

Variaciones del valor razonable registradas en 
pérdidas y ganancias en el ejercicio________(2)

Variaciones del valor razonable registradas en 
patrimonio neto en el ejercicio________(2)

Valor razonable al inicio del ejercicio_______(1)

Valor razonable al final del ejercicio_______(1)

Valor razonable al final del ejercicio_______(2)

9333

9334

9335

9331

9330Pérdida por deterioro al 
inicio del ejercicio________(1)

Pérdida por deterioro al 
final del ejercicio________(1)

Pérdida por deterioro al 
final del ejercicio________(2)

(+) Corrección valorativa por deterioro

(-) Reversión del deterioro

(-) Salidas y reducciones

(+/-) Traspasos y otras variaciones 
(combinaciones de negocio, etc.)

(+) Corrección valorativa por deterioro

(-) Reversión del deterioro

(-) Salidas y reducciones

(+/-) Traspasos y otras variaciones 
(combinaciones de negocio, etc.)

Empresas multigrupo

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L

20152014

2014

2014

2015

2014

2014

2014

2014

2015

2015

2015
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MAT7MEMORIA ABREVIADA - TEXTO LIBRE
Apartado 7: «Pasivos financieros»

NO HAY ANOTACIONES
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NIF:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

DENOMINACIÓN SOCIAL:

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.

MA7MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA
Apartado 7: «Pasivos financieros»

9400

9401

9402

9403

Otros

TOTAL

9420

9421

9422

Deudas con entidades de crédito

Acreedores por arrendamiento 
financiero

a) Pasivos financieros a largo plazo.

9430

9431Total pólizas de crédito

d) Líneas de descuento y pólizas de crédito al cierre del ejercicio________(1).

CLASES

Deudas con entidades de crédito Obligaciones y otros valores 
negociables

Derivados y otros TOTAL

Ejercicio________(1) Ejercicio________(2) Ejercicio________(1) Ejercicio________(2) Ejercicio________(1) Ejercicio________(2) Ejercicio________(1) Ejercicio________(2)

1 19 2 29 3 39 4 49

Total líneas de descuento

Límite concedido

Pasivos a valor razonable con 
cambios en pérdidas y ganancias

Débitos y partidas a pagar

9410

9411

9412

9413

Otros

TOTAL

b) Pasivos financieros a corto plazo.

CLASES

Deudas con entidades de crédito Obligaciones y otros valores 
negociables

Derivados y otros TOTAL

Ejercicio________(1) Ejercicio________(2) Ejercicio________(1) Ejercicio________(2) Ejercicio________(1) Ejercicio________(2) Ejercicio________(1) Ejercicio________(2)

1 19 2 29 3 39 4 49

Pasivos a valor razonable con 
cambios en pérdidas y ganancias

Débitos y partidas a pagar

c) Vencimiento de las deudas al cierre del ejercicio________(1)

VENCIMIENTO EN AÑOS

Otras Deudas

Deudas con empresas del grupo 
y asociadas

Acreedores comerciales no corrientes

Acreedores comerciales y otras 
cuentas a pagar

Proveedores

Otros Acreedores

Deuda con características especiales

TOTAL

9423

9424

9425

9426

9427

9428

9429

Uno Dos Tres Cuatro Cinco Más de 5 TOTAL

1 2 3 4 5 6 7

2
Dispuesto

3
Disponible

Entidades de crédito

C
A

T
E

G
O

R
ÍA

S
C

A
T

E
G

O
R

ÍA
S

1

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L

2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014

550.464,72 1.837.704,81 2.388.169,53

550.464,72 1.837.704,81 2.388.169,53

2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014

39.535,28 220.639,92 260.175,20

908.184,65 908.184,65

39.535,28 1.128.824,57 1.168.359,85

2015

39.535,28 108.412,67 111.279,60 114.223,18 117.245,65 99.303,59 589.999,97

220.639,92 270.540,51 275.196,79 243.303,41 171.433,34 877.230,952.058.344,92

908.184,65 908.184,65

140.835,98 140.835,98

140.835,98 140.835,98

1.309.195,83 378.953,18 386.476,39 357.526,59 288.678,99 976.534,543.697.365,52

2015
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MAT8MEMORIA ABREVIADA - TEXTO LIBRE
Apartado 8: «Fondos propios»

A 31 de diciembre de 2015, el capital social de la Sociedad está compuesto por trescientas siete mil doscientas seis (307.206)  
participaciones sociales, acumulables e indivisibles de un euro (1€) de valor nominal cada una de ellas,enteramente suscritas y  
desembolsadas.
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MAT9MEMORIA ABREVIADA - TEXTO LIBRE
Apartado 9: «Situación fiscal»

La sociedad GRUPO GARCIA FORESTAL S.L.U solicitó a las Autoridades tributarias la inscripción desde el 1 de Enero de 2015, del  
grupo fiscal encabezado por esta SOCIEDAD como dominante y las sociedades dependientes Garcia Forestal S.L, Garcia Forestal  
Servicios Forestales S.L, Garcia Forestal Transportes S.L, Garcia Forestal Servicios Energéticos S.L y Garcia Forestal Gestión del  
Patrimonio S.L.

En fecha 16 de Enero de 2015, la agencia tributaria comunicó que el número de grupo es el 67/15

Según establece la legislación vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las  
declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripción de  
cuatro años. Habida cuenta de las diferentes interpretaciones de la legislación, podrían existir contingencias susceptibles de revertir  
en pasivos. Se estima que tales pasivos no tendrán un efecto significativo sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Los saldos deudores y acreedores con las administraciones públicas al 31 de diciembre del 2015 son los siguientes:

Euros
Hacienda Pública acreedora por Impuesto Sociedades: 103.317,57  
(referido al pago del Impuesto de sociedades de todo el grupo fiscal)

Hacienda Pública acreedora por retenciones I.R.P.F: 5.192,88

Hacienda Pública Acreedora por IVA : 11.186,19  

Organismos de la Seguridad Social, Acreedores:  2.583,43



N
O

  A
P

T
O

  
P

A
R

A
  

S
U

  
P

R
E

S
E

N
TA

C
IÓ

N
  

C
O

M
O

  
D

E
P

Ó
S

IT
O

  
E

N
  P

A
P

E
L

  E
N

  
E

L
  

R
E

G
IS

T
R

O
  

M
E

R
C

A
N

T
IL

 

MAT11MEMORIA ABREVIADA - TEXTO LIBRE
Apartado 11: «Subvenciones, donaciones y legados»

No existen Subvenciones concedidas en los ejercicios 2015 y 2014.
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Apartado 10: «Ingresos y gastos». 

NIF:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

DENOMINACIÓN SOCIAL:

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.

MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA
Apartado 10: «Ingresos y gastos» - Apartado 11 «Subvenciones, donaciones y legados»

96000

96001

96010

96011

96012

96013

96014

96015

96016

(-) Subvenciones traspasadas a resultados del ejercicio

(-) Importes devueltos

(+/-) Otros movimientos

Saldo al cierre del ejercicio 

(+) Conversión de deudas a largo plazo en subvenciones 

Saldo al inicio del ejercicio

(+) Importes recibidos

b) Subvenciones, donaciones y legados recogidos en el patrimonio neto del balance, otorgados por te

96002Deudas a largo plazo transformables en subvenciones

- Imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias (3) 

- Que aparecen en el balance

a) Subvenciones, donaciones y legados recibidos, otorgados por terceros distintos de los socios.

Apartado 11: «Subvenciones, donaciones y legados». 

Ejercicio________(2)

Ejercicio________(1) Ejercicio________(2)

Ejercicio________(1) Ejercicio________(2)

95014

95015

95016

95017

95018

95019

95020

95007

95008

95009

95010

95011

95012

95013

95000

95001

95002

95003

95004

95005

95006

1. Consumo de mercaderías

    a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las cuales:

            - nacionales

            - adquisiciones intracomunitarias

            - importaciones

    b) Variación de existencias

2. Consumo de materias primas y otras materias consumibles 

    a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las cuales:

            - nacionales

            - adquisiciones intracomunitarias

            - importaciones

    b) Variación de existencias

3. Cargas sociales 

    a) Seguridad Social a cargo de la empresa  

    b) Aportaciones y dotaciones para pensiones 

    c) Otras cargas sociales

4. Otros gastos de explotación

a)   Pérdidas y deterioro de operaciones comerciales

b)   Resto de gastos de explotación

5. Venta de bienes y prestación de servicios producidos por permuta 
    de bienes no monetarios y servicios

6.

(3) 

Resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa incluidos en ”Otros resultados”

Incluidas las subvenciones de explotación incorporadas al resultado del ejercicio.

Detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias

MA10/11

Ejercicio________(1)

rceros distintos a los socios: análisis del movimiento.

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L

2015 2014

16.514,16 68.204,96

3.770,71 80.948,41

3.770,71 80.948,41

12.743,45 -12.743,45

27.587,48

27.587,48

185.002,39 21.411,84

185.002,39 21.411,84

2015 2014

2015 2014
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MAT12MEMORIA ABREVIADA - TEXTO LIBRE
Apartado 12: «Operaciones con partes vinculadas»

Durante el 2015 se han realizado diversos servicios con empresas del grupo y otras partes vinculadas.
El importe total de las operaciones aparece detallado en el cuadro siguiente.
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NIF:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

DENOMINACIÓN SOCIAL:

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.

MA12.1MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA
Apartado 12: «Operaciones con partes vinculadas»

9700

9701

9702

9703

9704

9705

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Ventas de activos corrientes, de las cuales:

Ventas de activos no corrientes, de las cuales:

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Compras de activos corrientes

Compras de activos no corrientes

9706

9707

9708

9709

9710

9711

a) Operaciones con partes vinculadas en el ejercicio________(1).

Entidad Dominante

Negocios conjuntos
en los que la 

empresa sea uno de 
los partícipes

Empresas con control
conjunto o influencia
significativa sobre la

empresa

Otras partes
vinculadas

1 2 3 4 5 6 7

9712

9713

9714

9715

9716

9717

9718

9719

9720

Otras empresas
del grupo

Empresas
Asociadas

Personal clave de
la dirección de la
empresa o de la

entidad dominante

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Prestación de servicios, de la cual:

Recepción de servicios

Contratos de arrendamiento financiero, 
de los cuales:

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Transferencias de investigación y desarrollo,
de las cuales:

Ingresos por intereses cobrados

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Ingresos por intereses devengados pero no
cobrados

Gastos por intereses pagados

Gastos por intereses devengados pero no
pagados

Gastos consecuencia de deudores incobrables
o de dudoso cobro

Garantías y avales recibidos

Dividendos y otros beneficios distribuidos

Garantías y avales prestados

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L

2015

458.428,40

458.428,40

133.425,00
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NIF:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

DENOMINACIÓN SOCIAL:

(1) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales.

MA12.2MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA
Apartado 12: «Operaciones con partes vinculadas»

9700

9701

9702

9703

9704

9705

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Ventas de activos corrientes, de las cuales:

Ventas de activos no corrientes, de las cuales:

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Compras de activos corrientes

Compras de activos no corrientes

9706

9707

9708

9709

9710

9711

b) Operaciones con partes vinculadas en el ejercicio________(1).

Entidad Dominante

Negocios conjuntos
en los que la 

empresa sea uno de 
los partícipes

Empresas con control
conjunto o influencia
significativa sobre la

empresa

Otras partes
vinculadas

19 29 39 49 59 69 79

9712

9713

9714

9715

9716

9717

9718

9719

9720

Otras empresas
del grupo

Empresas
Asociadas

Personal clave de
la dirección de la
empresa o de la

entidad dominante

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Prestación de servicios, de la cual:

Recepción de servicios

Contratos de arrendamiento financiero, 
de los cuales:

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Transferencias de investigación y desarrollo,
de las cuales:

Ingresos por intereses cobrados

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Ingresos por intereses devengados pero no
cobrados

Gastos por intereses pagados

Gastos por intereses devengados pero no
pagados

Gastos consecuencia de deudores incobrables
o de dudoso cobro

Garantías y avales recibidos

Dividendos y otros beneficios distribuidos

Garantías y avales prestados

93.834,76

93.834,76

14.440,42

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L

2014
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NIF:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

DENOMINACIÓN SOCIAL:

MA12.3MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA
Apartado 12: «Operaciones con partes vinculadas»

9730

9731

9732

9733

9734

9735

1. Inversiones financieras a largo plazo, 
    de las cuales (2)

A) ACTIVO NO CORRIENTE

- Correcciones valorativas por créditos de
  dudoso cobro

B) ACTIVO CORRIENTE

1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

a) Clientes por ventas y prestación de servicios
    a largo plazo, de los cuales:

9736

9737

9738

9739

9740

9741

c) Saldos pendientes con partes vinculadas en el ejercicio________(1).

Entidad Dominante

Negocios conjuntos
en los que la 

empresa sea uno de 
los partícipes

Empresas con control
conjunto o influencia
significativa sobre la

empresa

Otras partes
vinculadas

1 2 3 4 5 6 7

9742

9743

9744

9745

9746

9747

9748

9749

9750

Otras empresas
del grupo

Empresas
Asociadas

Personal clave de
la dirección de la
empresa o de la

entidad dominante

- Correcciones valorativas por clientes de
  dudoso cobro a largo plazo

c) Accionistas (socios) por desembolsos
   exigidos

d) Otros deudores, de los cuales

- Correcciones valorativas por créditos
  de dudoso cobro

2. Inversiones financieras a corto plazo,
    de las cuales:

C) PASIVO NO CORRIENTE

1. Deudas a largo plazo

a) Deudas con entidades de crédito

b) Acreedores por arrendamiento financiero

2. Deuda con características especiales
    a largo plazo

c) Otras deudas a largo plazo

D) PASIVO CORRIENTE

9751

9752

9753

9754

9755

9756

9757

9758

b) Otros acreedores

a) Proveedores

3. Deuda con características especiales
    a corto plazo

b) Clientes por ventas y prestación de servicios
    a corto plazo, de los cuales:

- Correcciones valorativas por clientes de
  dudoso cobro a corto plazo

- Correcciones valorativas por otros deudores 
  de dudoso cobro

1. Deudas a corto plazo

a) Deudas con entidades de crédito

b) Acreedores por arrendamiento financiero

2. Acreedores comerciales y otras cuentas
   a pagar

c) Otras deudas a corto plazo

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Importe bruto de la inversión.

2015

2.980.135,27 1.308.628,60

2.980.135,27 1.308.628,60

278.396,30

5.166,27

5.166,27

273.230,03

414.398,44 1.148.565,87

414.398,44 1.148.565,87

414.398,44 1.148.565,87

908.184,65 125.980,14

908.184,65 125.980,14

908.184,65 125.980,14

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L
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NIF:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

DENOMINACIÓN SOCIAL:

MA12.4MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA
Apartado 12: «Operaciones con partes vinculadas»

9730

9731

9732

9733

9734

9735

1. Inversiones financieras a largo plazo, 
    de las cuales (2)

A) ACTIVO NO CORRIENTE

- Correcciones valorativas por créditos de
  dudoso cobro

B) ACTIVO CORRIENTE

1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

a) Clientes por ventas y prestación de servicios
    a largo plazo, de los cuales:

9736

9737

9738

9739

9740

9741

d) Saldos pendientes con partes vinculadas en el ejercicio________(1).

Entidad Dominante

Negocios conjuntos
en los que la 

empresa sea uno de 
los partícipes

Empresas con control
conjunto o influencia
significativa sobre la

empresa

Otras partes
vinculadas

19 29 39 49 59 69 79

9742

9743

9744

9745

9746

9747

9748

9749

9750

Otras empresas
del grupo

Empresas
Asociadas

Personal clave de
la dirección de la
empresa o de la

entidad dominante

- Correcciones valorativas por clientes de
  dudoso cobro a largo plazo

c) Accionistas (socios) por desembolsos
   exigidos

d) Otros deudores, de los cuales

- Correcciones valorativas por créditos
  de dudoso cobro

2. Inversiones financieras a corto plazo,
    de las cuales:

C) PASIVO NO CORRIENTE

1. Deudas a largo plazo

a) Deudas con entidades de crédito

b) Acreedores por arrendamiento financiero

2. Deuda con características especiales
    a largo plazo

c) Otras deudas a largo plazo

D) PASIVO CORRIENTE

9751

9752

9753

9754

9755

9756

9757

9758

b) Otros acreedores

a) Proveedores

3. Deuda con características especiales
    a corto plazo

b) Clientes por ventas y prestación de servicios
    a corto plazo, de los cuales:

- Correcciones valorativas por clientes de
  dudoso cobro a corto plazo

- Correcciones valorativas por otros deudores 
  de dudoso cobro

1. Deudas a corto plazo

a) Deudas con entidades de crédito

b) Acreedores por arrendamiento financiero

2. Acreedores comerciales y otras cuentas
   a pagar

c) Otras deudas a corto plazo

(1) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Importe bruto de la inversión.

2.612.369,00

2.612.369,00

42.306,96

42.306,96

42.306,96

1.057.711,78

1.057.711,78

1.057.711,78

76.139,37

76.139,37

76.139,37

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L
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MAT13MEMORIA ABREVIADA - TEXTO LIBRE
Apartado 13: «Otra información»

NO HAY ANOTACIONES
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NIF:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

DENOMINACIÓN SOCIAL:

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.

MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA
Apartado 12: «Operaciones con partes vinculadas» - Apartado 13 «Otra información»

98000

98001

98002

98003

98004

98005

98007

Comerciales, vendedores y similares

Resto de personal cualificado

Ocupaciones elementales

TOTAL EMPLEO MEDIO 

Empleados contables, administrativos y otros empleados de oficina

Resto de directores y gerentes

Técnicos y profesionales científicos e intelectuales y profesionales de apoyo

Ejercicio________(2)

Ejercicio________(1) Ejercicio________(2)

97721

97722

97723

97724

97725

97726

97727

97707

97708

97709

97710

97711

97720

97700

97701

97702

97703

97704

97705

1. Sueldos, dietas y otras remuneraciones

    2. Obligaciones contraidas en materia de pensiones de las cuales:

            a) Obligaciones con miembros antiguos de la alta dirección

            b) Obligaciones con miembros actuales de la alta dirección

            3. Primas de seguro de vida pagadas, de las cuales

    a) Primas pagadas a miembros antiguos de la alta dirección

b) Primas pagadas a miembros actuales de alta dirección 

    4. Indemnizaciones por cese

            5. Pagos basados en instrumentos de patrimonio

            6. Anticipos y créditos concedidos, de los cuales:

            a) Importes devueltos

    b) Obligaciones asumidas por cuenta de ellos a título de garantía

f) Importes recibidos por los miembros de los órganos de administración Ejercicio________(1) Ejercicio________(2)

97728

97729

97730

97731

e) Importes recibidos por el personal de alta dirección 

1. Sueldos, dietas y otras remuneraciones

    2. Obligaciones contraidas en materia de pensiones de las cuales:

            a) Obligaciones con miembros antiguos del órgano de administración

            b) Obligaciones con miembros actuales del órgano de administración

            3. Primas de seguro de vida pagadas, de las cuales

    a) Primas pagadas a miembros antiguos del órgano de administración

b) Primas pagadas a miembros actuales del órgano de administración

    4. Indemnizaciones por cese

            5. Pagos basados en instrumentos de patrimonio

            6. Anticipos y créditos concedidos, de los cuales:

            a) Importes devueltos

    b) Obligaciones asumidas por cuenta de ellos a título de garantía

98006

Directores generales y presidentes ejecutivos

Número medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por categorías (adaptadas a la CNO-11)

 

MA12.5/13

Apartado 12: «      »Operaciones con partes vinculadas

Apartado 13: «   Otra información »

Ejercicio________(1)

97706

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L

2015 2014

2015 2014

2015 2014

3,00

3,00
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MAT14MEMORIA ABREVIADA - TEXTO LIBRE
«Información sobre medio ambiente»

No existen partidas de naturaleza medioambiental.
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NIF:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

DENOMINACIÓN SOCIAL:

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.

MA14.1MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA
Apartado 14.1: «Información sobre medio ambiente»

A) ACTIVOS DE NATURALEZA MEDIOAMBIENTAL

1. Valor contable (3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 

2. Amortización acumulada (3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 

3. Correcciones valorativas por deterioro (3)

3.1. Reconocidas en el ejercicio . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 

3.2. Acumuladas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 

B) GASTOS INCURRIDOS PARA LA MEJORA Y PROTECCIÓN DEL MEDIO AMBIENTE . . . 

C) RIESGOS CUBIERTOS POR LAS PROVISIONES PARA ACTUACIONES 
MEDIOAMBIENTALES

1. Provisión para actuaciones medioambientales, incluidas en provisiones

Saldo al inicio del ejercicio . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

(+) Dotaciones . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 

(–) Aplicaciones . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 

(+/–) Otros ajustes realizados (combinaciones de negocios, etc.), de los cuales: . . . . . . . . . . 

(+/–) Combinaciones de negocios . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 
(+/–) Variaciones por cambios de valoración (incluidas modificaciones en el tipo de 
descuento) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 

(–) Excesos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 

Saldo al cierre del ejercicio   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 

2. Derechos de reembolso reconocidos en el activo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 

D) INVERSIONES DEL EJERCICIO POR RAZONES MEDIOAMBIENTALES  . . . . . . . . . . . . . . 

E) COMPENSACIONES A RECIBIR DE TERCEROS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 

DESCRIPCIÓN DEL CONCEPTO Ejercicio________(1) Ejercicio________(2)

99000

99001

99002

99003

99004

99005

99006

99007

99008

99009

99010

99011

99012

99013

99014

99015

Sólo cumplimentar en caso de que pueda determinarse de forma individualizada.(3) 

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L

2015 2014
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1. Movimiento durante el ejercicio

ImporteDERECHOS DE EMISIÓN DE GASES DE EFECTO INVERNADERO

94600

2. Otra información

MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA
Apartado 14.2: «Información sobre derechos de emisión de gases de efecto invernadero»

Espacio destinado para las firmas de los administradores

(1)   Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.

(2)   Son los derechos pendientes de adquisición o generación al cierre del ejercicio, por emisiones del ejercicio.

NIF:

DENOMINACIÓN SOCIAL:

MA14.2

A) IMPORTE (BRUTO) AL INICIO DEL EJERCICIO ______(1)

B) IMPORTE (BRUTO) AL CIERRE DEL EJERCICIO ______(1)

( + ) Entradas o adquisiciones

( - ) Enajenaciones y otras bajas

C) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO AL INICIO DEL EJERCICIO ______ (1)

D) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO AL CIERRE DEL EJERCICIO ______ (1)

( + ) Dotaciones

( - ) Aplicación y bajas

ImporteCONCEPTO

E) GASTOS DEL EJERCICIO______  POR EMISIÓN DE GASES DE EFECTO INVERNADERO(1)

( + ) Por derechos de emisión transferidos a la cuenta de haberes de la empresas en el Registro Nac
       Derechos de Emisión, imputados a las emisiones en el año

( + ) Por restantes derechos de emisión, adquiridos o generados, que figuran en el balance, imputad
      emisiones en el año

F) SUBVENCIONES RECIBIDAS EN EL EJERCICIO______  POR DERECHOS DE EMISIÓN DE
    GASES DE EFECTO INVERNADERO

(1)

Importe de las subvenciones imputadas a resultados como ingresos del ejercicio______(1)

( + ) Cuantía que procede por déficits de derechos de emisión (2)

94601

94602

94603

94604

94605

94606

94607

94608

94610

94611

94612

94613

94614

ional de

os a las

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L

2015

2015

2015

2015

2015

2015

2015
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:

Ejercicio______(2) Ejercicio______(3)

Información sobre el período medio de pago a proveedores durante el ejercicio

Días (4)

Período medio de pago a proveedores 94705

Días (4)

(1) Disposición adicional tercera. “Deber de información” de la Ley 15/2010, de 5 de julio. En el primer ejercicio de aplicación de la Resolución de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoría 
de Cuentas, sobre la información a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relación con el período medio de pago a proveedores en operaciones comerciales, no se presentará información 
comparativa correspondiente a esta nueva obligación, calificándose las cuentas anuales como iniciales a estos exclusivos efectos en lo que se refiere a la aplicación del principio de uniformidad y del 
requisito de comparabilidad.

(2) Ejercicio al que van referidas la cuentas anuales.
(3) Ejercicio anterior.
(4) Calculados de acuerdo al artículo quinto de la Resolución de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoría de Cuentas.

NIF:

DENOMINACIÓN SOCIAL:

MEMORIA ABREVIADA - MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA
Apartado 15: «Información sobre el período medio de pago a proveedores durante el ejercicio (1)»

Espacio destinado para las firmas de los administradores

MA15

B70394903

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L

2015 2014

8
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MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACIÓN
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

A1 

SOCIEDAD NIF

DOMICILIO SOCIAL

MUNICIPIO OICICREJEAICNIVORP

Saldo al cierre del ejercicio precedente:  ..................................................

 

Saldo al cierre del ejercicio:  ..................................................

 

Concepto
(1)

Fecha de acuerdo
de junta general

N.º de acciones
o participaciones Nominal Capital social

Porcentaje
Precio

o
contraprestación

Saldo después
de la operación

Nota: Caso de ser necesario, utilizar tantos ejemplares como sean requeridos de la hoja A1.1

La sociedad no ha realizado durante el presente ejercicio operación alguna sobre acciones / participaciones propias

% del capital social

 % del capital social

Acciones/participaciones 

Acciones/participaciones 

Fecha

 ..................................................

 

 ..................................................

 

(Nota: En este caso es suficiente la presentación única de esta hoja A1)

(1) AO: Adquisición originaria de acciones o participaciones propias o de la sociedad dominante (artículos 135 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital).
AD: Adquisición derivativa directa; AI: Adquisición derivativa indirecta; AL: Adquisiciones libres (artículos 140, 144 y 146 de la Ley de Sociedades de Capital).
ED: Enajenación de acciones adquiridas en contravención de los tres primeros requisitos del artículo 146 de la Ley de Sociedades de Capital.
EL: Enajenación de acciones o participaciones de libre adquisición (artículo 145.1 de la Ley de Sociedades de Capital).
RD: Amortización de acciones ex artículo 146 de la Ley de Sociedades de Capital.
RL: Amortización de acciones o participacione de libre adquisición (artículo 145 de la Ley de Sociedades de Capital).
AG: Aceptación de acciones propias en garantía (artículo 149 de Ley de Sociedades de Capital).
AF: Acciones adquiridas mediante asistencia nanciera de la propia entidad (artículo 150 de la Ley de Sociedades de Capital).
PR: Acciones o participaciones recíprocas (artículos 151 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital).

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L B70394903

ZUMALACÁRREGUI Nº 35 BAJO

CEDEIRA A CORUÑA 2015

0 0

0 0
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Modelo de
Autocartera

PRSOLICITUD DE PRESENTACIÓN
EN EL REGISTRO MERCANTIL DE ___________________________________

IDENTIFICACIÓN DE LA ENTIDAD QUE PRESENTA LAS CUENTAS A DEPÓSITO 

Hoja identificativa 
de la sociedad

 

DEPÓSITO DE CUENTAS ANUALES

Denominación de la Entidad: NIF:

Datos Registrales:

Tomo:__________ Folio:_________ Nº Hoja Registral:_________ Fecha de cierre ejercicio social:____________

IDENTIFICACIÓN DE LOS DOCUMENTOS CONTABLES CUYO DEPÓSITO SE SOLICITA

CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO:  _________________

Balance

Normal
Abreviado

PYME

Pérdidas y Ganancias

Normal
Abreviado

PYME

Estado cambios
Patrimonio Neto

Normal
Abreviado

PYME

Estado de Flujos
de Efectivo

Normal

Memoria

Normal
Abreviado

PYME

Informe de
Gestión

Informe de
Auditoría

Anuncios de
convocatoria Certificado SICAV

Certificación
Acuerdo

Otros
Documentos Nº

Firma del presentante: Código 2D

(dd.mm.aaaa)
. .

Declaración
Medioambiental

Ejemplar para el Registro Mercantil

A los efectos de la Ley Orgánica 15/1999 de 13 de Diciembre, de
Protección de Datos de carácter personal, queda informado de
que: 1.- Los datos personales expresados en el presente
documento serán incorporados al fichero del Registro y a los
ficheros que se llevan en base al anterior, cuyo responsable es el
Registrador y cuyo uso y fin del tratamiento es el previsto
expresamente en la normativa registral. La información en ellos
contenida sólo será comunicada en los supuestos previstos
legalmente, o con objeto de satisfacer la solicitudes de
publicidad formal que se formulen de acuerdo con al legislación
registral (arts. 2, 4, 9 y 12 del Título Preliminar del R.R.M. e
Instrucciones del 29 de Octubre de 1996 y 17 de Febrero de
1998). 2.- En cuanto resulte compatible con la legislación
específica del Registro, se reconoce a los interesados los
derechos de acceso, rectificación, cancelación y oposición
establecidos en el Ley Orgánica citada, pudiendo ejercitarlos
dirigiendo un escrito a la dirección del Registro. 3.- La obtención
y tratamiento de sus datos en la forma indicada, es condición
necesaria para la prestación de estos servicios.

IDENTIFICACIÓN DEL PRESENTANTE QUE HACE LA SOLICITUD 

Nombre y Apellidos: DNI:

Domicilio: Código postal:

Ciudad: Provincia:

Teléfono: Correo electrónico:Fax:

El solicitante consiente que la notificación del depósito de las cuentas o la calificación negativa, en su caso, se le hagan
electrónicamente a la dirección de correo señalada conforme a lo dispuesto en el artículo 322 de la Ley Hipotecaria.

Código ROAC del Auditor Firmante 

A CORUÑA

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L B70394903

3.504 12 c-5096 31 12 2015

2015

MANUEL GARCIA PARDO 32663484B

SOR JOAQUINA Nº 4 BAJO IZQUIERDA 15.011

A CORUÑA LA CORUÑA

981.482.100 981.480.800 gestion@garciaforestal.es
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Modelo de
Autocartera

PRSOLICITUD DE PRESENTACIÓN
EN EL REGISTRO MERCANTIL DE ___________________________________

IDENTIFICACIÓN DE LA ENTIDAD QUE PRESENTA LAS CUENTAS A DEPÓSITO 

Hoja identificativa 
de la sociedad

 

DEPÓSITO DE CUENTAS ANUALES

Denominación de la Entidad: NIF:

Datos Registrales:

Tomo:__________ Folio:_________ Nº Hoja Registral:_________ Fecha de cierre ejercicio social:____________

IDENTIFICACIÓN DE LOS DOCUMENTOS CONTABLES CUYO DEPÓSITO SE SOLICITA

CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO:  _________________

Balance

Normal
Abreviado

PYME

Pérdidas y Ganancias

Normal
Abreviado

PYME

Estado cambios
Patrimonio Neto

Normal
Abreviado

PYME

Estado de Flujos
de Efectivo

Normal

Memoria

Normal
Abreviado

PYME

Informe de
Gestión

Informe de
Auditoría

Anuncios de
convocatoria Certificado SICAV

Certificación
Acuerdo

Otros
Documentos Nº

Firma del presentante: Código 2D

(dd.mm.aaaa)
. .

Declaración
Medioambiental

Ejemplar para el interesado

A los efectos de la Ley Orgánica 15/1999 de 13 de Diciembre, de
Protección de Datos de carácter personal, queda informado de
que: 1.- Los datos personales expresados en el presente
documento serán incorporados al fichero del Registro y a los
ficheros que se llevan en base al anterior, cuyo responsable es el
Registrador y cuyo uso y fin del tratamiento es el previsto
expresamente en la normativa registral. La información en ellos
contenida sólo será comunicada en los supuestos previstos
legalmente, o con objeto de satisfacer la solicitudes de
publicidad formal que se formulen de acuerdo con al legislación
registral (arts. 2, 4, 9 y 12 del Título Preliminar del R.R.M. e
Instrucciones del 29 de Octubre de 1996 y 17 de Febrero de
1998). 2.- En cuanto resulte compatible con la legislación
específica del Registro, se reconoce a los interesados los
derechos de acceso, rectificación, cancelación y oposición
establecidos en el Ley Orgánica citada, pudiendo ejercitarlos
dirigiendo un escrito a la dirección del Registro. 3.- La obtención
y tratamiento de sus datos en la forma indicada, es condición
necesaria para la prestación de estos servicios.

IDENTIFICACIÓN DEL PRESENTANTE QUE HACE LA SOLICITUD 

Nombre y Apellidos: DNI:

Domicilio: Código postal:

Ciudad: Provincia:

Teléfono: Correo electrónico:Fax:

El solicitante consiente que la notificación del depósito de las cuentas o la calificación negativa, en su caso, se le hagan
electrónicamente a la dirección de correo señalada conforme a lo dispuesto en el artículo 322 de la Ley Hipotecaria.

Código ROAC del Auditor Firmante 

A CORUÑA

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L B70394903

3.504 12 c-5096 31 12 2015

2015

MANUEL GARCIA PARDO 32663484B

SOR JOAQUINA Nº 4 BAJO IZQUIERDA 15.011

A CORUÑA LA CORUÑA

981.482.100 981.480.800 gestion@garciaforestal.es
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Modelo de
Autocartera

PRSOLICITUD DE PRESENTACIÓN
EN EL REGISTRO MERCANTIL DE ___________________________________

IDENTIFICACIÓN DE LA ENTIDAD QUE PRESENTA LAS CUENTAS A DEPÓSITO 

Hoja identificativa 
de la sociedad

 

DEPÓSITO DE CUENTAS ANUALES

Denominación de la Entidad: NIF:

Datos Registrales:

Tomo:__________ Folio:_________ Nº Hoja Registral:_________ Fecha de cierre ejercicio social:____________

IDENTIFICACIÓN DE LOS DOCUMENTOS CONTABLES CUYO DEPÓSITO SE SOLICITA

CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO:  _________________

Balance

Normal
Abreviado

PYME

Pérdidas y Ganancias

Normal
Abreviado

PYME

Estado cambios
Patrimonio Neto

Normal
Abreviado

PYME

Estado de Flujos
de Efectivo

Normal

Memoria

Normal
Abreviado

PYME

Informe de
Gestión

Informe de
Auditoría

Anuncios de
convocatoria Certificado SICAV

Certificación
Acuerdo

Otros
Documentos Nº

Firma del presentante: Código 2D

(dd.mm.aaaa)
. .

Declaración
Medioambiental

Ejemplar para la entidad financiera / caja R.M

A los efectos de la Ley Orgánica 15/1999 de 13 de Diciembre, de
Protección de Datos de carácter personal, queda informado de
que: 1.- Los datos personales expresados en el presente
documento serán incorporados al fichero del Registro y a los
ficheros que se llevan en base al anterior, cuyo responsable es el
Registrador y cuyo uso y fin del tratamiento es el previsto
expresamente en la normativa registral. La información en ellos
contenida sólo será comunicada en los supuestos previstos
legalmente, o con objeto de satisfacer la solicitudes de
publicidad formal que se formulen de acuerdo con al legislación
registral (arts. 2, 4, 9 y 12 del Título Preliminar del R.R.M. e
Instrucciones del 29 de Octubre de 1996 y 17 de Febrero de
1998). 2.- En cuanto resulte compatible con la legislación
específica del Registro, se reconoce a los interesados los
derechos de acceso, rectificación, cancelación y oposición
establecidos en el Ley Orgánica citada, pudiendo ejercitarlos
dirigiendo un escrito a la dirección del Registro. 3.- La obtención
y tratamiento de sus datos en la forma indicada, es condición
necesaria para la prestación de estos servicios.

IDENTIFICACIÓN DEL PRESENTANTE QUE HACE LA SOLICITUD 

Nombre y Apellidos: DNI:

Domicilio: Código postal:

Ciudad: Provincia:

Teléfono: Correo electrónico:Fax:

El solicitante consiente que la notificación del depósito de las cuentas o la calificación negativa, en su caso, se le hagan
electrónicamente a la dirección de correo señalada conforme a lo dispuesto en el artículo 322 de la Ley Hipotecaria.

Código ROAC del Auditor Firmante 

A CORUÑA

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L B70394903

3.504 12 c-5096 31 12 2015

2015

MANUEL GARCIA PARDO 32663484B

SOR JOAQUINA Nº 4 BAJO IZQUIERDA 15.011

A CORUÑA LA CORUÑA

981.482.100 981.480.800 gestion@garciaforestal.es
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CERTIFICACIÓN DE LA HUELLA DIGITAL

NOMBRE DE LAS PERSONAS QUE EXPIDEN LA CERTIFICACIÓN

FIRMAS:

PROVINCIA:

NIF:

EJERCICIO:

LAS PERSONAS ARRIBA  INDICADAS CERTIFICAN QUE EL DEPÓSITO  DIGITAL GENERA LA HUELLA DIGITAL SIGUIENTE:

SOCIEDAD:

DOMICILIO SOCIAL:

MUNICIPIO:

 H

GRUPO GARCIA FORESTAL S.L B70394903

ZUMALACÁRREGUI Nº 35 BAJO

CEDEIRA A CORUÑA 2015

MANUEL GARCIA PARDO
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VII. Informe sobre la estructura y sistema de control interno de la información 

financiera incluyendo la de los manuales de procedimientos elaborados por la 
empresa a este respecto  
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Informe sobre la estructura y sistema de control interno de Greenalia para el 

cumplimiento de las obligaciones de información de mercado 
 
 
Greenalia S.A., en lo sucesivo Greenalia, dispone de una estructura organizativa que 
permite cumplir con las obligaciones informativas que establece el Mercado Alternativo 
Bursátil, en los sucesivo MAB, en la Circular 15/2016 en su apartado segundo incluyendo 
un adecuado sistema de control interno de la información financiera. 
 

1.- Organigrama de Greenalia 
 

Greenalia se estructura en cuatro unidades de negocio, la Dirección Financiera y la 
Dirección de Legal, con otras unidades de soporte al negocio. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

a) Cada una de las DG se ocupan de 
las operaciones, desarrollo de negocio y gestión comercial de forma 
autónoma e independiente. Cada dirección consta de personal propio 
que facilita la ejecución del mismo desde un punto de vista operativo y 
administrativo. 
 

b) La Dirección Financiera, de forma transversal a las todas unidades de 
negocio, se ocupa de todas las obligaciones contables, tributarias y 
relación con terceros (bancos, inversores, …). Asimismo, es el área 
responsable del reporte de información y elaboración de los estados 
financieros de todas las sociedades del grupo. Esta área cuenta con la 
colaboración de dos interims que ofrecen servicios de asesoramiento y 
soporte en materia de financiación estructurada y alternativa. 

 
c) La Dirección Legal, aporta el soporte jurídico-administrativo a las 

actividades de toda la compañía.  
 
2.- Organización y control interno en Greenalia 
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Los departamentos citados son los productores de la información necesaria para establecer 
y validar los estados financieros mensuales. Además de la formación continua del personal, 
para alcanzar el objetivo de excelencia empresarial y control interno, Greenalia ha 
implantado sistemas de gestión avanzados como SAP -para procesos económico 
financieros-, XRT -para la gestión de la tesorería corporativa- y DocuWare -como gestor 
documental.  

 
El grupo dispone de un plan estratégico a 5 años cuyo análisis de desviaciones facilita la 
gestión y seguimiento del negocio. Asimismo, el grupo está auditado por una de las 
principales empresas del sector PwC y asesorado por especialistas de primer nivel 
(Garrigues, G-Advisory, KPMG, …).   
 
De manera regular, la información es recibida de los distintos agentes e integrada en el 
ERP de la compañía. Todas las sociedades del grupo utilizan SAP como sistema de 
gestión. Asimismo, toda la información de los bancos es gestionar de forma automática a 
través del sistema Sage XRT. Este sistema carga el extracto de todas las cuentas del 
grupo de forma diaria facilitando la conciliación bancaria de forma automática. 
 
El Departamento de Facturación emite las facturas generadas durante el periodo tanto para 
los clientes como para la mayoría de los proveedores (autofactura). Esta información es 
generada antes del día 15 del mes siguiente para la presentación del IVA mensual. Este 
departamento es el responsable de la correcta ejecución y verificación de los ciclos de 
facturación mensuales (existen ciclos quincenales en ciertos casos), así como del envío de 
las facturas por los servicios prestados, realizando los muestreos adecuados y validando 
que los cambios en los servicios y tarifas realizados en el mes en curso; garantizando de 
este modo que las facturas emitidas cada mes son conformes a los servicios prestados. En 
el caso de que se detecten errores en el proceso de verificación y muestreo, éstos son 
gestionados por el equipo comercial y director general de la línea de negocio para aplicar 
las correcciones adecuadas a las facturas emitidas. 
 
El ERP es operado por el Departamento de Finanzas, cuyo Director es Antonio Fernández-
Montells. Dicha unidad, tiene la responsabilidad de consolidación de las cuentas de la 
compañía en cuanto a ingresos y gastos, que de forma trimestral son reportados en los 
diferentes modelos y formatos de cuentas de gestión con los que opera la compañía. 

 
Además, el Departamento de Finanzas es responsable de la evaluación de los proyectos 
de inversión, compras y políticas de gestión de stocks, así como de los procesos de 
conciliación con los bancos, proveedores y clientes. La unidad de finanzas también 
desarrolla toda la gestión y operativa relativa al pago de impuestos y participa activamente 
con cada dirección general en el desarrollo y actualización de los modelos de coste de los 
servicios. 
 
Asimismo, los procesos de gestión de nóminas y pago de las mismas son desarrollados por 
la unidad de Finanzas tras las validaciones oportunas realizadas por el responsable, quien 
cuenta con el apoyo de una gestoría externa para la confección de las nóminas y 
comunicación con la Seguridad Social. 
 
De forma complementaria a los estados financieros, el Departamento de Administración, 
desarrolla de forma mensual los cuadros de seguimiento comercial de las ventas por 
producto y cliente, aportando al Comité de Dirección la información comercial precisa para 
la correcta toma de decisiones y seguimiento del presupuesto del año, así como de las 
actividades de generación de demanda. 
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Una vez disponible el cierre mensual en sus formatos de gestión, éste es revisado y 
validado por el Consejero Delegado de Greenalia, Manuel García Pardo, a la vez que 
realiza el correcto seguimiento del presupuesto del año, determinando aquellas acciones 
necesarias a acometer en el futuro para el correcto cumplimiento del mismo. 
 
El Consejero Delegado, lidera de forma anual el proceso de desarrollo del presupuesto del 
año, con la participación de la unidad de Finanzas, en especial del Director Financiero, 
involucrando al resto de los Directores Generales, aportando al Consejo de Administración 
las previsiones financieras para los siguientes cinco ejercicios de forma anual. El proceso 
de desarrollo del presupuesto contempla también un análisis detallado de los modelos de 
coste de los productos, los ingresos esperados y rentabilidad de las inversiones realizadas, 
buscando la mejora de las ratios financieras de la Sociedad de forma anual, en base a la 
estrategia definida por el Consejo de Administración según el Plan Estratégico. 
 
La compañía desarrolla un proceso de auditoría de los estados financieros del ejercicio con 
un auditor externo, así como una auditoría parcial de los estados del primer semestre, 
informes que son sometidos al análisis y aprobación del Comité de Auditoría de Greenalia, 
formado por dos consejeros. Greenalia, al contar desde hace varios con PwC como auditor 
de cuentas (habiendo sido considerado este último año con compañía PIE), ha establecido 
unos procesos de desarrollo de información de negocio y estados financieros muy sólidos, 
en formato, profundidad y tiempos de entrega, que permiten a la dirección conocer la 
evolución del negocio tanto en lo referente a los aspectos operativos como financieros. 
 
Como parte de este proceso de estandarización y automatización de procesos, durante el 
año 2018, se llevará a cabo la implementación de SAP BPC para procesos de control de 
gestión y EPM.   

 
3.- Cumplimiento de la información exigible por parte del MAB 

 
En el punto anterior, se detallan los procedimientos para la elaboración de la información 
financiera, así como los controles internos establecidos, información que será tratada, 
completada y comunicada según se establece en las Circulares del MAB. 
 
3.1.-En cuanto a la información periódica semestral y anual 
 
Se establece en la compañía un grupo de trabajo formado por el Director Financiero, el 
Consejero Delegado y el Presidente del Comité de Auditoría quienes en los plazos 
establecidos desarrollarán y elevarán al Consejo de Administración la información que de 
forma periódica y en los plazos establecidos en la circular deba remitirse al MAB. 
 
La información financiera periódica de Greenalia se elaborará de acuerdo con los mismos 
principios, criterios y prácticas profesionales que los utilizados para la elaboración de las 
cuentas anuales, asegurando la transparencia en la transmisión al mercado de la actividad 
y los resultados de la misma. Será el Consejo de Administración el responsable frente al 
mercado de la elaboración y comunicación de toda información financiera de la Sociedad, 
según se detalla en el Reglamento Interno de Conducta aprobado por el Consejo de 
Administración de Greenalia. 
 
3.2.-En cuanto a la información relevante y otra de interés para los inversores 

 
Se establece en la compañía un grupo de trabajo formado por el Presidente del Consejo de 
Administración, el Consejero Delegado y uno de los Consejeros Independientes, quienes 
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velarán en todo momento por identificar, contrastar y en su caso notificar al Asesor 
Registrado en un primer momento, y en su caso al MAB, toda aquella información que sea 
considerada relevante y de interés para los inversores de la compañía, como mínimo en el 
ámbito identificado las circulares del MAB, así como otras fuera de dicho ámbito y que la 
Sociedad pudiera considerar necesario de comunicar y que pondrá en consideración del 
Asesor Registrado. 
 
Se considerará ‘Información Relevante’ toda aquella información cuyo conocimiento pueda 
afectar razonablemente a un inversor para adquirir o transmitir valores o instrumentos 
financieros y, por tanto, pueda influir de forma sensible sobre su cotización en un mercado 
secundario o sistema organizado de contratación. 
 
Greenalia mantendrá un registro de toda aquella información que se remita al mercado. 
Este procedimiento garantiza de forma adecuada que Greenalia pueda hacer que 
coincidan: 
 

a) La información relevante que se publica en la página web de la Compañía y la 
información remitida al Mercado. 

b) La información que se difunda en las presentaciones con la comunicada al 
Mercado. 

c) Las declaraciones realizadas por los representantes de la empresa a los medios 
de comunicación y la información comunicada al Mercado. 

 
3.3.-En cuanto a otras informaciones 
 
Greenalia comunicará al mercado y según los medios de difusión establecidos al efecto 
cualquier información relativa a (mejor poner la referencia a la Circular 15/2016 en lugar de 
algunos puntos): 
 

● Variaciones significativas de participaciones, esto es, +/-10% del capital social. 
● Operaciones realizadas por administradores y directivos con variación de +/-1%. 
● Formulación de pactos parasociales si los hubiere. 
● Operaciones societarias en toda su extensión. 

 
3.4.-Difusión de la información 
 
El Consejero Delegado de Greenalia será el responsable de comunicar proveyendo al 
Asesor Registrado de la información que es requerida por el MAB según la circular, en 
copia al Secretario del Consejo de Administración, quien velará, éste último por el correcto 
cumplimiento de los plazos establecidos en las Circulares del MAB. 
 
Por otro lado, en la página web de Greenalia (www.greenalia.es), en la sección 
correspondiente a ‘INVERSORES’ se incluirá la misma información que el MAB publique en 
su propia web, acorde a lo indicado en sus Circulares. 

 
3.5.-Reglamento Interno de Conducta de Greenalia en materias relacionadas con el 
mercado de valores 
 
Por último, Greenalia dispone de un Reglamento Interno de Conducta ajustado a lo previsto 
en el artículo 225.2 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se 
aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores) que podrá ser consultado en 
la página web de la Greenalia (www.greenalia.es). 
 

http://www.greenalia.es/
http://www.greenalia.es/
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Dicho Reglamento es de aplicación no sólo a los miembros del Consejo de Administración 
de Greenalia, los directivos de la compañía, el personal de la Dirección Financiera y otros 
empleados que desarrollen su trabajo en áreas relacionadas con el mercado de valores o 
que tengan acceso información privilegiada o relevante, sino también a terceros que 
transitoriamente colaboren con Greenalia en alguna operación y tengan acceso a dicho tipo 
de información. 

 
En síntesis, Greenalia cuenta con los procesos, personas y reglamentos internos que 
permiten cumplir con las obligaciones informativas que establece el MAB, incluyendo un 
adecuado sistema de control interno de la información financiera suministrada. 

 
 
Greenalia S.A. 
 
 
_________________ 
Manuel García Pardo 
Consejero Delegado 
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Glosario 
 
 

AVEBIOM: Asociación Española de valorización energética de la biomasa 
BOE: Boletín Oficial del Estado 
CNMC: Comisión Nacional de los Mercados y la Competencia 
COD: Close of Deal 
DIA: Declaración de Impacto Ambiental 
DOGA: Diario Oficial de Galicia 
EERR: Energías Renovables 
EIA: Evaluación de Impacto Ambiental 
EPC: Engineering, Procurement and Construction 
EPIA: Evaluación Preliminar de Impacto Ambiental 
EPM: Enterprise Performance Management 
ESE: Empresa de Servicios Energéticos 
EUIPO: Oficina de Propiedad Intelectual de la Unión Europea 
FSC: Consejo de la Administración Forestal (Forest Stewardship Council) 
ICP: Inspección, Control y Prevención 
LOSEN: Ley del Sistema Eléctrico Nacional 
LSE: Ley del Sector Eléctrico 
MAB: Mercado Alternativo Bursátil 
MINETUR: Ministerio de Energía, Turismo y Agenda Digital 
OMIE: Operadora del Mercado Ibérico de Energía 
OMEL: Operadora del Mercado Español de Electricidad 
ONCB: Observatorio Nacional de Calderas de Biomasa 
O&M: Operación y Mantenimiento 
PANER: Plan de Acción Nacional de Energías Renovables de España 
PEFC: Paneuropean Forest Certification 
PER: Plan de Energías Renovables 
PFER: Plan de Fomento de las Energías Renovables 
PPA: Power Purchase Agreement 
RD: Real Decreto 
REE: Red Eléctrica Española 
Rinv: Retribución a la inversión 
Ro: Retribución a la operación 
SAGEP: Sociedades Anónimas de Gestión de trabajadores portuarios 
SBP: certificado Sustainable Biomass Partnership 
TEAC: Tribunal Económico-Administrativo Central 
TEAR: Tribunales Económico-Administrativos Regionales 
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